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Capitalización total del mercado y 
descripción general del mercado al 
contado

La capitalización total del mercado se recuperó en 
+663,6 mil millones de dólares (+24,0%) para 
terminar el segundo trimestre de 2025 en 3,5 
billones de dólares, revirtiendo las pérdidas del 
primer trimestre en medio de un renovado 
optimismo

Fuente: CoinGecko

La capitalización total del mercado de criptomonedas recuperó 

+$663.6B en el segundo trimestre, aumentando +24.0% para terminar el 

trimestre en $3.5B. Esto sigue a una caída del -18,6% en el primer 

trimestre, lo que marca una reversión total de las pérdidas y lleva a los 

mercados de nuevo cerca de los máximos anuales.

El volumen medio diario de operaciones disminuyó aún más hasta los 

107,8 mil millones de dólares, un -26,2% menos que el trimestre 

anterior. Este fue el segundo trimestre consecutivo de contracción de la 

actividad al contado, a pesar del repunte del mercado.

Entre las 30 principales criptomonedas, HYPE subió del #27 al #11, y BCH 

subió del #23 al #12. Por otro lado, TON cayó del #11 al #19 y DOT cayó 

del #21 al #28. AAVE y PEPE se reincorporaron al Top 30 en el #29 y #30, 

reemplazando a PI y OM.

Capitalización de 
mercado

Volumen de operaciones

$3.5Billones

$2.8Billones
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Dominio de las 
criptomonedas

El dominio de Bitcoin aumentó aún más en el segundo trimestre a niveles no vistos desde 

finales de 2020, alcanzando el 62.1% a medida que los flujos de capital continuaron 

favoreciendo a BTC sobre las altcoins. Esto marca un aumento de 7.6 p.p. en lo que va del 

año, lo que refleja la creciente participación de Bitcoin en el mercado de criptomonedas 

tanto en las recesiones como en los rebotes del mercado.

ETH subió +0,8 puntos porcentuales hasta el 8,8%, recuperándose ligeramente de los 

mínimos de varios años del primer trimestre. Tanto las stablecoins como las 

criptomonedas de gran capitalización experimentaron descensos marginales en la cuota 

de mercado o se mantuvieron relativamente estables.

La categoría "Otros" se redujo en -2,0 puntos porcentuales hasta el 13,7%, lo que pone 

de manifiesto la continua debilidad en el panorama de las altcoins.

El dominio de Bitcoin subió otros 3,0 puntos porcentuales hasta el 
62,1% en el segundo trimestre, y siguió empujando a nuevos 
máximos no vistos desde finales de 2020

Fuente: CoinGecko
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Criptomonedas y sus 
devoluciones de precios

El segundo trimestre de 2025 vio un repunte significativo en la mayoría de los sectores criptográficos, 

lo que contrasta fuertemente con las caídas del trimestre anterior.

Todos los tokens dentro de las 5 principales criptomonedas registraron ganancias positivas. ETH 

registró el mayor aumento con un +36,4%, seguido de BTC con un +29,8% y SOL con un +24,1%. BNB 

también experimentó una ganancia del +8,5%, mientras que XRP continuó su trayectoria positiva, 

subiendo un +7,1% en el trimestre.

Los 5 principales tokens DeFi se recuperaron o se mantuvieron estables en el segundo trimestre de 

2025. HYPE exhibió un aumento sustancial de +204.7% a medida que la tracción del DEX perpetuo de 

Hyperliquid continuó aumentando, a pesar de la controversia de la exclusión del token JELLY del 

trimestre pasado. AAVE también tuvo un buen desempeño con +72.3%, superando las ganancias de 

BTC.

Por el contrario, LINK y ONDO registraron descensos menores de -1,0% y -1,2% respectivamente.

Los 5 principales tokens de memes mostraron un rendimiento mixto este trimestre. FARTCOIN lideró 

con una impresionante ganancia de +151,7%, y PEPE subió +35,1%. DOGE se mantuvo relativamente 

estable con una caída del 0,9%, mientras que SHIB y TRUMP cayeron un -7,8% y un -11,4% 

respectivamente.

Para los tokens de Inteligencia Artificial, el trimestre presentó resultados variados, con solo TAO 

(+49,6%) y FET (+49,0%) en verde. El repunte de TAO coincidió con la recuperación del mercado, así 

como con los informes de que las empresas que cotizan en Nasdaq, Synaptogenix y Oblong, 

agregarían TAO a sus tesorerías corporativas. Del mismo modo, FET se benefició cuando la empresa 

de fitness Interactive Strength, que cotiza en Nasdaq, anunció planes para acumular el token.

Fuente: CoinGecko

La mayoría de los sectores de criptomonedas experimentaron un 
fuerte repunte en el segundo trimestre de 2025, con HYPE 
(+204,7%), AAVE (+72,3%) y FARTCOIN (+151,7%) superando 
significativamente a BTC (+29,8%)
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Descripción general de las 20 principales 
monedas estables

El sector de las stablecoins sumó +17,1 mil millones de dólares en el 

segundo trimestre, lo que elevó la capitalización de mercado de las 20 

principales stablecoins a 243,1 mil millones de dólares, un nuevo 

máximo histórico. El crecimiento se mantuvo en la parte superior, con 

USDT contribuyendo con la mayor parte de las ganancias (+USD 13.8 mil 

millones), seguido de USDC (+USD 1.4 mil millones).

El nuevo participante USD1 (de World Liberty Financial, vinculado a 

Trump) subió rápidamente al puesto #5 con +$2.2B en crecimiento de 

capitalización de mercado, superando al FDUSD. Mientras tanto, a pesar 

de que el USDS experimentó una caída del -9.8%, aún conservó su 

posición # 3.

Fuera del Top 5, USDtb de Ethena, que se lanzó en el segundo trimestre, 

terminó el trimestre en el #7 con una capitalización de mercado de 1,5 

mil millones de dólares. Por otro lado, el FDUSD experimentó la mayor 

pérdida con -1,1 mil millones de dólares (-43,2 %), seguido de 0 dólares 

(-0,3 mil millones de dólares, -33%).

La capitalización de mercado de las stablecoins aumentó +17,1 mil 

millones de dólares (+7,5%) en el segundo trimestre para alcanzar un 

nuevo máximo histórico de 243,1 mil millones de dólares, liderado por 

el crecimiento continuo de USDT y la aparición de 1 dólar entre los 5 

primeros

Fuente: CoinGecko

USDT: 65%
USDC: 25%
USDS: 3%

$157.7B

+$13.8B

$61.5B

+$1.4B

$7.2B

-$0.8B

$5.3B

+$40.7M

$2.2B

+$2.2B*

USDe: 2%
USD1: 1%
Otros: 4%

$243,1MM

Capitali zación 
de mercado
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USDT: 64%
USDC: 27%
USDS: 4%

USDe: 2%
FDUSD: 1%
Otros: 3%

$226,1 mil 
millones

Nota: *Los  datos comienzan a partir del 23 de abril
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Capitalización del mercado 
de criptomonedas y Bitcoin 
frente al S&P 500

A pesar de que Bitcoin superó al mercado de 

criptomonedas en general, su correlación con la 

capitalización total del mercado de criptomonedas 

aumentó a 0,99 en el segundo trimestre (frente a 

0,97 en el primer trimestre), ya que fueron 

direccionalmente similares en medio de una 

amplia recuperación del mercado. Su correlación 

con el S&P 500 también subió a 0,90, frente a 0,85 

en el primer trimestre.

La correlación entre el total de criptomonedas y el 

S&P 500 también aumentó a 0,88, lo que refleja 

una alineación más estrecha entre las clases de 

activos durante el rebote.

La volatilidad anualizada de la capitalización total 

del mercado de criptomonedas se redujo al 44,6% 

en el segundo trimestre (frente al 56,3%), 

mientras que la de Bitcoin cayó al 42,1%. 

El S&P 500, por su parte, experimentó un notable 

aumento de la volatilidad hasta el 30,7%, casi 

duplicándose desde el 16,5% del primer trimestre; 

probablemente impulsado por los cambios en la 

política arancelaria, las fuertes recuperaciones en 

los 7 Magníficos y los riesgos geopolíticos.

La correlación de las criptomonedas con los mercados de valores de 
EE. UU. se fortaleció en el segundo trimestre, ya que ambos 
mercados se vieron afectados por eventos macroeconómicos y 
geopolíticos más amplios

Fuente: CoinGecko

Capitalización de mercado S&P 500
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Categorías de tendencias 
de este trimestre

De las 20 principales narrativas criptográficas del 

segundo trimestre de 2025, cinco eran categorías de 

memes, mientras que tres estaban relacionadas con la 

IA.

Las narrativas criptográficas más populares en el 

segundo trimestre de 2025 estaban relacionadas con 

los memes, que capturaron un total combinado del 

34,5% del interés de los inversores globales. Logró 

superar la narrativa de la moneda de IA, que se 

conformó en segundo lugar con una participación del 

22,6%.

En particular, la cartera de World Liberty Financial tenía 

una participación del 11,5%, lo que la convierte en la 

segunda categoría más popular. En el primer trimestre, 

tenía una participación del 2,4%. Este aumento 

coincidió con los planes para que el token WLFI se 

hiciera transferible y el aumento de su moneda estable 

USD1.

4 de los 257 ecosistemas de blockchain, es decir, 

Ethereum, Base, Sui y Solana, se ubicaron entre las 20 

principales narrativas criptográficas en el segundo 

trimestre. Ethereum fue la cadena de bloques más 

popular, mientras que Solana cayó al cuarto lugar 

después de dominar en 2024.

Las monedas meme y la IA fueron las principales narrativas 
criptográficas en el segundo trimestre de 2025, representando el 
57,1% del interés de los inversores; La cartera financiera de World 
Liberty de Donald Trump experimentó un fuerte aumento en el 
interés

Fuente: CoinGecko
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Eventos notables

Abr 2

FDUSD se desvinculó 
temporalmente 
después de 
acusaciones de 
insolvencia

8

Ripple adquiere el 
bróker principal 
Hidden Road por 1,25 
mil millones de 
dólares

10

La SEC desestimó el 
caso contra Nova 
Labs, marcando la 
última acción de 
cumplimiento iniciada 
bajo el mandato de 
Gary Gensler

23

Lanzamiento del 
evento de puntos alfa 
de Binance

Bután adopta Binance 
Pay para impulsar el 
turismo

Actualización de 
Ethereum Pectra 
activada

El ex CEO de Celsius, 
Alex Mashinsky, 
condenado a 12 años 
de prisión

Lido presenta el 
modelo de 
Gobernanza Dual

Coinbase se convierte 
en la primera empresa 
de criptomonedas en 
unirse al S&P 500

Los desarrolladores de 
Solana anunciaron un 
nuevo protocolo de 
consenso: Alpenglow

Dubái presenta una 
plataforma de 
tokenización de 
bienes raíces en XRP 
Ledger

Lanzamiento de la 
plataforma ICO Sonar 
de Cobie

Pakistán anunció una 
reserva estratégica de 
Bitcoin

James Wynn liquidado 
en una posición de 
100 millones de 
dólares

El Senado de EE. UU. 
aprobó la Ley GENIUS

Token de depósito 
piloto de JPMorgan 
Chase JPMD en la 
base

Mastercard se asocia 
con Chainlink para 
permitir a los usuarios 
comprar 

criptomonedas 
directamente en la 
cadena

Canton Network 
recaudó $ 135 
millones

Backed Finance lanzó 
xStocks tokenizados

Tether, Bitfinex y 
Softbank Group 
lanzan la empresa de 
tesorería de bitcoin 
Twenty One

21 1 de mayo 6 7 8

9

Bybit lanzó el DEX 
híbrido Byreal

Polymarket anunciado 
como socio oficial del 
mercado de 
predicción de X

CryptoPunks vendidos 
por Yuga Labs a la 
organización sin fines 
de lucro NODE 
Foundation

La red de stablecoin 
Plasma recaudó 500 
millones de dólares 
para su venta de 
tokens XPL en menos 
de 5 minutos

Paul Atkins 
juramentado como 
presidente de la SEC

La OPI de Circle 
debuta en la Bolsa de 
Nueva York

Shopify anunció el 

lanzamiento de pagos 
con stablecoin USDC
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Bitcoin se está convirtiendo lentamente en una opción como activo de tesorería 

para las empresas que cotizan en bolsa, habiendo sido popularizado por la 

estrategia de Michael Saylor. Al 15 de julio, 859,879 BTC estaban en manos de 

empresas que cotizan en bolsa.

Strategy ha acumulado la mayor tesorería de BTC, con 601,550 BTC. Posee el 

70,0% de todos los BTC en manos de empresas que cotizan en bolsa.

Los recién llegados también han comenzado a asignar capital a BTC. Twenty

One, respaldado por Tether, Bitfinex, Cantor Fitzgerald y SoftBank, ya ha 

acumulado 37,230 BTC, a pesar de su lanzamiento en mayo. En pocos meses, se 

ha convertido en el tercer mayor poseedor de BTC entre las empresas que 

cotizan en bolsa. Mientras tanto, ProCap Financial, dirigida por el popular 

defensor de Bitcoin Anthony Pompliano, recaudó USD 750 millones y compró 

4,932 BTC. Ambas empresas buscan salir a bolsa a través de empresas de 

adquisición de propósito especial (SPAC).

Este fenómeno también se ha extendido a los mercados de capitales fuera de 

los EE. UU., gracias a la prima de precio que se está colocando en acciones 

como $MSTR que supera el valor de su tesorería de BTC. La más notable de 

estas empresas es Metaplanet (Japón), ahora el PLC con la quinta tesorería de 

BTC más grande.

Mientras que las empresas más pequeñas han adoptado BTC como activo de 

reserva, las corporaciones del Mag 7 como Meta, Amazon y Microsoft han 

rechazado abrumadoramente las propuestas para establecer reservas de BTC.

Bonos del Tesoro de 
criptomonedas (1/2): BTC

Fuente: bitcointreasuries.net

Bitcoin se está convirtiendo en un activo de tesorería para las 
empresas que cotizan en bolsa, con 859K BTC ya acumulados a 
medida que un número creciente de PLC se lanzan
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Bonos del Tesoro de 
criptomonedas (2/2): Altcoins

Fuente: CoinGecko

Si bien continúa la compra corporativa de BTC, algunas empresas 
han optado por acumular altcoins para sus tesorerías, lo que resulta 
en vehículos PLC para alts

ETH

11

Si bien BTC sigue siendo el activo más popular para los PLC que buscan 

establecer una tesorería criptográfica, ha habido una ola de recién llegados que 

han comenzado a construir tesorerías en torno a altcoins como ETH, XRP, SOL, 

HYPE, TRX, TAO y SUI.

La más grande de estas empresas es SharpLink Gaming, que ha estado 

acumulando ETH activamente desde mayo, con un total de ~ 270K ETH 

comprados al 14 de julio. Esto lo convierte en el segundo mayor tenedor 

corporativo de ETH, detrás de la Fundación ETH.

Las empresas de inversión están adquiriendo acciones de centavo y SPAC en 

dificultades, renombrándolas como vehículos de tesorería criptográfica. Estas 

adquisiciones han llevado con frecuencia a aumentos significativos de los 

precios de las acciones (y caídas). Sin embargo, en general, el mercado sigue 

atribuyendo una cierta prima a estas empresas, impulsando indirectamente el 

desarrollo de dichas empresas.

Estas empresas financian sus compras de criptomonedas recaudando capital a 

través de:

• Colocaciones privadas de acciones a inversores institucionales y 

compradores calificados

• Notas convertibles que se pueden canjear por acciones, con un descuento o 

activación predeterminados
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OPI de criptomonedas
Además de las empresas de tesorería de criptomonedas que buscan 
recaudar fondos del mercado público, ciertas empresas de criptomonedas 
también están considerando las ofertas públicas iniciales, y el tremendo 
éxito de CRCL aumenta las expectativas

Si bien no es la primera, la oferta pública 

inicial de Circle en la Bolsa de Nueva York 

generó un gran entusiasmo entre las 

empresas de criptomonedas que buscan salir 

a bolsa en los EE. UU.

Hubo preocupaciones iniciales sobre su 

valoración, la OPI fue un gran éxito, con un 

exceso de >25 veces.

La acción del precio posterior a la OPI de las 

acciones fue meteórica. Con un precio de 31 

dólares por acción en la OPI, cerró el primer 

día a 83,23 dólares después de triplicarse con 

creces intradía y desde entonces ha alcanzado 

un ATH de 298,99 dólares el 23 de junio, un 

aumento de + 864,5% con respecto al precio 

de la OPI.

El tremendo éxito de la OPI de Circle ha 

aumentado las expectativas para otras 

empresas que se rumorea que saldrán a bolsa:

Precio de cierre diario de las acciones de Circle Internet Group (CRCL) desde la OPI (5 de junio - 30 de junio de 
2025)

$181.29

$83.23

$263.45

Fuente: MarketWatch
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Precio de Bitcoin y volumen de operaciones

Después de una fuerte caída al comienzo del trimestre debido a los 

aranceles recíprocos de Trump, BTC tocó fondo en USD 76,329 el 9 de 

abril antes de protagonizar una fuerte recuperación hasta mayo. Alcanzó 

un nuevo ATH de USD 111,560 el 23 de mayo, respaldado por la mejora 

del sentimiento del mercado y la rotación de capital hacia BTC y ETH, 

que lideraron la recuperación del mercado este trimestre.

El impulso comenzó a desvanecerse de cara a junio, con BTC cotizando 

en gran medida lateralmente para terminar el segundo trimestre en 

107.133 dólares, marcando una ganancia del +29.8%.

Sin embargo, el volumen medio diario de negociación disminuyó aún 

más hasta los 32.000 millones de dólares, un -30.8% menos que el 

trimestre anterior, continuando la tendencia más amplia de una 

actividad al contado moderada a pesar de la subida de los precios.

BTC se recuperó un +29.8% en el segundo trimestre, 
recuperándose bruscamente de los mínimos de 
principios del trimestre antes de consolidarse cerca 
de los niveles de ATH

Fuente: CoinGecko

Precio de BTC Volumen de 
operaciones

$107,133

$82,514
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ATH
$111,560
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Hashrate de minería de Bitcoin

El hashrate de minería de Bitcoin subió un +10,4% intertrimestral en el 

segundo trimestre, continuando su trayectoria ascendente. La red superó el 

hito de 1 Zettahash (1 mil millones de TH/s) a principios de abril.

El 29 de junio se produjo un raro ajuste de dificultad del -7,5%, la caída más 

pronunciada desde la prohibición minera de China en 2021, impulsado por 

los mineros de Texas que frenan la actividad en medio de las olas de calor del 

verano.

La industria minera continúa viendo una ola de desarrollos: 

Tether anunció planes para abrir el código de su sistema operativo de 

minería de Bitcoin y se asoció con el grupo de minería Ocean para respaldar 

una construcción de bloques más descentralizada

Bitmain presentó el Antminer S23, su ASIC más eficiente hasta la fecha

American Bitcoin (respaldado por Eric Trump) recaudó 220 millones de 

dólares para expandir las operaciones mineras

Pakistán redirigió 2GW de electricidad de la red estatal para apoyar la 

minería de Bitcoin y la infraestructura de cómputo de IA

Bitmain, MicroBT y Canaan, los tres mayores fabricantes de plataformas, 

comenzaron a trasladar las cadenas de producción y suministro a los EE. UU. 

para evitar aranceles y posibles restricciones comerciales

El hashrate de minería de Bitcoin cruza 1 Zettahash 
por primera vez, mientras continúa la expansión de 
la infraestructura en el segundo trimestre

Fuente: Blockchain.com

Hashrate (TH/s)

ATH
1067M TH/s

763 millones
TH/s
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843 millones
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Bitcoin frente a las 
principales clases de activos 
Rendimientos de precios

Los activos de riesgo subieron en el segundo trimestre, con BTC 
(+29,8%) y el NASDAQ (+16,7%) liderando la recuperación, aunque 
el oro siguió teniendo un buen comportamiento (+5,4%) en medio 
de la incertidumbre del mercado y la continuación de la caída del 
dólar estadounidense

Fuente: Google Finance; MonedaGecko

Los mercados se recuperaron en el segundo trimestre a medida que el 

sentimiento se volvió arriesgado, con Bitcoin (+29,8%), NASDAQ (+16,7%) y 

el S&P 500 (+10,2%) registrando fuertes ganancias. BTC alcanzó un nuevo 

ATH, mientras que las acciones de crecimiento se recuperaron por la mejora 

de las ganancias y el renovado optimismo de la IA.

El oro subió un +5,4%, basándose en su ganancia del +18,0% del primer 

trimestre y continuó atrayendo capital en medio de la persistente 

incertidumbre geopolítica y macroeconómica. Mientras tanto, tanto el DXY (-

7,1%) como el TLT (-3,5%) disminuyeron, lo que sugiere una disminución de 

la confianza en la política fiscal y comercial de EE. UU. La debilidad del dólar 

estadounidense benefició a otras monedas importantes, con el EUR (+8,6%) y 

la GBP (+6,2%) registrando fuertes ganancias.

El petróleo crudo cayó un -8,7%, extendiendo sus pérdidas del primer 

trimestre. Esto probablemente se debió a una demanda más débil de China e 

India junto con el aumento de la producción de la OPEP+, que superó la 

prima de riesgo de Oriente Medio.

Devolución de precio
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Flujos netos diarios de ETF de 
Bitcoin al contado de EE.UU.

Las entradas netas en los ETF de BTC al contado de EE. UU. experimentaron otro 

salto en el segundo trimestre de 2025, totalizando $ 12.8 mil millones en 

comparación con $ 894.3 millones en el primer trimestre; Los activos bajo gestión 

totales aumentaron un +45,4% hasta los 143,4 mil millones de dólares en 

comparación con los 98,6 mil millones de dólares del primer trimestre

Fuente: Farside Investors; El b loque

$73.3B

+57.4%

$19.8B

+25.0%

$4.7B

+41.7%

$32.8B

+41.5%

$5.0B

+27.9%

Otros
$7.6B

+35.1%

Flujos netos diarios de ETF de Bitcoin al contado de EE. UU. (2025 Q1 – 2025 Q2)

Total de activos bajo gestión (30 de junio de 2025)

De los 11 ETF de BTC al contado de EE. UU., cuatro de ellos 

experimentaron salidas netas, y GBTC de Grayscale fue testigo de la 

mayor salida neta en el segundo trimestre de 722,9 millones de dólares. 

Una parte significativa de las entradas netas se destinó al IBIT de 

BlackRock, obteniendo 12.500 millones de dólares del total de 12.800 

millones de dólares.

IBIT aumentó su liderazgo en participación de mercado del 47,1% en el 

primer trimestre al 51,1% en el segundo trimestre en términos de AUM. 

También ha aumentado su liderazgo en volumen de operaciones, 

controlando ~80% de participación de volumen para fines del segundo 

trimestre de 2025.

GBTC

BTC

17
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Influencia del presidente 
Trump en Bitcoin Redux

A medida que continúa la montaña rusa comercial de Trump, 
también mezcló algo de estrés geopolítico en junio

Fuente: CoinGecko Research

El precio de Bitcoin y la influencia de las políticas de Trump (1 de abril – 1 de julio de 2025)

Trump anuncia aranceles recíprocos, 
iniciando una escalada arancelaria 

de ojo por ojo con China, que 
aumenta al 145%

18

Trump detiene los 
aranceles recíprocos

Trump anuncia 
acuerdo comercial 
con el Reino Unido

EE.UU. y China llegan a 
un acuerdo para 
reducir aranceles

Estados Unidos 
bombardea los 

sitios nucleares de 
Irán

Se anuncia el 
alto el fuego 
entre Israel e 

Irán

Trump amenaza con 
aranceles del 50% a 

Europa

Estados Unidos y China 
comienzan discusiones 

comerciales, llegan a un 
acuerdo el 11 de junio

Trump critica al 
presidente de la Fed, 

Jerome Powell, por no 
recortar las tasas de 

interés

Trump anuncia 
aranceles del 35% a 

Canadá

Israel lanza un ataque 
sorpresa contra los sitios 

nucleares de Irán

Tribunal federal de comercio 
dictamina que Trump no tiene 
autoridad para implementar 

aranceles generales

Trump señala su voluntad de 
comprometerse con los aranceles 

del 145% a China y no planea 
destituir al presidente de la Fed, 

Powell.
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Precio de Ethereum y volumen de 
operaciones

ETH cerró el segundo trimestre de 2025 en 2.488 dólares, lo que 

representa un aumento del +36,4% en el trimestre. Logró superar a 

otras grandes empresas como BTC, SOL, XRP y BNB. Sin embargo, aún 

no ha alcanzado su precio de apertura de 2025 de 3.337 dólares.

El volumen de operaciones cayó en el segundo trimestre de 2025, de un 

promedio diario de $ 24.4 mil millones en el primer trimestre de 2025 a 

$ 19.5 mil millones en el último trimestre. Esto es a pesar de la 

acumulación por parte de los inversores institucionales y podría ser una 

señal de que las grandes operaciones se están facilitando a través de 

corredores OTC.

Los costos promedio del gas continuaron cayendo en el segundo 

trimestre de 2025 a un promedio diario de 3,5 Gwei, por debajo de los 

6,9 Gwei en el primer trimestre de 2025. Sin embargo, las transacciones 

diarias aumentaron en el segundo trimestre a un promedio diario de 1,3 

millones, frente a los 1,2 millones del primer trimestre.

El precio de ETH saltó de $ 1,805 a $ 2,488 en el 
segundo trimestre de 2025, aunque sigue siendo 
más bajo que su precio de apertura de 2025

Fuente: CoinGecko

Precio de ETH Volumen de 
operaciones
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El recuento de transacciones del ecosistema 

EVM más amplio aumentó a lo largo del 

segundo trimestre de 2025, y las 19 

principales cadenas alcanzaron los 41,5 

millones de transacciones diarias en 

promedio.

Las transacciones fueron impulsadas 

principalmente por BSC, que tuvo un 

promedio diario de 9,8 millones en el segundo 

trimestre. Esto representa un aumento del 

101,3% con respecto al primer trimestre, 

cuando tuvo un promedio diario de 4,9 

millones. En comparación, la red principal de 

Ethereum procesó ~1,3 millones de 

transacciones diarias en el segundo trimestre.

En el segundo trimestre, BSC representó el 

23,7% de todas las transacciones dentro del 

ecosistema EVM, frente al 14,3% del primer 

trimestre.

El recién llegado Unichain fue el mayor 

ganador, con un crecimiento promedio de 

transacciones diarias del 440,4%, de 213K en 

el primer trimestre a 1,2 millones en el 

segundo trimestre. Se las arregló para 

lanzarse al # 6, justo detrás de Arbitrum.Fuente: Etherscan

Recuento de transacciones 
del ecosistema EVM más 
amplio

BSC superó a Base en el segundo trimestre de 2025, 
representando el 23,7% de todas las transacciones dentro del 
ecosistema EVM, debido a una explosión de la actividad 
comercial en BSC derivada del evento de puntos de Binance 
Alpha

Transacción
Contar
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Ethereum al contado de EE. UU.
Flujos netos diarios de ETF

Los ETF de ETH al contado de EE. UU. experimentaron un fuerte repunte en el segundo trimestre 

de 2025, registrando $ 1.8 mil millones en entradas netas y AUM totales creciendo en un +60.8% 

a $ 10.3 mil millones desde $ 6.4 mil millones en el primer trimestre de 2025

Fuente: Farside Investors; El b loque

$4.4B

+101.8%

$1.3B

+38.0%

$267.7M

+53.3%

$2.8B

+27.9%

$1.2B

+69.1%

Otros
$200.2M

+55.9%

Flujos netos diarios de ETF de Ethereum al contado de EE. UU. (2025 Q1 – 2025 Q2)
Total de activos bajo gestión (30 de junio de 
2025)

ETHA de BlackRock superó a ETHE de Grayscale como el mayor ETF de 

ETH al contado de EE. UU. en el segundo trimestre de 2025, después de 

un trimestre en el que ETHA aseguró +$1.4B en entradas netas, 

mientras que ETHE experimentó -$137.7M en salidas netas. ETHE fue el 

único ETF que experimentó salidas netas en el segundo trimestre de 

2025.

La combinación del aumento en el precio de ETH y las entradas significa 

que ahora hay 4 ETF de ETH al contado de EE. UU. por encima de $ 1 mil 

millones en AUM. A finales del segundo trimestre, ETHA controlaba el 

43,1% de la participación en activos bajo gestión, con ETHE ahora en 

segundo lugar con el 27,7%. 23
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ETH
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Volume PriceEl precio de SOL luchó por seguir el ritmo de 
la recuperación de BTC, pero encontró una 
fuerza renovada en medio de la aprobación 
de su primer ETF de EE. UU.

Fuente: CoinGecko

Durante el pico de temores arancelarios a principios de abril, el precio 

de SOL tocó su mínimo de 2025 de 105 dólares, evitando apenas la 

caída por debajo de la marca de 100 dólares.

SOL logró recuperarse con fuerza en mayo a un máximo de USD 184, 

en línea con la carrera de BTC a USD 110K a medida que mejoraron las 

probabilidades de aprobación del ETF, pero lentamente borró sus 

ganancias a lo largo de junio mientras el foco se mantenía en BTC.

Sin embargo, la aprobación del primer ETF de SOL de EE. UU. el 30 de 

junio atrajo una atención renovada al activo, lo que llevó a SOL al alza 

para terminar el trimestre con un aumento del +22,4% de 125 a 153 

dólares. A pesar de que el volumen promedio diario de operaciones 

de SOL cayó un -24,2% de $ 5,9 mil millones a $ 4,5 mil millones en el 

segundo trimestre, Solana todavía tiene las direcciones más activas 

entre todas las redes, creciendo un +19,4% en el último trimestre.

Precio de SOL Volumen de 
operaciones

$293

Precio y volumen de negociación de Solana

$189

$125

26
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REX – Osprey 
SOL + Staking ETF

Aprobaciones inminentes 
de ETF

Fuente: Bloomberg

Si bien el ETF Rex-Osprey SOL+ Staking se aprobó el 2 de julio, la 
mayoría de las solicitudes de ETF de criptomonedas al contado aún 
están en trámite, ya que la SEC busca acelerar las aprobaciones 
para el cuarto trimestre

27

Justo después de la aprobación de los ETF de ETH al contado en mayo del año 

pasado, VanEck y 21Shares iniciaron la carrera por un ETF de SOL al contado. 

Otros emisores también han presentado solicitudes de ETF al contado para una 

variedad de activos. 

Sin embargo, los ETF posteriores aprobados después de que el ETF al contado 

fuera un ETF de SOL aprobado serían un ETF de staking de SOL lanzado por REX 

Shares, que cotiza bajo diferentes regulaciones.

A principios de julio, la SEC ahora está impulsando a los emisores a enmendar y 

volver a presentar sus solicitudes antes de fin de mes, mucho antes de la fecha 

límite original del 10 de octubre.

Aprobado

Pendiente de aprobación

Bitwise

VanEck

Canary Capital

CoinShares

Fidelity

21Shares

Grayscale (Conversion)

Franklin Templeton

Asset
Firms that submitted 

S-1 forms

First 19-4b Filing 

Date

19-4b 

Acknowledged?

Final SEC 

Deadline

Solana

VanEck, 21Shares, Canary, 

Bitwise, Fidelity, Franklin 

Templeton, Grayscale, 

Coinshares

24 Jan 2025 ✓ 10 Oct 2025

Litecoin Canary, Grayscale, Coinshares 16 Jan 2025 ✓ 2 Oct 2025

XRP

Bitwise, 21Shares, Canary, 

Grayscale, WisdomTree, 

Coinshares, Franklin 

Templeton

30 Jan 2025 ✓ 17 Oct 2025

Dogecoin Bitwise, 21Shares, Grayscale 31 Jan 2025 ✓ 17 Oct 2025

Cardano Grayscale 10 Feb 2025 ✓ 23 Oct 2052

Polkadot Grayscale, 21Shares 25 Feb 2025 ✓ 8 Nov 2025

Sui Canary 8 Apr 2025 ✓ 21 Dec 2025
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Aunque DeFi está recuperando la atención a medida 

que su capitalización de mercado aumentó de $ 96 

mil millones a $ 115 mil millones en el segundo 

trimestre, todavía está siendo superada por otros 

sectores

Fuente: CoinGecko

Capitalización total del mercado de DeFi y participación de DeFi en el mercado general 
(2025 Q1 – 2025 Q2)

Capitali zación 
de mercado

% del  
mercado

$96 mil 
millones

3.46%

Aunque la capitalización total del mercado de DeFi se desplomó a 

mínimos de 72 mil millones de dólares en abril junto con el resto del 

mercado de criptomonedas, el sector comenzó su recuperación poco 

después de que el presidente Trump emitiera una nueva legislación que 

derogó las regulaciones del IRS sobre las plataformas DeFi.

La capitalización de mercado de DeFi continúa subiendo en mayo, 

superando el nivel de $ 100 mil millones cuando ETH aumentó en un 

+50%. Este impulso continuaría en junio, con desarrollos significativos 

para DeFi, como los planes de la SEC para aliviar las regulaciones sobre 

DeFi, la aprobación del proyecto de ley de stablecoin GENIUS por parte 

del Senado y la oferta pública inicial de CRCL. Juntos, estos hitos 

sectoriales llevaron la capitalización de mercado de DeFi a máximos 

trimestrales de 128 mil millones de dólares, liderados por HYPE, AAVE y 

SYRUP.

Sin embargo, la cuota de mercado general de DeFi ha seguido 

disminuyendo del 3,46% en el primer trimestre de 2025 al 3,34% en el 

segundo trimestre de 2025, ya que otros sectores como la IA y las 

memecoins superaron su crecimiento.

Descripción general de DeFi

$119 mil 
millones

3.49%
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3.34%

$115 mil 
millones
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Fuente: DeFiLlama **Los RWA y los redepósitos  no están incluidos en el TVL multicadena.

$127,4MM

$161,8 mil 
millones

El dominio de Ethereum se recuperó por encima del 60%, superando el 

crecimiento del TVL en otras redes a medida que ETH y las monedas de su 

ecosistema se revalorizaron después de la actualización de Pectra

El TVL de DeFi en varias redes aumentó un +27%, 
de 127,4 mil millones de dólares en el primer 
trimestre de 2025 a 161,8 mil millones de dólares 
en el segundo trimestre de 2025, con un aumento 
significativo del TVL en mayo debido a la 
revalorización de ETH después de la actualización 
de Pectra.

El TVL en Ethereum aumentó un +36,3% de 72,2 
mil millones de dólares a principios de abril a 98,3 
mil millones de dólares a fines de junio, ya que 
ETH y sus altcoins relacionadas se apreciaron 
masivamente en precio, aumentando su 
participación de TVL del 56,7% al 60,8% en el 
mismo período.

Aunque el TVL de las principales redes (excepto 
Tron) aumentó en el segundo trimestre, su 
dominio cayó en todos los ámbitos. Solo Solana 
logró expandir su participación de TVL 
marginalmente del 10,0% al 10,8%.

Con la proliferación de nuevas dApps en 

HyperEVM, Hyperliquid se ha convertido en una 

de las redes de mejor rendimiento en el último 

trimestre, ya que los depósitos en la red se 

multiplicaron por 4,5 veces de $ 332 millones en el 

primer trimestre de 2025 a $ 1,8 mil millones en el 

segundo trimestre de 2025.

Ethereum: 56.7%
Solana: 10.0%
BSC: 4.8%
Bitcoin: 4.2%
Tron: 3.7%
Base: 2.0%

Arbitrum: 1.8%
Sui: 1.3%
Avalanche: 1.0%
Hyperliquid: 0.3%
Others: 14.2%

Ethereum: 60.8%
Solana: 10.8%
BSC: 4.4%
Bitcoin: 4.0%
Tron: 2.9%
Base: 2.1%

Arbitrum: 1.6%
Sui: 1.4%
Hyperliquid: 1.1%
Avalanche: 1.1%
Others: 9.9%

Desglose del valor total bloqueado (TVL) multicadena (2025 Q1 – 2025 Q2)

TVL
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Descripción general del 
ecosistema DeFi

Los puentes y las plataformas de préstamos fueron los de mejor desempeño en DeFi para el segundo 

trimestre de 2025, ya que el TVL para ambos sectores aumentó significativamente en un +41,7% y +41,4%, 

respectivamente, debido a una mayor demanda de apalancamiento y transacciones entre cadenas.

Aunque su participación en TVL ha caído ligeramente al 4,6%, la narrativa de RWA sigue siendo fuerte a 

medida que las regulaciones globales de criptomonedas se vuelven más facilitadoras. TVL aumentó un 

+39,9% de $ 9 mil millones al final del primer trimestre a $ 12,7 mil millones en el segundo trimestre, 

impulsado por el aumento de las entradas en productos tokenizados existentes.

Al mismo tiempo, el TVL en "Otros" sectores dentro de DeFi se ha multiplicado por 6,4, y los usuarios y las 

instituciones dirigen la mayor parte de su capital a curadores de riesgos y asignadores de capital en cadena 

como Euler y Steakhouse para ejecutar estrategias de generación de rendimiento en su nombre.

Excepto CDP y los protocolos de rendimiento, la mayoría de los 
segmentos de DeFi experimentaron un crecimiento significativo en 
TVL a medida que mejoró el entorno regulatorio.

Fuente: DeFiLlama

Negociación base 
$8.09B

Derivados $5.43MM

Valor total bloqueado de cada categoría de DeFi (2025 Q2)
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Liquidez de puente entre 
cadenas

Fuente: DeFiLlama

Segment 2025 Q2 2025 Q1 QoQ % Change

WBTC $14.0B $10.6B 32.1%

Binance Bitcoin $7.4B $5.6B 31.7%

Coinbase cbBTC $4.6B $2.7B 71.5%

Hyperliquid Bridge $3.6B $2.0B 78.7%

JustCryptos $3.3B $2.4B 34.2%

Portal $2.6B $2.5B 3.6%

Function FBTC $1.5B $1.2B 22.6%

USDT0 $1.3B $971M 32.5%

SolvBTC $1.1B $1.3B 17.5%

Axelar Network $890M $171M 420.2%

Merlin’s Seal $686M $737M 6.9%

UniRouter $609M $389M 56.8%

Los 12 puentes con mayor liquidez (al 30 de junio de 2025)
El TVL de cadena cruzada en los 12 puentes principales aumentó un +35,5% de $30,6 
mil millones en el primer trimestre de 2025 a $41,5 mil millones en el segundo 
trimestre de 2025, ya que el TVL de Bitcoin se recuperó en gran parte debido a su 
aumento de precio del +29,8% en el último trimestre.

Aunque la mayoría de los aumentos de TVL en los puentes basados en Bitcoin 
provinieron de la apreciación de los depósitos existentes, los principales puentes de 
cadena cruzada como WBTC, Binance Bitcoin y JustCryptos aún vieron entradas netas. 
El cbBTC de Coinbase experimentó un notable aumento de +71.5% de $ 2.7 mil 
millones a fines de marzo de 2025 a $ 4.6 mil millones a fines de junio de 2025, ya que 
la transparencia mejorada de Chainlink ayudó a impulsar la adopción.

Por otro lado, el puente SolvBTC y Merlin's Seal fueron los principales perdedores del 

trimestre, registrando salidas de más de 223 millones de dólares y 51 millones de 

dólares, respectivamente.

Con la creciente atención en torno a las stablecoins en el segundo trimestre de 2025, 

USDT0 ha seguido creciendo en +316 millones de dólares al ampliar el soporte para 

Berachain, Sei, Corn, Flare e Hyperliquid. El protocolo de cadena cruzada de Axelar

Network también se benefició de esta narrativa, gracias a la implementación de la 

stablecoin USDX en el servicio de tokens Interchain de Axelar, que agregó +$669 

millones de TVL en BNB Chain.

Stargate ha caído de los 12 puentes principales después de perder el -87,6% de su TVL 

de USDC, en gran parte debido a la integración del protocolo CCTP de Circle para las 

transferencias de USDC a través de sus redes centrales, lo que permite que USDC se 

mueva sin problemas a través de las cadenas sin tener que estar bloqueado en 

Stargate.

El valor bloqueado en las plataformas cross-chain aumentó un 
+35,5%, impulsado por la apreciación de los precios de los activos
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Fundada en 2018, BingX es una empresa líder en intercambio de criptomonedas e 

inteligencia artificial Web3, que atiende a más de 20 millones de usuarios en todo 

el mundo. Con un conjunto completo de productos y servicios impulsados por IA, 

que incluyen derivados, trading al contado y copy trading, BingX satisface las 

necesidades cambiantes de los usuarios en todos los niveles de experiencia.

Descarga la aplicación BingX

www.bingx.com

La mejor criptomoneda de TradingView
Intercambio para 2021, 2022 y 2023

Blockchain Life 2024 centralizado
Intercambio de criptomonedas del año

Clasificado entre los 5 mejores
Plataformas de derivados criptográficos en 2024

SOCIO OFICIAL DE INTERCAMBIO DE CRIPTOMONEDAS DEL CHELSEA FC

Empieza en BingX y recibe recompensas de hasta 6.000 USDT.



NFT

Informe de la industria de las criptomonedas del 2º 

trimestre de 2025
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Volumen de negociación de NFT en las 
12 principales cadenas

El volumen de las colecciones basadas en Ethereum y 
Bitcoin se desplomó en junio, ya que el volumen de 
operaciones de NFT se redujo a la mitad en términos 
intertrimestrales; Los NFT en Immutable experimentaron un 
aumento del +25,3% en la actividad en el segundo 
trimestre.

El volumen de operaciones de NFT se desplomó un -48,2%, pasando de 
794 millones de dólares en marzo de 2025 a 411 millones de dólares en 
junio de 2025, y la actividad comercial trimestral cayó un -52,5% desde 
el primer trimestre.

El volumen de NFT y Ordinals de Bitcoin se desplomó un -90,6%, 
pasando de 547 millones de dólares en marzo a 55 millones de dólares 
en abril. Por otro lado, las colecciones en ETH registraron el mayor 
volumen entre las 12 principales cadenas en el segundo trimestre. a 
pesar de reducirse un -25,0% de 132 millones de dólares a finales del 
primer trimestre de 2025 a 99 millones de dólares a finales del segundo 
trimestre de 2025.

Con un volumen promedio mensual de ~ $ 27 millones desde principios 

de 2025, Immutable registró un aumento notable en la actividad 

comercial hacia el final del segundo trimestre, creciendo un +25,3% de $ 

27 millones en marzo a $ 33 millones en junio. Esto se debe en gran 

parte al lanzamiento colaborativo entre Guild of Guardians y Gods

Unchained, lo que aumenta la demanda de NFT de ambos proyectos.

$2,2 mil 
millones

$940 
millones

Fuente: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi) y Cryptoslam *Los filtros  de trading de lavado se aplican 
retroactivamente para Ethereum, Polygon, Arbitrum, Base, Blast y Ronin
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Volumen de negociación de 
NFT Marketplaces

El creciente apetito por los NFT de Ethereum y Bitcoin se vio 
interrumpido a medida que el volumen de operaciones en los 
mercados se hundió a menos de $ 1 mil millones en el segundo 
trimestre.

Fuente: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi) y Cryptoslam *Los volúmenes de OpenSea incluyen redes EVM compatibles;  Los 
volúmenes  de MagicEden incluyen Ethereum, Solana y Bitcoin ** El volumen de negociación se acredita al agregador (Blur, OpenSea Pro) 
si la operación se agregó †X2Y2 anunció el cierre de su mercado el 31 de marzo.

Los volúmenes trimestrales en los 10 principales 
mercados de NFT se desplomaron un -65,0% de 1,8 
mil millones de dólares en el primer trimestre de 
2025 a solo 647 millones de dólares en el segundo 
trimestre de 2025, ya que la temporada de NFT 
terminó abruptamente. De las 10 principales, 
cuatro plataformas (SuperRare, Tensor, Foundation
y Unisat) generaron menos de 1 millón de dólares 
de volumen de operaciones en junio.

A pesar de la fanfarria en torno a OpenSea V2 y su 
programa de puntos en el primer trimestre, el 
protocolo no pudo sostener ningún aumento 
significativo en el volumen, y la actividad comercial 
de NFT cayó un -72,9% desde su máximo anual de 
200 millones de dólares en febrero de 2025 hasta 
un mínimo de 54 millones de dólares en abril de 
2025. 
Incluso con el lanzamiento público de OS2 a fines de 
mayo, los volúmenes de negociación solo 
aumentaron ligeramente a $ 76 millones en junio.

Magic Eden fue el mercado con peor desempeño en 

el segundo trimestre, perdiendo un -94,5% de su 

volumen de $ 487 millones en marzo de 2025 a $ 26 

millones en junio de 2025, ya que los volúmenes de 

negociación de BTC NFT y Ordinals se desplomaron 

drásticamente.

$844 
millones

$2.0mil 
millones
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Préstamos NFT

Los volúmenes mensuales de préstamos NFT se mantuvieron estancados durante el 
segundo trimestre, cayendo un -15% de 47 millones de dólares en marzo de 2025 a 
40 millones de dólares en junio de 2025, con volúmenes trimestrales que bajaron un 
-71,7% de 446 millones de dólares en el primer trimestre de 2025 a 126 millones de 
dólares en el segundo trimestre de 2025.

Blend mantuvo su monopolio en el mercado de préstamos NFT, con ambas 
plataformas controlando el 82,9% del volumen total, mientras que la cuota de 
mercado de otros protocolos sigue reduciéndose.

Si bien el volumen de préstamos para la mayoría de las colecciones de NFT 

experimentó un aumento mínimo en el segundo trimestre de 2025, Doodles lideró 

el grupo con un aumento del +20,8% en los préstamos originados, en gran parte 

debido al lanzamiento oficial de su token DOOD a principios de mayo, junto con su 

plataforma de narración impulsada por IA, DreamNet.

Después de caer un 87,1% desde enero, el volumen mensual de 
préstamos NFT se desplomó a menos de 50 millones de dólares, a 
pesar de un aumento en los préstamos respaldados por Doodle

Los 6 principales volúmenes de préstamos de plataformas de préstamos 
NFT (2025 Q1 – 2025 Q2)

Volumen de originación de préstamos en la mezcla (por colección)

Fuente: Dune Analytics (@ahkek, @nftfi-team, @arcade_xyz, @picnicmou, @zharta_team, @beetle) *El volumen 
de préstamos incluye reembolsos

** Nirvana cerrará su mercado NFT el 1 de agosto de 2025

$446 
millones

$126 
millones
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Los 10 mejores CEX
Volumen de operaciones

El volumen de operaciones al contado en los 10 

principales CEX disminuyó de 5,4 billones de 

dólares en el primer trimestre de 2025 a 3,9 

billones de dólares en el segundo trimestre de 

2025, una reducción del -27,7%.

Binance logró mantener su participación de 

mercado durante el segundo trimestre en el rango 

del 37% al 39%. Sin embargo, su volumen de 

operaciones cayó por debajo de los $ 500 mil 

millones en abril y junio. Esto se produce a pesar de 

la tendencia alcista del mercado en el segundo 

trimestre con BTC rompiendo los máximos 

históricos en mayo.

MEXC, HTX y Bitget fueron los únicos exchanges 

que crecieron en términos intertrimestrales, con 

ganancias de +3.7%, +5.4% y +3.0% 

respectivamente. En particular, MEXC y HTX son 

ahora # 2 y # 3, habiendo desplazado a Crypto.com 

y Bybit.

Crypto.com sufrió la mayor caída trimestral, 

cayendo un -61,4% de 560,2 mil millones de 

dólares en el primer trimestre a 216,4 mil millones 

de dólares en el segundo trimestre. Ahora es el 

intercambio # 8 más grande, después de dominar el 

puesto # 2 durante dos trimestres anteriores.

El volumen de negociación en los 10 principales CEX disminuyó un -
27,7% intertrimestral a pesar de un mercado alcista; Crypto.com 
sufre la mayor caída en el volumen de negociación del -61,4%

Fuente: CoinGecko
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Los 10 mejores DEX
Volumen de operaciones

Los 10 principales DEX registraron un total de $ 

876.3 mil millones en volumen de operaciones 

en el segundo trimestre de 2025, un salto de + 

25.3% desde $ 699.2 mil millones en el primer 

trimestre de 2025. La relación DEX:CEX al 

contado saltó de 0,13 en el primer trimestre a 

0,23 en el segundo trimestre, marcando un ATH.

PancakeSwap fue el mayor ganador 

intertrimestral, creciendo +539.2% de $61.4B en 

el Q1 de 2025 a $392.6B en el Q2 de 2025. 

Ahora es el DEX más grande, representando el 

45% de todas las operaciones en el segundo 

trimestre. Esto se puede atribuir al lanzamiento 

de Binance Alpha en mayo, que enruta las 

operaciones a través de PancakeSwap.

Los DEX de Solana como Orca, Meteora y 

Raydium sufrieron descensos, cayendo un -

40,5%, -56,8% y -73,4% intertrimestral, 

respectivamente. Con la atención alejándose de 

Solana y las monedas meme en el segundo 

trimestre, el volumen fluyó hacia otras cadenas.

En contraste con los 10 principales CEX al contado, el volumen en 
los 10 principales DEX al contado aumentó en un +25.3% 
intertrimestral, alcanzando un nuevo ATH de relación DEX:CEX, 
impulsado por las operaciones de Binance Alpha enrutadas a través 
de PancakeSwap

Fuente: CoinGecko
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Desglose del volumen de 
trading de DEXes por 
cadena

BSC surgió como la cadena dominante para el 

comercio de DEX en el segundo trimestre de 

2025, con una cuota de mercado que alcanzó 

el 45,3% en el trimestre. Creció +653,8% de 

52,7 mil millones de dólares en el primer 

trimestre a 397,6 mil millones de dólares en el 

segundo trimestre. En junio de 2025, BSC 

representó el 66,1% de las operaciones de 

DEX entre las 10 principales cadenas.

En abril, BSC representó solo el 7% de la 

participación de mercado, colocándose en el # 

5 detrás de Arbitrum. Sin embargo, logró 

saltar al #1 en mayo, debido al lanzamiento de 

Binance Alpha, lo que colocó a BSC 

firmemente por delante de otras cadenas. Su 

dominio en junio superó al de Solana en 

enero, que tenía una participación de 

mercado del 53%. La cuota de mercado de 

Ethereum en el segundo trimestre fue del 

14,4%, un nuevo mínimo para la cadena.

Aptos logró entrar en el top 10, junto con 

Optimism. Esto desplazó a Berachain y Sonic, 

que vieron caer sus volúmenes a medida que 

disminuía el interés en estas nuevas cadenas.

BSC dominó la escena DEX, representando el 66% de la cuota de 
mercado en junio de 2025; las cadenas más nuevas, como 
Berachain y Sonic, vieron caer el volumen

Fuente: CoinGecko
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Los 10 principales 
volúmenes de negociación 
de CEXes

El volumen de negociación en los 10 

principales CEX de Perp disminuyó 

ligeramente de 19,7 billones de dólares en el 

primer trimestre de 2025 a 19,3 billones de 

dólares en el segundo trimestre de 2025, una 

reducción del -2,3%. Sin embargo, esto sigue 

siendo más alto que el Q1 – Q3 de 2024.

El volumen general cayó significativamente en 

junio, el primer mes por debajo de los 6 

billones de dólares desde octubre de 2024.

La participación relativa de mercado entre los 

exchanges se mantuvo sin cambios durante 

todo el trimestre. Bybit y Bitget registraron 

ligeros aumentos en la participación de 

mercado para recuperar sus posiciones # 3 y # 

4, empujando a MEXC de regreso al # 5.

Después de crecer en tándem en el primer 

trimestre, los volúmenes de Gate y Coinbase

International divergieron en el segundo 

trimestre, ya que Gate se fortaleció mientras 

que Coinbase International disminuyó 

después de un fuerte abril.

El volumen de negociación en los 10 principales CEX de Perp 
registró un segundo trimestre consecutivo de descenso (-2,3% 
intertrimestral) a pesar del repunte del mercado

Fuente: CoinGecko
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Los 10 principales intereses 
abiertos de CEX

Los movimientos en OI reflejaron en gran 

medida los movimientos generales de los 

precios del mercado, ya que el mercado se 

recuperó hacia fines de mayo. 

Sin embargo, hubo una marcada disminución 

en la OI a fines de junio a medida que las 

tensiones geopolíticas en el Medio Oriente 

aumentaron con la guerra entre Israel e Irán.

La participación de OI entre los 10 principales 

CEX de Perp se mantuvo relativamente sin 

cambios, excepto la participación de OI de 

Gate que disminuyó ligeramente del 16% al 

14% y la participación de BingX aumentó del 

2% al 4%.

A pesar de la caída en el volumen, el OI en los 10 principales CEX de 
Perp se recuperó en el segundo trimestre, aumentando un +36,0% 
al final del trimestre

Fuente: CoinGecko
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Los 10 principales volúmenes 
de negociación de DEX de Perp

Hyperliquid una vez más aumentó su dominio 
sobre el resto de los 10 principales DEX de 
Perp, registrando el 72,7% de la cuota de 
mercado este trimestre con un volumen de 
653,2 mil millones de dólares. Conserva su 
posición como el octavo intercambio de Perp
más grande tanto en CEX como en DEX.

Dentro del Top 10, solo Hyperliquid, Aster 
(anteriormente APX Finance), RabbitX y edgeX
registraron un crecimiento en volumen. Aster, 
en particular, vio duplicar su volumen QoQ
gracias a la introducción de su modo Pro.

dYdX, el DEX de los perps OG, ha visto cómo el 
volumen de operaciones seguía cayendo en 
picado, ya que sólo registró 5.300 millones de 
dólares en volumen medio mensual de 
operaciones en el segundo trimestre, la mitad 
de lo que hizo en enero de 2025.

En contraste con los CEX de Perp, los 10 principales DEX de Perp 
registraron otro trimestre ATH con un volumen total de $ 898.0 mil 
millones, un aumento de + 11.3% con respecto al primer trimestre 
($ 806.6 mil millones)

Fuente: CoinGecko, DeFiLlama
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Los 10 principales intereses 
abiertos de los DEX

Las clasificaciones de acciones de OI para los 

10 principales DEX de Perp se mantuvieron en 

gran medida iguales en términos 

intertrimestrales. Sin embargo, Hyperliquid ha 

aspirado la mayor parte de la OI, ampliando su 

ventaja al 89%*.

A pesar de esto, una marea creciente parece 

elevar la mayoría de los barcos, ya que Jupiter

(+38%), dYdX (+61%) y GMX (+43%) 

experimentaron un fuerte crecimiento en su 

OI este trimestre. 

Esto es particularmente notable para dYdX y 

GMX dado que sus volúmenes de negociación 

han disminuido este trimestre.

El OI en los 10 principales DEX de Perp se duplicó con creces en 
términos intertrimestrales, alcanzando los 8,4 mil millones de 
dólares* al 1 de julio; Estableció un nuevo ATH de $ 10.0 mil 
millones * el 10 de junio

Fuente: CoinGecko, Dune Analytics

Hiperliquid: 89%
Júpiter: 4%
dYdX: 3%
GMX: 3%
SynFutures: 1%

Vértice: <1%
ApeX: <1%
RabbitX: <1%
Aster: <1%*
edgeX: N/A*

Hiperliquid: 81%
Júpiter: 7%
dYdX: 4%
GMX: 4%
ApeX: 1%

Vértice: 1%
SynFutures: 1%
ConejoX: <1%
Aster: <1%*
edgeX: N/A*

Abrir
Interés

45Nota: Oi de Aster solo incluye datos del modo s imple; edgeX OI no está disponible
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Productos destacados

Todas las cosas que creamos para que su experiencia sea 

más fluida, rápida y mejor.



Personaliza el icono  de tu aplicación CoinGecko

 Desbloquea íconos exclusivos 
canjeando dulces o con una 

suscripción Premium

Personaliza tu ícono

Personaliza tu ícono

 Elige entre 6 nuevos íconos, desde 
temas clásicos hasta diseños exclusivos 

como Pixel y Bitcoin Lover

 Para cambiar el tuyo:

Preferencias de → de perfil → icono de la 
aplicación

https://www.coingecko.com/en/categories#key-stats


Navegue por Tokenomics con facilidad 
(Desarrollado por Tokenomist)

 Seguimiento de las emisiones de 
suministro

Vea cómo crecerá el suministro de tokens 
con el tiempo

Explora Tokenomics Insights

Explora Tokenomics Insights

 Visualización de la asignación de 
tokens

Vea cómo se dividen los tokens entre 
equipos, inversores y la comunidad

 Supervisar los próximos 
desbloqueos

Manténgase actualizado sobre qué 
tokens se desbloquean, cuánto y cuándo

https://www.coingecko.com/en/categories#key-stats
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Eso es todo.
Esperamos que hayas 
disfrutado de la lectura.

Síguenos en:

https://x.com/coingecko
https://www.facebook.com/coingecko/
https://t.me/coingecko
https://discord.com/invite/EhrkaCH
https://www.instagram.com/coingecko/?hl=en
https://apps.apple.com/us/app/coingecko-crypto-tracker-nft/id1390323960
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.coingecko.coingeckoapp&hl=en


Disclaimer

Todo el contenido proporcionado en este sitio web, sitios con hipervínculos, aplicaciones asociadas, foros, blogs, cuentas de redes sociales y otras plataformas ("Sitio") es solo para su información general, obtenida de fuentes de terceros. No ofrecemosgarantías 
de ningún tipo en relación con nuestro contenido, incluidas, entre otras, la precisión y la actualización. Ninguna parte del contenido que proporcionamos constituye asesoramiento financiero, asesoramiento legal o cualquier otra forma de asesoramiento 

destinado a su confianza específica para cualquier propósito. Cualquier uso o confianza en nuestro contenido es únicamente bajo su propio riesgo y discreción. Debe realizar su propia investigación, revisar, analizar y verificar nuestro contenido antes de confiar 
en ellos. El trading es una actividad altamente riesgosa que puede generar grandes pérdidas, por lo tanto, consulte a su asesor financiero antes de tomar cualquier decisión. Ningún contenido de nuestro Sitio pretende ser una solicitud u oferta.
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