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暗号の時価総額が前四半期比横ばいの2.33兆ドルで終わった四半期は、「5月に売ったら去る」という古い格言に信憑性を与えたかもしれないが、ボラティリティや大きな変動がない四半期ではなかったことは確かだ。 市

場が夏枯れに陥る中、地政学的・マクロ経済的な強風が暗号を含む金融市場に吹き荒れた。

地政学的な面では、進行中の米国大統領選挙における意外な展開が、特に暗号通貨がますます影響力のある政策課題となっていることから、暗号通貨市場に前例のない影響を及ぼしています。米国における暗号通

貨規制の状況は依然として不透明であるため、次にどの大統領と政党が権力を握るかという問題は、暗号通貨トレーダー（およびポリマーケットの投機家）にとって大きな関心ごとになっています。その他の差し迫った地

政学的問題としては、中東における紛争の拡大、そして突然の、あるいは予期せぬ激化により紛争の幅と範囲が拡大する恐れがあるウクライナにおける紛争の継続などが挙げられます。マクロ経済の観点から見ると、米

国連邦準備制度理事会の金融政策決定は引き続き注目されるイベントです。7月下旬のFOMCによる金利据え置きの決定と、それに続く9月の積極的な50bpsの利下げは、どちらも今四半期の仮想通貨市場の軌

道を変える影響を及ぼしました。一方、東側では、7月末の日本銀行の突然の利上げも市場に大混乱をもたらしました。中国では、政府が最近発表した広範な景気刺激策は、現在の経済の弱点にもっと積極的に取

り組む準備ができていることを示すシグナルかもしれません。

仮想通貨業界に目を向けると、今四半期は注目すべき進展がいくつかありました。まず、前述の米国大統領選挙により、仮想通貨予測市場への関心が再燃しました。特に、Polymarket は選挙市場によって広く認知

されました。これらの市場は、選挙結果を予測したり、影響を与えたりする可能性があるのか、専門家の関心を惹きつけています。

第二に、ステーブルコインの時価総額が今四半期も引き続き年間最高額を記録しているため、この成長がむしろ関心が再燃し、革新が起こり、新た

な発行者が参入するようになりました。新規参入者の焦点は、保有者に利回りを提供することで、テザーやサークルTetherやCircleといった巨大既存

企業から市場シェアを奪うことにあるようです。何らかの形の受動的な利回りの追求はBitcoinにも及び、今四半期にはBabylon BTCステーキング プ

ラットフォームと、流動性ステーキング プロトコルによる関連する流動性ステーキング トークンの立ち上げも見られました。

Telegramミニアプリは引き続き人気を集めており、Telegram取引ボットの成功や、最近のTap-to-Earnゲームの登場を受けて、暗号資産関連の

リリースも増えています。ユーザー層を活用しようとしており、その過程でTONエコシステムへの注目もそっちのけである。 初期のエアドロップ成功例もある

が、真の課題は、この初期の関心を長期的なプロジェクトに注目されるにある。

最後に、ミームコインは進行中のナラティブとして注目を集め、次の100倍を狙う投資家が後を絶たない。 8月にはPump.funの成功が多くの模倣プ

ロジェクトを誕生させ、9月には$MOODENGが新たなミームコインブームを牽引した。 同時に、$POPCATが時価総額10億ドルを超え、今年注目さ

れたミームコインの最新例となった。

暗号資産市場が不安定な中、CoinGeckoチームは全製品の改善を続けている。 特に、今予告ではGeckoターミナルに新機能と改善が追加され、

投資家がロングテールコインをより簡単に発見・追跡。そして今年は、11月11日にバンコクで Devcon と合わせて開催されます。Web3 ゲーム分野

を深く掘り下げる私たちの初めての物理的なイベント、またはバーチャル イベントに皆さんが参加してくれることを願っています。これで、2024年の最後

の四半期が始まります!
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市場の展望
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2024年第3四半期現物市場の概要

マクロ経済要因による四半期中の大幅な変動にもかかわらず、暗号通貨の時価総額は2.33兆ドルで横ばいの四半期
を終えた。

Market Cap

総時価総額は1.0%（-958億ドル）減少し、
2024年第3四半期末には2.33兆ドルとなった。

市場は7月22日に2.61兆ドルまで上昇したが、8月
6日には経済全体の弱さ、FRBの立ち位置、日本銀
行の利上げの影響で急落した市場は一時的に2.0兆
ドルを下回り、その後2.0兆ドルから2.2兆ドルの範囲
で変動したが、9月末にようやく勢いを取り戻した。

2024年第3四半期の平均日次取引量は880億ド
ルで、第2四半期と比較して前四半期比3.6%のわ
ずかな減少となった。

時価総額とスポット取引高（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

Trading Volume -1.0%
2024年第3四半期
時価総額の変化

$2.84T

$2.33T

トップ30 の暗号通貨の中で、今四半期最も注目すべ
き動きを見せたのは、50 位から 22 位に上昇した
SUI と、57 位から 25 位に上昇した TAO である。
トップ30に新たに加わったのはPOL（第29位）と
XLM（第30位）で、MATIC、USDe、ETC、XMR
は脱落した。

$2.43T

$1.72T

$1.99T

Source: CoinGecko
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2024年第3四半期 暗号資産のドミナンス

第3四半期では上位7暗号資産の順位の変動はなかったが、BTCは主にETHのシェアを奪う形で市場での優位性をさ
らに強めた。

13.4%
3.6%

5.1%
0.4%

1.5%
0.2%

3.5%
0.0%

3.1%
0.3%

1.5%
0.4%

18.3%
0.2%

53.6%
2.7%

第3四半期はBitcoinにとって好調な四半期となり、altcoin
が後退する中、Bitcoinの優位性が高まった（+2.7%）。
BTCがこれほど大きなシェアを獲得したのは、2021年4月以
来である。

Ethereumは今四半期、上位7銘柄の中で最大の支配力
低下（-3.6%）を記録し、Bitcoinにその座を譲った。 その
他の主要な暗号通貨は、第3四半期もほぼ市場シェアを維
持した。

Ethereumの優位性が著しく低下したことは、 Ethereum
のエコシステムへの関心が低下したことを示唆している。

暗号資産のドミナンス（2024年第1四半期～2024年第3四半期）
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Source: CoinGecko
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2024年第3四半期 暗号通貨のプライスリターン

全体および主要セクターの上位5暗号の第3四半期のパフォーマンスはすべてニュートラル、またはマイナスとなったが、
AAVE (+61%)、XRP (+29%)、RUNE (+22%)などわずかな明るい話題はあった。

play-to-earnのセクターは、第2四半期ほどではないにせよ、下落を続けている。今四半期、NOTは前四
半期の急成長から一転して冷え込んだ（-42%）が、P2Eトークンの中では依然トップ3のポジションを維持し
ている。一方、IMXは厳しい第2四半期の後、第3四半期に緩やかな回復を記録し、このセクターでトップの座を
維持している。

仮想資産市場全体が横ばいだった一方で、主要altcoinのほとんどは上位5つの仮想通貨に比べて大きな打撃
を受けた。上位5つの中では、ETHが最も下落（-24%）し、BTCとSOLはニュートラルなリターンでした。
XRPは最も上昇（+29%）したが、これは8月の裁判所の判決によるもので、裁判官はRipple Labsに対し、
SECが求めていた20億ドルではなく、罰金として1.25億ドルのみの支払いを命じた。

Source: CoinGecko

上位5つの取引所トークンのほとんどが今四半期に回復力を見せたが、WhiteBITのトークンWBT
（+19%）のオーバーパフォーマンスによりBitget（BGB）はランキングから落ちた。

今期のDeFiトークン上位5位は、GRTとLDOがランク外になり、代わりにAAVEとRUNEがランクインするなど、
複数の順位変動があった。

AAVEは、トークン保有者にAAVEを保有することで利回りを得る手段を提供する手数料切り替え提案により、
最大の価格リターン（+61%）を示した。 さらに、今四半期は清算が増加し、AAVEの収益がさらに増加
した。

MKRの下落率は36％と最も大きかったが、これは米国連邦準備制度理事会（FRB）の金利引き下げに
よるものと思われ、米国債の利回りに頼っていたためDAI貯蓄率が低下した。

RUNEは、コスモス・レイヤー1のKujiraとの合併の発表を受けて、プラスのリターン（+22%）を記録し
た。この合併により、KujiraのDeFi製品と収益がThorchainにもたらされる。

2024 Q3 2024 Q2

BTC 1% -12%

ETH -24% -6%

BNB -3% -4%

SOL 4% -28%

XRP 29% -24%

LINK -17% -25%

UNI -20% -28%

AAVE 61% -24%

MKR -36% -36%

RUNE 22% -52%

BNB -3% -4%

LEO 2% -3%

OKB -3% -33%

CRO -9% -40%

WBT 19% 12%

IMX 7% -48%

GALA -19% -60%

NOT -42% 95%

AXS -17% -45%

SAND -19% -53%

Top 5 Exchange Tokens

Top 5 Play-To-Earn Tokens

Top 5 Cryptocurrencies

Top 5 DeFi Tokens
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2024年第3四半期トップ20 ステーブルコイン概要

ステーブルコインの時価総額は第3四半期も成長を続け、前四半期比110億ドル増加。Tetherは依然として70％の
市場シェアを維持し、USDCは21％、 USDeは初の赤字四半期となった

$119.7B
+$7.0B (+6.2%)

$35.6B
+$3.3B (+10.4%)

$5.5B
+$0.4B (+6.9%)

$2.8B
+$0.7B (+36.1%)

$2.5B
-$1.1B (-29.6%)

第3四半期に大きく成長した他の銘柄はPYUSD 
(+66.5%)とGHO (+72.5%)で、それぞれ時価
総額が7.051億ドルと1.532億ドルに達した。
一方、GUSD（-35.3%）とcrvUSD（-
47.9%）は、第3四半期に上位20通貨の中で最も
時価総額が減少した。

ステーブルコインの時価総額は第3四半期も前四半
期比110億ドル増加し、四半期初めの1,593億ドル
から第3四半期末には1,702億ドルに達した。

成長の大半はUSDTとUSDCによるもので、前四半期
比ではそれぞれ70億ドルと33億ドルの増加となった。

USDeは第3四半期に-11億ドルの資金流出となり、
初の赤字四半期となった。これは、SUSDeのAPYが
年初のほぼ2桁から1桁へと大幅に低下したことと重な
る。

ステーブルコイン時価総額トップ20の内訳（2024年第1四半期～2024年第3四半期） +6.9%
2024年第3四半期

トップ20 ステーブルコインの
時価総額の変化

Market Cap

USDT: 71%

USDC: 20%
DAI: 3%

USDe: 2%

FDUSD: 1%
Others: 2%

USDT: 70%

USDC: 21%
DAI: 3%

FDUSD: 2%

USDe: 1%
Others: 2%

$170.2B

$159.3B

$148.8B

$128.1B

Source: CoinGecko
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2024年第3四半期 暗号資産全体の時価総額、BitcoinとS&P 500の比較

暗号資産は2四半期連続でS&P500との相関がほとんど見られず、四半期を横ばいで終えたにもかかわらず、暗号資
産のボラティリティは前四半期比で急上昇した。

S&P 500

Bitcoinと暗号資産市場全体の相関は、第 2 四半
期の 0.97 に対し、2024 年第 3 四半期は 0.94 
と若干低下した。

Source: CoinGecko, MarketWatch

四半期は横ばいで終了したにもかかわらず、2024年
第3四半期の暗号資産時価総額の年間ボラティリテ
ィは、第2四半期の48.2%から52.2%に上昇した。
Bitcoinも同様にボラティリティが上昇し、第2四半期の
46.7%から第3四半期には53.2%に上昇した。
S&P500の第3四半期の年間ボラティリティも第2四半
期の12.7%から19.2%に急上昇した。

暗号資産全体の時価総額、BitcoinとS&P 500の比較 (2024年第1四半期～2024年第3四半期）

第２四半期からの傾向が継続し、第3四半期の暗号
資産時価総額とS&P500の相関は0.16のままで、
弱い正の相関関係を示している。

S&P500も8月6日の出来事の影響を受け下落しまし
たが、米国株式市場は年初から概ね着実な上昇を維
持し、第3四半期末には5,762.48ポイントという新た
な最高値に達し、前四半期比+5.2%の成長となった。
一方、暗号通貨は前四半期比横ばいであった。

BitcoinとS&P500の相関も前四半期比0.2で同じで
あった。
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2024年第3四半期トレンドカテゴリー

2024年第3四半期もミームコインが引き続き注目を集め、Solanaは最も注目を集めるエコシステムであり続け、Suiは
第3四半期に話題に上った。

ミームコイン、Solanaミームコイン、人工知能 (AI) 
は、2024年第3四半期に最も人気のある話題であ
り、投資家の関心の3分の1以上を獲得した。

これは2024年前半と同様のパターンである。 特にミー
ムコインは非常に人気があり、関連するカテゴリーは全
トラフィックの31.8%を占めている。

71.7%
CoinGeckoカテゴリー全体のウェブ
トラフィックにおけるトップ15のナラテ

ィブシェア

CoinGeckoカテゴリーのウェブトラフィック市場シェア（2024年第3四半期）

49のブロックチェーンエコシステムのうち、Solana、
Ethereum、Base、TONの5つが2024年第3四半
期にトップ15に入り、Suiが新たに加わった。

SolanaとBaseは圧倒的に人気のあるブロックチェーン
で、そのエコシステム（ミームコインを含む）は市場シェ
アの22.1％を獲得した。 Ethereum, TON, Suiの
シェアは4.9%だった。

1.24%

1.37%

1.55%

1.68%

1.83%

1.94%

2.40%

2.43%

2.91%

3.28%

6.47%

6.47%

9.66%

11.41%

17.05%

Sui Ecosystem

DeFi

Cat Themed

TON Ecosystem

Base Meme Coins

Ethereum Ecosystem

DePIN

Base Ecosystem

Gaming

Layer 1

Solana Ecosystem

Real World Assets (RWA)

Artificial Intelligence

Solana Meme Coins

Meme Coins

Source: CoinGecko

https://www.coingecko.com/en/categories
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2024年第3四半期 注目すべきイベントのタイムライン
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Mt. Goxは Bitcoinの

返済を10年以上ぶりに開
始した

インドの仮想通貨取引

所WazirXが2.3憶ドル
のハッキング被害

Solanaが週間手数料で初めて

Ethereum を上回る ETH US spot スポット

ETFの取引開始

AAVEの手数料切り替え提

案が大きな上昇を誘発

日本銀行は金利を0.25％

に引き上げ、これにより米国
のキャリートレードポジション

が解消された

Tap-to-earn のテレグラムゲー

ムHamster Kombat のプ
レイヤーベースが3億人を超え

た

ElixirのEthenaに似た

ステーブルコイン
「deUSD」がローンチされ

た

Tronネットワークのミームコイ

ンジェネレータープラットフォー
「SunPump」がローンチされ

た

Solanaの永久取引プラットフォ

ーム、Driftが予測市場「BET」
をローンチした

IPチェーンのStory 

Protocolは1.4億ド
ルを調達

Bitcoinステーキングプラットフ

ォームBabylon Chainのメ
インネットフェーズ1がローンチさ

れた

SonyのEthereumレイ

ヤー2プロジェクト
「Soneium」が発表され

た

TelegramのCEOである

Pavel Durovがフランス
当局に逮捕された。

DAI発行者である

MakerDAOが「Sky 
Protocol」にリブランドし

た

PolygonのMATICから

POLへの移行が完了し
た

FriendTechのチームはスマー

トコントラクトの管理権を放棄
し、プロジェクトを放棄した

CoinbaseのERC-20ラッ

プドBitcoin、cbBTCがロ
ーンチされた

Donald Trumpが新たな暗号

資産プロジェクトWorld 
Liberty Financialの立ち上げ

を発表した。'

米連邦準備制度（FRB）

は金利を50ベーシスポイン
ト（0.5％）引き下げた

Celestia Foundationは、

OTCトークン取引を通じてさら
に1億ドルを調達したことを発

表した

Solanaのミームコイン

Popcatが市場資本額
10億ドルに達した

Solana上のミームコイン「Moo 

Deng」が市場資本額3億ドル
を超えて急騰した。

Eigenlayerのトークン

「EIGEN」の取引が開始さ
れた。



CoinGecko 2024 Q3 Crypto Industry Report 11

予測市場

第3四半期の予測市場は565.4%成長、2024年9月に市場の99%を獲得したPolymarketが牽引

$0.0B

$0.2B

$0.4B

$0.6B

$0.8B

$1.0B

$1.2B

$1.4B

$1.6B
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Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

Polymarket Azuro Drift

Volume

No. of Transactions

予測市場は第3四半期に勢いを増し、次の米国選挙
に賭ける識者を背景に565.4％の成長を遂げた。ト
ップ3の予測市場における取引高は第2四半期の
4.663億ドルから第3四半期には31億ドルに達した。

+565.4
%

2024年第3四半期における
予測市場の成長率

年初から、「米大統領選の勝者」に約17億ドルの賭け
が行われた.これはPolymarketの年間取扱高の
46％を占める。

Polymarketは依然として最大の予測市場で、9月
の市場シェアの99％を占めた賭けの取引高は
713.2％成長し、取引件数は第3四半期で
848.5％増加した。

Driftは8月に独自の予測市場を立ち上げ、開始1ヶ
月で市場の3％を獲得することに成功した。しかし、9
月には取引高が減少した。

$108M $115M $228M$86M $97M $122M $914M $797M $1,392M

0.5M 0.5M 0.6M0.5M 0.4M 0.6M 1.3M 1.5M 2.5M

Source: Dune Analytics (@cryptokoryo_research)

https://dune.com/cryptokoryo_research/prediction-markets
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業界のリーダーから話を聞く: 

● TON Foundation

● Yield Guild Games

● Pixelmon

● TONX

● Apeiron

● Mythical Games

● Zentry

● Delphi Digital

● Aethir

● Sweat Economy

● Coins.ph

● Chromia

● Ancient8

● Sky Mavis

● Pixels

● Bitazza

● ARC

2024年11月11日、初のハイブリッドカンファレンスに参加し

ませんか？
バンコクのICONSIAMで開催されるこのカンファレンスは、バーチャルで参加さ

れる方も、直接参加される方も、Web3ゲームの未来に飛び込み、業界のリ

ーダーとつながるチャンスです。お見逃しなく！

LAST CHANCE TO ENJOY 25% OFF

Code: REPORT25

conference.coingecko.com

…and more!

http://conference.coingecko.com/
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BITCOINの分析

13
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2024 Q3 Bitcoinの価格 vs 取引高

2024年第3四半期にBitcoinは7万ドルの回復に失敗し、マクロ経済の影響でサポート水準を割り込み、8月と9月に
は5.4万ドルまで下落したが、その後6.3万ドルまで回復した。

BTC Price Trading Vol

2024年第3四半期の序盤、Bitcoinの価格は5.6万
ドルを下回る不安定なスタートとなったが、その後すぐに
6.8万ドルまで急反発した。しかし、7万ドルの壁を突
破するには至らなかった。

5.4万ドルまで急落した後、Bitcoinは第3四半期の
残りの期間で5.4万ドルから6.5万ドルの範囲内で
推移した。四半期末には、FRBの利下げや中国の経
済刺激策の発表を受けてわずかに価格が上昇した。

平均日次取引高は、2024年第2四半期の266億
ドルから第3四半期には312億ドルに達し、17.0％
増加した。

Bitcoinは、価格が5.8万ドルから5.4万ドルに7％
下落した後、8月5日にスポット取引高が1200億ドル
を超え、これまでで最高の1日の取引高を記録した。
最近の日本銀行の利上げと米国のリセッション懸念の
中で、円キャリー取引を行っていたトレーダーたちがポジ
ションを解消し始め、それが世界の株式市場やその他
のリスクオン資産を急落させた。

Source: CoinGecko

+0.8%
2024年第3四半期の

BTC価格リターン

Bitcoin価格と現物取引高（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

14

$0B

$20B

$40B

$60B

$80B

$100B

$120B

$140B

$0

$10,000

$20,000

$30,000

$40,000

$50,000

$60,000

$70,000

$80,000

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24

Volume  Price

$73,098

ATH

$55,880 $53,956

$71,430

$63,243

$68,088



CoinGecko 2024 Q3 Crypto Industry Report

4th…

300M

350M

400M

450M

500M

550M

600M

650M

700M

750M

800M

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

15

2024年第3四半期 Bitcoinマイニングハッシュレート

Bitcoinの総ハッシュレートは、ハルビング後の落ち込みから回復し、収益性が低下する中でAIにリソースを振り向けるマイ
ナーが増えているにもかかわらず、史上最高値を更新した。

Hash Rate TH/s

2024年第3四半期のマイニング業界における最も注目す
べき動きには、以下のようなものがある：

• JPモルガンは、マイナーの収益性が第3四半期は前月
比で継続的に低下し、9月には6％低下したと報告し
た。

• ロシアは現在、暗号マイニング事業を合法化しており、
プーチン大統領は同国がBitcoinマイニング業界のトッ
プリーダーの1つになったと宣言している。

• VanEckは、より多くのBitcoinマイニング事業者がAI
に進出する中、5つの上場マイニング企業がすでにハイ
パフォーマンスコンピューティング（HPC）施設を設置し
ていると報告した。

Bitcoin マイニングの総ハッシュレートは、半減後の 2024 
年第 2 四半期に減少したが、全体のハッシュレートは
2024 年 7 月開始時の 503M TH/s から 2024 年第
3 四半期末には 602M TH/s と 19.6%急増した。

1日の平均ハッシュレートも9月上旬に743M TH/sと過
去最高を記録した。

All-time 

High
743m 

TH/s

+19.6%
2024年第3四半期

Bitcoinハッシュレート上昇

Bitcoinの総ハッシュレート(2024年第1四半期～2024年第3四半期）

Source: Blockchain.com, Market Watch
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主要通貨はBitcoinとグリーンバックに対して大きく上昇したが、2024年第3四半期に最もパフォーマンスの高かった
資産クラスは金で、14%上昇した。

Bitcoinと主要なアセットクラスのプライスリターン (2024年第3四半期)

2024年第3四半期は0.8％の小幅な値上がりにとどまり、他の主要資
産クラスの大半はBitcoinを上回って四半期を終えた。唯一の例外は原
油で、需要減退の懸念から16%急落した。

米国の景気減速と中東情勢の激化が懸念される中、金は13.8%上
昇し、2024年第3四半期の上昇率トップとなった。FRBの最近の利下
げも国債を8.4%上昇させた。

2024年第3四半期 Bitcoinと主要なアセットクラスのプライスリターン

Price 

Return

8月の日本銀行（BOJ）によるサプライズ利上げとその後のFRBによる
利下げにより、第3四半期の日本円は12％上昇し、主要通貨の中で
最も好調なパフォーマンスとなった。

Source: Market Watch, CoinGecko
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第3四半期においてBitcoinの価格は横ばいだったが、米国現物Bitcoin ETFの純流入額は第2四半期に比べて
増加し、第3四半期には43億ドルに達した。運用資産残高の合計は583億ドルに増加した。

2024年第3四半期米国現物Bitcoin ETF 毎日のネットフロー

Source: Farside Investors, The Block

$14.0B

$11.4B $3.2B

$2.5B $4.0BOthers

$23.2B

米国現物Bitcoin ETF 毎日のネットフロー（2024年1月11日～2024年9月30日）

米国現物BTC ETFへの純流入額は2024年第3
四半期に回復し、第2四半期の24億ドルという乏し
い流入額に比べ、81.2%増の43億ドルを記録し
た。今回も BlackRock の IBIT が他の ETF をリ
ードし、前四半期に38億ドル以上の純流入を記録
した。GBTCは依然として16億ドル以上の純流出
が続いた一方で、新たに導入されたGrayscale 
Mini Bitcoin Trust (BTC)は約4.2億ドル以上
の純流入を記録した。

資金流入の復活により、運用資産残高は第2四半
期末の538.2億ドルから第3四半期末には609億
ドルへと13.2％増加した。 IBITは最大のスポット
BTC ETFとしての地位を固め、市場シェアは
39.7%に達した。

Total AUM (2024 Sep 30)
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2024年第3四半期 Bitcoinステーキング

2024年第3四半期において、ステーキングされたBitcoinの量が急増した。プロトコルは、共有セキュリティやDeFiでの
BTCの活用によって生成される利回りを示すポイントを提供していると主張している。

BedrockやSolvといったBTCFiプロトコルは2024年
4月からBitcoinステーキングを提供していたが、
Bitcoinステーキング需要が本格的に高まったのは8
月、Babylonステーキングメインネットの立ち上げ
やSymbioticへのBitcoin追加によってであった。

BabylonはリステークされたBTCのTVLの86.4％
を占めており、BabylonのLSTには約1.3万BTCが
預けられているのに対し、Symbioticには
2,100BTCが預けられている。

Lombardは現在、最大のBTCリキッドステーキングプ
ロバイダーであり、TVLは6,192 BTC（約3.9億ド
ル）で市場シェアの39.9％を占めている。

Source: Dune Analytics (@pyor_xyz)

27.6%

9.7% 7.7%

5.0%

1.3%

3.3%

1.9%

39.9%

Staked BTC

ステーキングされたBTC総額（2024年第3四半期）

15,529

3.4%0.3%

Symbioticが
Bitcoinに対応

Babylonがステーキ
ング・メインネットを開

始

Others

https://dune.com/pyor_xyz/btc-restaking
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Bitcoinのレイヤー2およびサイドチェーンは2024年第3四半期も成長を続け、TVLが19.1％増加した。COREの
TVLが大きく増加する一方、MerlinのTVLは減少した。多くのサイドチェーンはまだローンチされていない。

Bitcoin レイヤー2 サイドチェーン

Source: DefiLlama

Bitcoin 

Halving

+19.1%
2024年第3四半期における

Bitcoinレイヤー2とサイドチェーンのTVL変化

Bitcoinのレイヤー2およびサイドチェーンのTVLは
2024年第3四半期に19.1％、絶対額で2.537億
ドル増加した。年初来ではTVLが14億ドル
（+705.2％）成長しており、第2四半期初頭から
勢いがついている。

今年初めにほぼ全てのBitcoinレイヤー2スペースを
占めていたRootstockやStacksといった古参のプ
ロジェクトは、CORE Chain、Bitlayer、Merlin、
BSquaredといった新興プロジェクトに大きな市場シ
ェアを奪われた。しかし、Merlinは4月末にトークンを
ローンチしたことやBitlayerの立ち上げ以降、市場シ
ェアを失い続けている。

また、Botanix、Citrea、Bitfinityなど、この分野に
は今後さらに多くのプロジェクトが予定されている。

Bitcoinレイヤー2のTVL（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

$1.59B

$611M

$197M

CORE: 28%

Bitlayer: 24%
Stacks: 14%
Rootstock: 

11%

Merlin: 9%

BSquared: 7%
BounceBit: 3%

Others: 5%

Merlin: 28%

Bitlayer: 28%
Stacks: 13%
Rootstock: 

12%

CORE: 6%

BSquared: 6%
BOB: 4%

Others: 3%

$1.33B

Total Value 

Locked



CoinGecko 2024 Q3 Crypto Industry Report

カスタムフィルターで隠れた宝石を発見

どのカテゴリー・ページでも、チェーン、時価総額、出来高、24時間価格変動でフィルターをかけることができる！

インサイトを簡単に共有

フィルタを適用した後、トークンの完璧なリストが見つかりましたか？

友人やコミュニティとリンクを共有するだけ！

強力なフィルターでカテゴリーを探索！

Explore examples like SUI Meme tokens with  24H price gains or DePIN pro jects on Solana!

ソートフィルターで市場の動きを探る

ホットな物語を発掘するTrending, Top Gainersさらに多くのオプションがある！

https://www.coingecko.com/en/categories/meme-token?change_24h_min=0&asset_platform_id=sui
https://www.coingecko.com/en/categories/depin?asset_platform_id=solana
https://www.coingecko.com/en/trending-categories
https://www.coingecko.com/en/top-gainers-categories
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ETHEREUMの分析
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2024年第3四半期Ethereumの価格と取引高

ETHの価格は第3四半期に大きく下落し、3,435ドルから2,660ドルまで下落し、主な競争相手であるBTC
（+0.8%）とSOL（+8.3%）に敗北した。

ETH Price Trading 

Vol

ETHは2024年第3四半期を2,660ドルで終了し、
四半期内で-24.4%の減少となった。 第3四半期は
3,435ドルで始まった。 しかし、YTDではまだ+16%
上昇している。

-24.4%
2024年第3四半期
ETHプライスリターン

実際、取引量は若干増加し、第2四半期の147億ド
ルから第3四半期には1日平均155億ドルに増加した。

しかし、その大半は8月6日の急落で発生した出来高
によるもので、1日のうちに736億ドルの取引が行われ
た。

オンチェーン取引件数は四半期を通じてほぼ安定して
いるが、ガス料金はネットワーク上で大幅に低下してお
り、8月の平均ガス料金は6.7Gweiと過去最低にとど
まった。9月の平均は11.9Gweiだった。

Ethereum 価格と現物取引高（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

Yearly high 

$4,070

Q2 2024 Price 

Return
-5.7%

Q1 2024 Price 

Return
+59.9%

Q3 2024 Price 

Return
-22.6%

$2,280

$3,435

$2,597

Source: CoinGecko
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2024年第3四半期 プロトコル内のETH総ステーキング量

2024年第3四半期末時点で、合計3,460万ETHがプロトコルにステーキングされている。今年、ETHのリステークが大
きく宣伝されているが、実際のリステークされたETHの量はまだ少ない。

ステーキングされたETH総額（2024年第1四半期～2024年第3四半期）
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2年連続でETHのステーキングされた総額がほぼ倍増
した後、ETHのステーキングがより安定した成長状態に
達したようだ。2024年第1四半期から第3四半期にか
けて、ETHのステーク総額は16.8%増の~490万
ETH増加した。

28.2%
2024年9月30日時点での

総ETH供給量に対する
ステーキング済みETHの割合

Lidoは、2023年8月の32.4%をピークに減少傾向
にあるものの、ステーキングされたETH全体の～
28%で優位性を維持している。

2位はCoinbase（11.8％）、3位はBinance
（4.8％）、4位はether.fi（4.7％）である。 ステ
ーキングされたETHのうち、31.6%はETHステーキン
グプロトコル、24.6%はCEX経由でステーキングされた。

ETHリステーキングに関する大きな宣伝にもかかわらず、
ステーキングされたETHの総量のわずか17.6%（総
供給量の5%）しかリステーキングされていません。
Ether.fiは現在、TVLですべてのLRTをリードしている。

Source: Dune Analytics (hildobby); Platforms called out has >500k ETH staked

Total ETH Staked

34.6M

29.2M

33.3M
32.1M

https://dune.com/hildobby/eth2-staking
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2024年第3四半期 Ethereum バーンレート

Ethereumのオンチェーン活動は夏を通じてさらに低迷し、その結果、第3四半期には市場が突然の下落を経験した際
に、ネットバーンが1日だけ発生した。

ETH

6

1inch
1.2k ETH

1

Uniswap
9.4k ETH

2

ETH 
Transfers

4.0k ETH

3 

USDT
3.1k ETH

4

Banana 
Gun

2.2k ETH

Top 6 Burn Leaderboard of 2024 
Q3

5

Maestro
2.0k ETH

2024年第3四半期には約5.7万 ETH以上がバー
ンされ、23.7万ETHが発行された。第3四半期のバ
ーンレートは第2四半期と比べてさらに46.6％減少し、
メインネットの活動が夏にさらに低迷したことが影響した。
しかし、四半期末に向けて回復の兆しが見られた。総
じて、第3四半期には供給量に17.8万ETHが追加
された。

57.5K
2024年第3四半期
バーンされたETH

第3四半期で最大かつ唯一のネットバーンが発生した
のは8月5日で、5,222 ETHがバーンされた。この日
は暗号資産市場が突然かつ急激に下落した日であっ
た。

Uniswapは第3四半期に最も多くのETHを消費し
た。これらのETHの半分は、市場が回復に向かった9
月の最後の2週間にバーンされた。

Uniswap、Banana Gun、Maestro、1inchが第3
四半期のトップ6バーナーに含まれていることから、トレ
ーディングが第3四半期の活動の主な貢献者であった
ことは明らかである。

ETHバーンとエミッション率の比較（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

Source: Etherscan, Dune Analytics

https://etherscan.io/
https://dune.com/home
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2024年第3四半期 Ethereumエコシステム全体の取引高

Ethereumレイヤー2の活動は引き続き着実に増加しており、Baseはオンチェーントランザクション数で主要なL2としての
地位を固めている。Mantaは、8月にTelegramミニアプリの影響で急増した。

最も活発なL2トップ10社におけるオンチェーン取引（2024年第1四半期～2024年第3四半期）

2024年第3四半期において、トップ10のEthereum
レイヤー2全体のトランザクション数は着実に増加し、9
月末には1,000万件近い日次トランザクション数に
達した。

これに対し、Ethereumメインネットは約100万件のト
ランザクションを日次で処理している。

+17.2%
2024年7月1日から9月30日までの

トランザクション数の増加

Manta Pacificの活動は8月に大幅な急増を見せた
が、これは完全オンチェーンのTelegramミニアプリ
「Taman」のローンチによるものだった。しかし、8月28
日に初回ローンチキャンペーンが終了すると、活動はす
ぐに減少した。

‘M Txns

9,941,119

4,795,151

Baseは年初から活動が大幅に増加しており、現在最
も活発なレイヤー2となっている。第3四半期には全L2
トランザクションの42.5％を占めた。

Arbitrumは第3四半期で2番目に活発なL2で、オン
チェーントランザクションの18.9％を占め、Blastが
8.1％で3位に続いた。

8,479,287

11,585,706

Source: Etherscan, Blockscout

https://etherscan.io/
https://www.blockscout.com/
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好調なスタートにもかかわらず、米国のスポットETH ETFは7月23日の設定以来、約5億ドルの資金流出を経験。

2024年第3四半期 米国現物Ethereum ETF 毎日のネットフロー

Source: Farside Investors, The Block

ETH

$1.01B

$994M $419M

$260M $127MOthers

ETHE

$4.33B

米国現物Ethereum ETFの毎日のネットフロー（2024年7月23日～9月30日）

米国現物ETH ETFのネットフローは、ETFへの転換
以降に29億ドルの純流出を記録したGrayscaleの
ETHEからの流出により抑えられている。

一方、GrayscaleのETH Mini Trust (ETH)は
好調で、2.94億ドルの純流入を記録した。

9月30日時点で、米国現物ETH ETFの規模は
米国現物BTC ETFに対して11.9％であり、米国
現物BTC ETFの運用資産残高（AUM）は合計
609億ドルとなっている。

AMU 合計(2024年9月30日)

-$600M

-$400M

-$200M

$0M

$200M

$400M

$600M

Jul-24 Aug-24 Sep-24

ETHA FETH ETHW CETH ETHV

QETH EZET ETHE ETH Total Net Flows

巨額の運用資産残高（AUM）のリードを活かし、
ETHEは9月30日時点で総取引量の41.1％を占
め、最も流動性の高いETFとして浮上した。
BlackRockのETHAは31.2％で2位となっている。

https://farside.co.uk/ethereum-etf-flow-all-data/
https://www.theblock.co/data/crypto-markets/ethereum-etf/spot-ethereum-etf-aum-daily
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DEXとリアルタイムの暗号通貨価格を追跡するwww.geckoterminal.com.

Stay updated with GeckoTerminal:

by

モバイル価格アラート

iOSとAndroidに対応！ お気に入り
のトークンの価格アラートを外出先か

ら受け取れます。
[クイックガイド]

トップホルダー・タブ

トークン保有者総数、保有者間のトークン
分配、上位50位までの詳細

–Solana, TON, SUIにおいて利用可能
になりました。

What’s new?

トレンドカテゴリー

GeckoTerminalが監修した、DEXス
ペースで最もホットで上昇中のカテゴリー

のリストをご覧ください。
[見てみよう]

171 
Blockchains

1,200+
DEXes

4.4M+
Pools

3.8M+
Tokens

マーケット
データ:

http://www.geckoterminal.com/
https://t.me/geckoterminal
https://twitter.com/GeckoTerminal
https://www.geckoterminal.com/solana/pools
https://www.geckoterminal.com/ton/pools
https://www.geckoterminal.com/sui-network/pools
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DeFiの分析
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2024年 第3四半期 DeFiの概要

DeFiの時価総額は15.2％減と第2四半期からの下落トレンドを維持し、第3四半期の市場シェアは3.4％となった。

Market Cap % of 

Market

DeFiの時価総額は、暗号市場全体とともに第2四半
期からの下落トレンドを継続した。 8月6日には年初
来安値の6,005億ドルに達したが、これはBTCが4.9
万ドル台に下落した際の市場全体の調整と一致した。
DeFiの時価総額はわずかに回復して781億ドルで第
3四半期を終えたが、これは第3四半期の-15.2%、
絶対値では140億ドルの減少を意味した。

-15.2%
2024年7月1日との比較におけ

るDeFi時価総額の減少

DeFiの市場シェアも時価総額とともに減少し、年初来
最低の2.8%まで落ち込んだが、その後わずかに回復し
て3.4%で四半期を終えた。 残念ながら、DeFiの時
価総額は暗号市場全体の時価総額と歩調を合わせ
て動いているにもかかわらず、DeFiトークンは暗号市場
全体と比較してより大きな被害を受け、結果として市
場シェアが低下した。

DeFiの時価総額と市場全体に占めるDeFiのシェア (2024年第1四半期～2024年第3四半期)

$92B

$116B

$78B

BitcoinのATH; ETH 

Dencun アップデート
SECがスポットETH

のETFを承認

Source: CoinGecko

DeFiの時価総額は、暗号市場全体とともに第2四半
期からの下落トレンドを継続した。 8月6日には年初
来安値の6,005億ドルに達したが、これはBTCが
4.9万ドル台に下落した際の市場全体の調整と一致
した。 DeFiの時価総額はわずかに回復して781億ド
ルで第3四半期を終えたが、これは第3四半期の-
15.2%、絶対値では140億ドルの減少を意味した。

-15.2%
2024年7月1日との比較におけ

るDeFi時価総額の減少

DeFiの市場シェアも時価総額とともに減少し、年初来
最低の2.8%まで落ち込んだが、その後わずかに回復
して3.4%で四半期を終えた。 残念ながら、DeFiの
時価総額は暗号市場全体の時価総額と歩調を合わ
せて動いているにもかかわらず、DeFiトークンは暗号市
場全体と比較してより大きな被害を受け、結果として
市場シェアが低下した。



CoinGecko 2024 Q3 Crypto Industry Report

$0B

$20B

$40B

$60B

$80B

$100B

$120B

$140B

$160B

$180B

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

Ethereum Solana Tron BSC Arbitrum Base Avalanche Sui Polygon Aptos Others

30

2024年 第3四半期 DeFiマルチチェーン市場シェア

2024年第3四半期にEthereumのDeFi TVLが大きく減少したため、その市場シェアは年間最低の65%に落ち込ん
だ。

Source: DefiLlama
*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL on daily basis for each month.
** RWAs and redeposits are not included in multi-chain TVL

Total Value 

Locked

全チェーンの月間平均DeFi TVLは前四半期比157
億ドル（-10.6%）減少し、第3四半期は1,326
億ドルで終了した。 Ethereum（-189億ドル、-
18.1%）がこの減少の大半を占めた。 一方、絶対
ベースでは、Solanaが前四半期比平均で最大の
25億ドル（32.3％増）を記録し、Aptos
（3.527億ドル増、65.5％増）が割合で最も上
昇した。

-10.6%
2024年6月以降の月間マルチチェー

ンDeFi TVLの減少

第3四半期末のTVL市場シェアはSolanaが7.8%、
Tronが6.0%に上昇した。 TVLでトップ11に入った他
のチェーンもすべて市場シェアがわずかに上昇し、その結
果、EthereumのTVL支配力は低下し、第3四半
期末時点で64.8%と年初来の低水準に落ち込ん
だ。

BlastとBitcoinはTVLトップ10チェーンから脱落し、
代わってSUIが8位、Aptosが10位に入った。

マルチチェーン総額ロック（TVL）内訳 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)

Ethereum: 
70.7%

Solana: 5.3%
Tron: 5.2%
BSC: 3.9%

Arbitrum: 1.9%

Base: 1.1%
Avalanche: 0.7%

Sui: 0.5%
Polygon: 0.6%
Aptos: 0.4%
Others: 9.0%

Ethereum: 64.8%
Solana: 7.8%
Tron: 6.0%

BSC: 4.1%
Arbitrum: 1.9%

Base: 1.7%

Avalanche: 1.0%
Sui: 0.9%

Polygon: 0.7%

Aptos: 0.7%
Others: 9.8%

$132.6B

$147.5B

https://defillama.com/chains
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2024年 第3四半期 DeFi エコシステムの概要

ブリッジTVLはBitcoinのステーキングのトレンドに支えられ64億ドル増加したが、他のほとんどすべてのDeFiセグメントは
減少した。

TVL全体では、第3四半期は-1.8％（-32億ドル）の微減にとどまった。 絶対的な増加額
が最も大きかったのはブリッジで（+64億ドル）、Bitcoinのステーキングトレンドの恩恵を受
けた。

各DeFiカテゴリーの TVL総額 (2024年第3四半期)

Source: DeFiLlama
*Spike in RWA TVL of +60.2% (+$2.2B) was largely due to the addition of Tether Gold, Blackrock’s BUIDL, and Paxos Gold TVL in the category, which made up 73% of the increase

Basis Trading

$3.02B

Derivatives

$3.62B

リキッドステーキング（-57億ドル、-11.0%）は第3四半期に最も大きな絶対的損失を
被った。その大半はEthereumによるもので、リキッドステーキングセクターから-84億ドル（-
18.7%）の損失が出た。しかし、ETHの価格は今四半期に-24.4%下落したため、これは
ETHベースで実際には純流入があったことを意味する。Solana、Sui、Aptosなどの他のチェ
ーンは、第3四半期にリキッドステーキングでいくらかの利益を上げ、このセクターの損失の一部
を相殺した。

リステーキングのTVL減少（-36億ドル、-19.1％）は、TVLで約50億ドルを失った
EigenLayerによるところが大きい。一方、ファームのTVL減少（28.5％減）は、主に
SwellとZircuitが合計で17億ドルのTVLを失ったことによるものである。

*
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Bridges 2024 Q3 2024 Q2 QoQ % Change

WBTC $10.0B $9.4B 6.8%

Binance Bitcoin $4.5B $4.2B* 7.9%

JustCryptos $4.2B $6.9B 38.8%

Portal $3.5B $1.5B 129.4%

SolvBTC $1.2B $877M 40.3%

Free Protocol $1.2B $664M 74.7%

Merlin’s Seal $1.1B $1.2B 11.3%

Hyperliquid Bridge $601M $386M 55.8%

Stargate $504M $505M 0.1%

Lombard $408M $251M* 62.4%

Core Bitcoin Bridge $366M $325M* 12.6%

Threshold tBTC $252M $200M 26.2%
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2024年 第3四半期クロスチェーンブリッジの流動性

クロスチェーンブリッジ全体の流動性は2024年第3四半期に22.8%増加し、ポータルブリッジを経由したRenderの
EthreumからSolanaへの移行と、多くのBitcoinのステーキングブリッジが後押しした。

上位12ブリッジの第3四半期のTVLは22.8%増、絶対ベースでは51億ドル増と
なった。2つのブリッジを除くすべてのブリッジで流動性が増加し、最大の増加はPortal 
(+$2.0B、+129.4%)だった。Portalの増加は、EthereumからSolanaへの移
行を必要とするRenderトークンのアップグレードにほぼ完全に起因している。

第3四半期に大きく上昇した他の銘柄には、SolvBTC (+3.53億ドル、
+40.3%)、Free Protocol (4.96億ドル、 +74.7%)、Lombard 
(+1.57億ドル、 +62.4%)など、「bitcoin staking」シナリオの急増から恩恵を
受けた銘柄が含まれるが、Merlin's Sealは第2四半期にエアドロップを完了した後、
流出が続いた。

HyperliquidのTVLは第3四半期に2.15億ドル (+55.8%)増加したが、これは
差し迫ったエアドロップへの思惑が強まる中、5月29日に開始されたポイントプログラム
の新たなフェーズが追い風となったようだ。

JustCryptos（-27億ドル、-38.8%）は流動性の減少が最も大きく、この損失
は第3四半期の最後の数週間で~48.4K BTCが償還されたことに起因する。一方、
Everclear (Connextの前身)は流動性が4.77億ドル (-64.7%)減少し、第2四
半期に第6位にランクインした後、トップ12から後退した。

流動性の高いブリッジ上位12 (2024年9月30日)

Source: DeFiLlama
*Data from Binance Bitcoin, Lombard, and Core Bitcoin Bridge recorded from Aug 22, Sept 4, and Aug 10 respectively

2024年9月30日時点の上位12ブリッジのクロ
スチェーン・ブリッジ流動性合計

$27.8B

(+22.8%)

https://defillama.com/protocols/Bridge
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MakerDAOがSkyにリブランディング

MakerDAOは現在、Sky Protocolにリブランドし、4フェーズのエンドゲームに向けた進捗の一環として今四半期に新し
いトークン$SKYと$USDSをリリースしました。

Phase 1: ローンチシーズン
Endgameの主要機能のリリース

Phase 2: スケールアップ
エンドゲームプリミティブの垂直・水平方

向へののスケーリング

Phase 3:新しいチェーン
新しいスタンドアロンL1ブロックチェーン

の構築

Phase 4: エンドゲーム
すべての技術的およびガバナンスの仕

組みが完成し、不変

We Are Here

1 : 24,000

1 : 1

フェーズ1の次は？

• 封印によるアクティベーション： 長期的なガバナ
ンスへの参加を奨励するため、ユーザーはSKYま
たはMKRを「封印」することができ、USDS（全
プロトコル安定コインの余剰の25％）や将来的
に他のスターガバナンストークンの形で報酬を得る
ことができる。 封印解除には5～15％の手数料
がかかりますが、これは焼却処分されます。

• 通常のアクティベーション： SKYの保有者は、
SKYを「アクティベート」することで、失効によるペ
ナルティなしに特典を受けることができます。

• Skylink：Ethereumメインネットから他のL1や
L2に接続するためのSkyエコシステムのブリッジン
グソリューション。

• Spark SPKガバナンス・トークンとSPKエアドロッ
プの開始

次のトークン
• MKR → SKY

• DAI → USDS

* オプション、双方向変換

新しいウェブサイト

• sky.money

• app.sky.money

Skylink、Sparkの誕生

Sky 'Stars' (以前はSubDAO
と呼ばれていました)は、より広い
Skyエコシステムの中で、独自の
ガバナンス機構とトークンを持つ、

小規模で専門化された分散型エ
コシステムです。

ネイティブ・トークンの報酬

• USDSは、参加ホルダーに年
間6億SKY配布されるSKY
トークンの報酬を利用できる。

• Sky Savings Rate（DAI

貯蓄率のようなもの）

?

Source: https://forum.sky.money

https://forum.sky.money/t/sky-has-arrived/24959
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NON-FUNGIBLE TOKENS (NFTs)
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NFT取引量上位12チェーン (2024年第1四半期～2024年第3四半期) 

36

2024年 第3四半期上位12チェーンのNFT取引量

NFT市場はEthereumやBitcoinなどの主要ネットワークで引き続き悪化しており、レイヤー2がNFT取引量の7%を占
めている。

$5.3B

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi, @sealaunch, @datawarlock) & Cryptoslam
*Wash trading filters are retroactively applied for Ethereum, Polygon, Arbitrum
**Cardano has been excluded due to irregular trading behaviour

Volume $1.2B

2024年第3四半期のトークン取引はわずかに減少したが、
NFTの取引量は大幅に減少し、2024年第2四半期の
31億ドルから2024年第3四半期の12億ドルへと
61.3%減少した。

-61.3%
2024年第2四半期からの取引高

の減少

EthereumのNFT取引量は2024年6月の32.3億ドル
から2024年9月の11.4億ドルへと64.7%も減少し、そ
の結果、Ethereumの優位性は同期間に45%から
35%へと低下した。Bitcoin NFTの取引量は4月のピー
クから90%減少したものの、Ordinalsの取引量は依然
としてSolanaを上回っており、前者の取引量シェアが
25.2%であるのに対し、SolanaのNFTは16.0%となっ
ている。

BlastやBaseといった新規L2では、引き続きかなりの量の
NFT取引が行われている。 両ネットワークとも2024年第
2四半期にNFT取引量がピークに達したが、これは「オンチ
ェーン・ガイアス」や「ファンタジー」といった人気のコレクション
やゲームが原因である。 しかし、両L2の月間取引量は
2024年第3四半期には約300万ドルにまで落ち込んで
いる。
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https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
https://dune.com/sealaunch/polygon-nft
https://dune.com/datawarlock/arbitrum-nft
https://www.cryptoslam.io/
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2024年 第3四半期 NFTプラットフォーム取引高

市場が縮小する中でもMagic Edenは競合他社を引き離しており、BlurはBlastが拡大しているにも関わらずその取引
量は減少した。

Blast Layer2では、ネイティブトークンであるBLAST
トークンのローンチ後、NFT取引量を含むアクティビティ
が大幅に減少した。5月初めにBlastで開始された
Blur NFTマーケットプレイス（同じくパックマンが設
立）は、月間取引高が2024年6月の3.04億ドル
から2024年9月の6,070万ドルへと80%減少した。

SocialFiのトレーディングカードゲーム「Fantasy」も、
NFTのマーケットプレイスでの取引額が大幅に減少した。
同プラットフォームの取引高は、5月のピーク時の
6,700万ドルに比べ、第3四半期末には91.5％減
の560万ドルに落ち込んだ。

前四半期の出来高の73.3％を失ったにもかかわらず、
Magic Edenは9月の出来高で8,000万ドルを記録
し、Blurの6,100万ドル、OpenSeaの月間出来高
3,300万ドルの1.4倍を上回り、首位を走り続けた。

Bitcoin NFT取引の急減に伴い、Magic Edenにお
けるSolana NFTの出来高シェアは、第3四半期に
NFT全体の出来高が9.9%減少したにもかかわらず、
2024年6月の10.3%から2024年9月には33.7%
に増加した。

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi)
*OpenSea volumes include Ethereum, Polygon & Arbitrum; MagicEden volumes include Ethereum, Solana, Bitcoin and Polygon
**Trading Volume is credited to the aggregator (Blur , OpenSeaPro) if the trade was aggregated
***ImmutableX marketplaces are excluded due to difficulty in obtaining data

Top 10 NFT マーケットプレイス(2024年第1四半期～2024年第3四半期) 

Volume $4.4B $3.0B $0.9B

https://dune.com/hildobby/nfts
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
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2024 第3四半期 NFTレンディング

NFTローン市場は74.1％縮小し、第3四半期の融資額はわずか2.84億ドルにとどまった。主なNFT融資プラットフォー
ム「Blend」の融資額は、4月以降3.29億ドル減少した。

NFT市場は2024年第3四半期も低迷を続け、融資需要も2024年第2
四半期の11億ドルから2024年第3四半期の2.84億ドルへと74.1％減
少した。 ブレンドは依然としてNFTの貸出プラットフォームとしては圧倒的な
規模を誇っているが、同プラットフォームの四半期貸出額は2024年第2四
半期の10億ドルから2024年第3四半期にはわずか2.24億]ドルに減少し、
同期の支配率は93％から77％に低下した。 その一方で、NFTfiや
Arcadeといった競合他社は融資額を維持し、市場シェアを拡大している。

Source: Dune Analytics (@ahkek, @nftfi-team, @arcade_xyz)
*Loan volume includes repayments

NFTレンディングプラットフォーム貸出高上位6 (2024年第1四半期～2024年第3四半期) 

$2.1B $1.1BVolume

ブレンドの第3四半期の新規ローン組成額は2.31億ドル相当で、第2四半
期の10億ドルから77％減少した。7,000万ドル超の新規貸出がPudgy 
Penguinsを担保に行われ、貸出実行額に占めるPudgy Penguinsの
シェアは15.6％から16.1％に上昇した。

ブレンド・ローン組成高（コレクション別)

$0.3B

27.9%

16.7%

16.1%

13.8%

8.9%

Bored Ape Yacht Club

Azuki

Pudgy Penguins

Mutant Ape Yacht Club

DeGods

Milady

Wrapped Cryptopunks

Lil Pudgys

Bored Ape Kennel Club

Kanpai Pandas

Others

https://dune.com/impossiblefinance/nft-lending-aggregated-dash
https://dune.com/nftfi-team/nftfi
https://dune.com/arcade_xyz/arcade-nft-lending
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NFT市場早見表

NFTは単なるJPEGではなく、価格も重要です。

当社の新しいGlobal Statsページでは、時価総額ランキング上位100のコレクションのヒートマップを見ることが

できます。

あなたのお気に入りのNFTコレクションの時価総額は何位ですか？

NFTコレクション時価総額ランク

NFTのページでは、Ethreum、Bitcoin、Solana、Baseを含むすべての主要チェーンの時価総額に

よるコレクションをランキングしています。 コレクション間の評価を比較することがこれまでになく簡単にな

りました！

https://www.coingecko.com/en/nft/global-stats?utm_source=q3_report
https://www.coingecko.com/en/nft?utm_source=q3_report
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暗号資産取引所
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2024年 第3四半期 スポット中央集権型取引所（CEX）取引高トップ10
2024年第3四半期のCEXスポット取引高は30.5億ドル、Crypto.comがCoinbaseの失速でスポットCEX第2位に
躍進

Total Trading Volume ($ Trillion)

Source: CoinGecko

上位10取引所の2024年第3四半期のスポット取
引高は30.5億であった。 これは前四半期比14.8%
減に相当する。

-14.8%
2024年第3四半期のスポットCEX

総取引高上位10社が減少

Binanceは、市場シェアが2024年に初めて40％を
下回ったものの、スポットCEXの支配的地位を維持し
た。これは2022年1月依頼の事態である。
一方、Crypto.comは第2四半期の9位から躍進
し、2024年第3四半期に第2位のCEXとなった。
Crypto.comは前四半期比160.8%増と、トップ10
で最も急成長したCEXであり、9月の市場シェアは
14.4％だった。

OKXとGate.ioの取引高は30％以上減少した。一方、
Coinbaseは取引高が-23.8%減少し、6位から10
位に転落した。Binance、Crypto.com、Bybit以外
のスポットCEXでは、2024年第3四半期の市場シェア
が5%を超えたところはなかった。

スポットCEX取引量トップ10 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)
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2024年 第3四半期 スポット分散型取引所（DEX）取引高トップ10

スポットDEX上位10銘柄の取引高は-9.6％と微減、Base人気に押されAerodromeが3位に浮上

Source: CoinGecko

上位10DEXの2024年第3四半期のスポット取引
高は合計3,446億ドルで、前四半期比9.6%減少
した。
Uniswapの市場シェアは9月に40%を割り込み、
2021年6月以来の低下となった。

-9.6%
スポットDEX上位10社、2024年
第3四半期の総取引高が減少

スポットDEXのトップ10では、Aerodromeが前四
半期比169.3％増（172億ドル増）の出来高を
記録し、最大の伸びを示した。AerodromeはBase
の人気から多大な恩恵を受けており、9月の市場シェ
アは11%と大きく伸びた。
一方、Blast TGEの後、Thrusterはトップ10から脱
落した。第3四半期の取引高は急減した。LFJ
（TraderJoe）がこれに代わってトップ10入りした。

DEX取引高トップ10 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)
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2024年 第3四半期スポットDEX取引量のチェーン別内訳

EthereumはSolanaやBaseにシェアを奪われ続け、2024年第3四半期までシェアは常に40％を下回った。

Source: CoinGecko

Market
Share

Total Trading Volume ($ Billion)

スポットDEX取引高のチェーン別内訳 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)

TGE直後に取引量が激減したBlastに代わって、
Tronが新たにトップ10入りした。Tronはまた、同社の
Memecoin GeneratorであるSunPumpに助けら
れ、取引量が急増した。Tronは9月に17億ドルの取
引高を記録し、市場シェアの2％を獲得した。
TON ChainはTap-to-Earnゲームで人気を博した
が、DEX取引チェーンのトップ10に入ることはできなかっ
た。

EthereumはDEX取引において支配的なチェーン
であり続けたが、その市場シェアは現在常に40%を下
回っている。

Ethereumの取引量は2024年7月から9月にかけ
て減少傾向にあった。累積取引高は前四半期比
19.6%減の1,305億ドルだった。

$147B $130B $127B$90B $83B $197B

DEX取引は引き続きSolanaで盛んだった。9月の市
場シェアは22％、取引高は215億ドルだった。

第2四半期にArbitrumに迫ったBaseは、市場シェ
アを拡大し続けた。暗号通貨の低迷期にもかかわらず、
同ネットワークの取引高は31.4%増加し、9月のシェ
アは13%、取引高は123億ドルに達した。
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2024年 第3四半期中央集権型無期限先物取引所取引高上位10社

2024年第3四半期、上位10無期限先物CEXの出来高は前期比微減、Binanceの市場シェアが40％を割り込み
優位性が脅かされる

Source: CoinGecko

Total Trading Volume ($ Trillion)

Market
Share

中央集権型無期限先物取引所取引高上位10社 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)

前四半期の高揚感を受け、トップ10永久先物CEXの
総取引高は第2四半期の1.2兆ドルから第3四半期
は1.18兆ドルへと若干減少した。

月間取引高は7月と8月に40億ドルの大台を超えた
が、9月に大きく落ち込み、1月と2月と同じ水準に戻っ
た。

-3.7%
2024年第3四半期、中央集権型
無期限先物取引所上位10社の

取引高が減少

スポット取引量と同様に、Crypto.comの取引量も
急増し、前四半期比160.9%増となった。その取引
量は第2四半期の1,800億ドルから第3四半期には
$469.6Bとなった。

Binanceは無期限先物CEXの支配者であり続けたが、
その支配力は第3四半期を通じて徐々に削がれていっ
た。その市場シェアは2021年以来初めて40％を下回
った。
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2024年第3四半期集中型無期限先物取引所建玉上位10社

上位10無期限先物CEXの建玉(OI)は8.4%上昇、MEXC、HTX、Crypto.comは3桁の上昇。

Source: CoinGecko

Open 
Interest

中央集権型無期限先物取引所建玉上位10銘柄 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)

上位10無期限先物CEXのOI総額は前四半期比
8.4%増加し、第2四半期の552億ド ルから第3四
半期末には617億ドルとなった。

OIは市場の低迷により8月中旬に急減した。しかし、
米連邦準備制度理事会（FRB）による利下げ後、
OIは市場と歩調を合わせて回復し、9月最後の2週
間で500億ドルから600億ドルへと急速に増加した。

+8.4%
中央集権型無期限先物取引所OI増

加率上位10社の平均
2024年7月1日~2024年9月30日

上位10無期限先物CEX間の相対OIシェアでは、
Binanceが29.8%で首位を 維持し、Bybitが
21.0%で僅差で続いた。

MEXCは142.9%、HTXは104.8%、
Crypto.comは541.2%と、それぞれ3桁のOI 増加
率を記録した。
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2024年 第3四半期 非中央集権型無期限先物プロトコルの取引高トップ10

上位10無期限先物DEXの取引高は前四半期比-23.0％、9月時点ではHyperliquidが全取引高の50％を
占める

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @hmxintern)

Total Trading Volume ($ Billion)

Market
Share

分散型無期限先物プロトコルの取引量トップ10 (2024年第1四半期～2024年第3四半期)
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2024年第3四半期、分散型無期
限先物プロトコルの取引量トップ10
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$142B $105B $77B$77B $97B $186B $93B $99B $57B

無期限先物DEX上位10銘柄の出来高は、第2四半
期の3,240億ドルから第3四半期には2,495億ドル
へと23.0％減少した。

Hyperliquidは今期、取引高でdYdXを抜いて最大
の無期限先物DEXとなり、9月には市場シェア50％の
高水準に達した。第3四半期を通して、Hyperliquid
は、1.1％のわずかな成長にもかかわらず、全無期限
先物DEX取引量の38.0％を占めた。

HyperliquidのPoint Programが終了するため、取
引量は今後数カ月で他の取引所にシフトする可能性
がある。一方、dYdXは9月に市場シェア15％で
Vertexに次ぐ3位に転落した。しかし、第3四半期全
体では第2位を維持した。

HMX、Aevo、Kwentaは50.0%以上の数量不
振。9月末までに、無期限先物DEXのトップ3である
Hyperliquid、Vertex、dYdXが市場シェアの80%
以上を占めている。

https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1295704/2219432
https://dune.com/hmxintern/hmx-analytics
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2024年 第3四半期 分散型永久プロトコルの建玉トップ10

取引量が減少したにもかかわらず、OIは16.5%増加し、 Hyperliquidが9月30日現在のOI全体の68%を占め、急
増に単独で貢献した。

Open 
Interest

上位10永久先物DEXのOI総額は前四半期比増
加し、第2四半期の16億ドルから第3四半期には19
億ドルとなった。これは取引高が大幅に減少したにもか
かわらずであった。.  

+16.5%
無期限先物プロトコルのOI上昇率トップ10 

2024年7月1日~2024年9月30日

RabbitX、ApeX、Vertexは、OIシェアに比して突出
した出来高を生み出し続けている。

分散型無期限先物プロトコルの建玉上位10位(2024年第1四半期～2024年第3四半期)

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @hmxintern)

Hyperliquidは引き続きOIの多い無期限先物DEX
としてリードを広げ、第2四半期末のシェア41%か ら
前四半期比90.7%増の68%に上昇した。しかし、そ
の取引量はOIシェア を比較的下回っており、おそらくフ
ァーマーがポイント稼ぎのためにポジション を開いている
ことの表れであろう。

無期限先物DEXでOIが増加したのは同DEXだけだっ
た。他の9つの無期限先物DEXはOIが-9.7%から-
44.9%減少した。
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Hyperliquid: 68%
dYdX: 14%
GMX: 8%  
ApeX: 3%

Vertex: 2%

Kwenta: 2%
RabbitX 1%
Aevo: 0.8%
HMX: 0.7%

Aark: 0.1%

Hyperliquid: 38%
dYdX: 25%
GMX: 14%  
ApeX: 4%

Vertex: 4%

Kwenta: 3%
RabbitX 2%

Aevo: 2%
HMX: 1%

Aark: 0.2%

https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1272287
https://dune.com/hmxintern/hmx-analytics


トレーダー、暗号プロジェクトの開発者のための、
信頼性が高く、正確で包括的な暗号とオンチェーン
DEXデータAPI。

✓ リアルタイムの暗号価格と市場データで、市場の勢いを発見し、十分な情
報に基づいた取引の意思決定を行う。

✓ CoinGeckoに掲載されていない暗号通貨のオンチェーンDEXと流動性デー
タを含む、3M以上のトークンを幅広くカバー

✓ 使いやすいAPI構造、ドキュメント、最新の変更履歴により、開発時間を短
縮します。

✓ MetaMask、Etherscan、Uniswap、Phantom、Chainlink、Statistaな
ど、何千もの業界ビルダーに信頼されています！

1,200+
EXCHANGES

3M+
COINS

150+
NETWORKS

70+
ENDPOINTS

10B+
MONTHLY API CALLS

10+
HISTORICAL DATA

CoinGecko & GeckoTerminalで見られる暗号データ

今すぐ1ヶ月の無料トライアルを開始
www.coingecko.com/api

1 month fre e trial is valid for new users only on the  CoinGecko Analyst API plan. Offer is valid until Dec 31, 2024.

コード:TRYAPI

コード: TRYAPI

https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2024-Q2-Report&utm_medium=report-pdf
https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2024-Q2-Report&utm_medium=report-pdf
https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2024-Q3-Report&utm_medium=report-pdf
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Image

https://www.coingecko.com/en
https://www.facebook.com/coingecko/
https://www.instagram.com/coingecko/
https://t.me/coingecko
https://discord.gg/kKsUqsw
https://itunes.apple.com/us/app/coingecko-bitcoin-crypto-app/id1390323960?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.coingecko.coingeckoapp
https://twitter.com/coingecko?lang=en
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お読みいただきありがとうございました！
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