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2024年第2四半期、Bitcoinは待望の4回⽬の半減期を迎えた。各半減は暗号資産のナラティブが考える新時代の到来を告げるものだが、このイベントに対する市場の反応は鈍かった。⽶国現物
Bitcoin ETFの承認に伴う第1四半期の⾼揚感の後、第2四半期はBitcoinと暗号資産市場全体にとってかなり不安定なものとなった。しかし、だからといって波乱万丈の四半期ではなかったわけでは
ない。第2四半期はエアドロップの季節で、多くのプロジェクトが第1四半期の強気を利⽤してトークンをリリースすることを選択した。しかし、通常⾮常に期待されるこれらのエアドロップは、論争の避雷針と
なった。⼀⽅では、プロジェクトはシビラー（エアドロップファーマー）を実際のユーザーから排除しようと懸命だった。逆に、これらのエアドロップされたトークンのほとんどは、⽴ち上げ後に価格が急落し、ユー
ザーからは、⾦銭的な上昇はプロジェクトのインサイダーや個⼈投資家にしかもたらされないという不満の声が上がった。このような相反する緊張関係が頭をもたげ、プロジェクトはポイントや（最終的に
は）トークンを通じてユーザーに報酬を与える⽅法を再評価せざるを得なくなるだろう。
業界内の他の場所では、明らかに複雑な動きがあった。Avraham EisenbergはMango Marketsの不正取引で有罪判決を受け、Alexey PertsevはTornado Cashに関連したマネーロンダリン
グで有罪判決を受け、Samourai Walletとその創設者は⽶司法省によってマネーロンダリングで起訴された。⼀⽅、⽶国現物Bitcoin ETFはさらに23.9億ドルの純流⼊を追加し、SECは驚きを隠せ
なかった。

⽶国スポットEthereum ETFの承認、Ethereum 2.0に関する調査を終了。世界的な⼤⼿決済会社であるStripeも、ステーブ
ルコインのサポートを再開すると発表した。挫折にかかわらず、機関投資家による暗号資産の導⼊は続いている。 ミーム株トレーダー
Roaring Kittyのサプライズ復帰と時を同じくして、有名⼈をテーマにしたトークンによるミームコイン取引の新たな波が押し寄せている。
1つのミームコインと別のミームコインを分けるものはほとんどないが、誰でも簡単にそのようなトークンを作成して取引できるプラットフォー
ム、すなわちpump.funが注⽬を集めている。このトークン・ローンチパッドは、今年に⼊ってから120万以上のトークンを配備し、
5000万ドル以上の収益を積み上げている。この⽬を⾒張るような数字は、degen達が次の100倍（または株価操作のたくらみ）
を追い求め続ける限り、その成功を複製しようとする競合他社を惹きつけるに違いない。 2024年下半期を展望すると、上半期と⽐
較して⾒通しは明らかに不透明である。Mt.GoxのBTC分配の恐怖が、いくつかの⼤規模なトークン供給のアンロックと相まって、市
場を⼤きく覆っている。しかし、楽観的な兆候もある。⽶国現物ETH ETF取引が間近に迫っていること、マクロ経済環境が改善しつ
つあること、そして各チームが製造と出荷を続けていることは、この業界がまだ前進しているという希望を与えてくれる。おそらく、このサイ
クルの強気⼀辺倒は、ひたすらチャートを⾒て「数字が上がる」ことを期待するのではなく、プロジェクトが集中⼒を維持するのに役⽴つ
だろう。いずれにせよ、私たちは建造を続ける。
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市場の展望
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2024年第2四半期 現物市場の概要

2024年3⽉に2.9兆ドルの年初来最⾼額を記録して以来、暗号資産時価総額は概ねレンジ内で変動し、2024年
第2四半期は2.43兆ドルの14%減で終了した。

Market Cap

時価総額は14.4%減少 (-4,088億ドル)の2.43
兆ドルで2024年第2四半期を終えた。市場は3⽉
中旬の年初来⾼値2.9兆ドルと第2四半期の安値
2.3兆ドルの間のレンジ内で⼤きく変動しており、新た
なATHを更新することはできなかった。

2024年第2四半期の平均取引⾼は908億ドルで、
2024年第1四半期に⽐べ前期⽐16.9％減少した。

Source: CoinGecko

時価総額と現物取引量(2024年第1四半期〜2024年第2四半期)

Trading Volume

トップ30暗号資産の中で、最も注⽬すべき動きの１つ
はTONで、15位から8位に上昇し、トップ10に⼊った。

2024年第2四半期には、PEPE (23位)、KAS 
(24位)、USDe (26位)、FET (27位)、XMR 
(30位)⼊がトップ30⼊りし、ARB、WIF、ATOM、
STXが脱落した。

$2.84T

$2.43T

-14.4%
2024年第2四半期

時価総額推移
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2024年第2四半期 暗号資産のドミナンス
BTCとUSDTの優位性の上昇は暗号資産市場における安全への逃避を⽰す⼀⽅、ETHの優位性は⽶国の現物
ETH ETFの盛り上がりから恩恵を受ける

暗号資産トップ7の構成に変化なしただし、USDCはXRPを抜
いて6位となった。

Source: CoinGecko
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2024年第2四半期、BTC（+1.5％）のドミナンスは2四
半期連続で上昇を続ける,しかし、ETHのドミナンスの上昇
（+1.6%）にわずかに上回った。⼀⽅、「その他」のドミナ
ンスは-4.1%で最も低下した。
時価総額の減少と「その他」のドミナンスは、BTCとUSDTのド
ミナンスの⼩幅な上昇と相まって、暗号資産市場における安
全逃避の度合いを⽰している。⼀⽅、ETHのドミナンスが上
昇したのは、⽶国の現物ETF承認のニュースが流れた後に価
格が急騰したためと考えられる。

暗号資産のドミナンス (2024年第1四半期〜2024年第2四半期)
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2024年第2四半期 暗号通貨のプライスリターン
トップ暗号資産は、BGB（+10%）と新規参⼊のNOT（+95%）を除き、2四半期連続の好調の後、上昇分の⼀
部を取り戻した。

PtoE セクターは、他のセクターと⽐較して全体的に下落幅が最も⼤きく、50〜60％のドローダウンを経験
した。
ただし、これは2024年1⽉にローンチしたばかりで、TONエコシステム全体の上昇の恩恵を受けた新規参⼊
のNOT（+94.6%）を除いたものである。トップ5から外れたMANAは、第2四半期に-50.7%の損失を
計上した。

2四半期連続で好調な四半期を記録した暗号資産は、2024年第2四半期には市場全体の上昇の勢い
が衰え、ついに損失を計上した。
トップ5の暗号資産では、SOLが-27.8%と最も下落し、XRPが-24.4%と続いた。対照的に、ETH
（-5.7%）とBNB（-4.1%）は⽐較的回復⼒があり、11.9%下落したBTCよりも健闘した。
観測されたカテゴリー全体のトップ5トークンのうち、ETH、BNB、LEO（-3.0%）だけがBTCと⽐較して前
四半期⽐の下落幅が⼩さく、BGB（+10.4%）とNOT（+94.6%）は実際にプラスで四半期を終えた。

Source: CoinGecko

トップ5の交換トークンの中で、BNB (-4.1%)とLEO (-3.0%)は2024年第2四半期に回復⼒を維持
したが、BitgetのBGBトークンは実際には+10.4%の上昇を記録した。OKB（-32.5%）とCRO（-
40.1%）は交換トークンの中で最⼤の損失を記録した。

トップ5のDeFiトークンはすべて2桁の下落で、GRTが-46.3％の下落で最も悪く、次いでMKRが-
35.6％下落した。
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2024年第2四半期 トップ15 ステーブルコイン概要
2024年第2四半期において、トップ15ステーブルコインの時価総額は、暗号資産時価総額が14.4％減少したにもか
かわらず、6.8％、102億ドル増加した。

Source: CoinGecko

$112.7B
+$8.2B (+7.9%)

$32.3B
-$0.1B (-0.4%)

$5.1B
+$0.2B (+4.4%)
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トップ5 以外では、2億ドル(+124.6%)増加した
PYUSDと約4憶ドルの時価総額でトップ10に⼊った
Ethereumレイヤー2 BlastのUSDBが注⽬すべき変
化である。

USDTは+82億ドル(+7.9億)と、絶対的な利益が
最も⼤きかった。続いてUSDeが時価総額を21億ド
ル(+133.9%)増価させ、2024年第2四半期の市
場シェアを2%に増加させた。しかしながら、2024年第
2四半期も⽀配⼒を拡⼤し続けるTetherのトップの
座は揺るがない。

トップ5の中では、FDUSDの減少率が割合(-
18.8%)でも絶対額(-5億ドル)で最も⼤きかった。

トップ15のステーブルコイン市場規模の内訳 (2024年第1四半期 ~ 2024年第2四半期)

$159.1
B

$148.9
B

+6.8%
2024年第1四半期におけるステー
ブルコイン市場規模トップ15の推移

USDT: 70%
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USDT: 71%
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暗号資産全体の時価総額の減少にもかかわらずトップ
15のステーブルコインの時価総額は2024年第2四半
期に6.8%、絶対額で102億ドル上昇した。
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Market Cap
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2024年第2四半期 暗号資産全体の時価総額とBitcoinとS&P500の⽐較

暗号資産時価総額とS&P500の相関が0.16に急低下、S&P500が上昇を続ける中、暗号資産市場が変動

S&P 500

前四半期と同様、Bitcoinは暗号資産時価総額と連
動した動きを続けており、両者の相関は0.97と⾮常に
⾼い⽔準を維持している。

Source: CoinGecko, MarketWatch

暗号資産時価総額の2024年第2四半期の変動率
は年率換算で48.2%となり、Bitcoinの変動率
（46.7%）をわずかに上回った。

暗号資産市場は通常、⾼いボラティリティとともにより多
くのリターンを提供するが、2024年第2四半期は
S&P500（+3.9%）のパフォーマンスが上回り、ボ
ラティリティは12.7%とほぼ4倍低かった。

暗号資産時価総額とBitcoinとS&P500（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

暗号資産時価総額とS&P500の相関は、2024年
第1四半期の0.84から2024年第2四半期の0.16へ
と急落し、弱い正の相関を⽰している。

第2四半期、暗号資産が横ばい圏で推移する⼀⽅、
S&P500は3⽉中旬から上昇を続けた。6⽉初旬、
S&P500は暗号資産と完全に乖離し、S&P500は新
たな最⾼値を更新し続けたが、暗号資産は下落した。

Bitcoin と S&P500 の相関は 0.2 とわずかであった。
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2024年第2四半期 トレンドカテゴリー
第1四半期から引き続き、ミームコイン、リアルワールドアセット（RWA）、およびAIが最も関⼼を集めた暗号資産のナラ
ティブとして続き、Solanaは最も注⽬を集めるエコシステムとして残った。

Source: CoinGecko

ミームコイン、リアルワールドアセット（RWA）、⼈
⼯知能（AI）は、2024年第2四半期に最も⼈気
のあるナラティブであった、投資家の関⼼の3分の1以
上を獲得した。これは2024年第1四半期と同様であ
る。ミームコインの強さを⽰すものとして、「Cat 
Themed」もトップ15⼊りしている。

第2四半期に新たなナラティブが台頭したため、トップ
15から外れたナラティブはERC-404、DeFi、およびス
マートコントラクトプラットフォームだった。

77.5%
2024年第2四半期CoinGeckoカテゴリー
全体のwebトラフィックに占めるトップ15の

ナラティブシェア

CoinGeckoカテゴリーのwebトラフィック市場シェア (2024年第2四半期)
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Gaming
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Layer 1

Base Meme Coins

Base Ecosystem

Solana Ecosystem

Solana Meme Coins

Artificial Intelligence

Real World Assets (RWA)

Meme Coins

49のブロックチェーンエコシステムのうち4つ、 2024
年第2四半期には、Solana、Ethereum、Base、
TONが暗号資産のトップ15に⼊り、TONが新たに加
わった。

SolanaとBaseは圧倒的に⼈気のあるブロックチェーン
で、そのエコシステム（ミームコインを含む）は市場シェ
アの22.91％を獲得した。

https://www.coingecko.com/en/categories
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2024年第2四半期 注⽬すべきエアドロップ
2024年第2四半期には21の注⽬すべきエアドロップがあり、市場全体の暗号資産の時価総額に約77億ドルを追加し
た。プロジェクトは強気の市場センチメントを利⽤してトークンを発⾏した。

ENA
2 Apr 

W
3 Apr 

TNSR
9 Apr 

SAGA
9 Apr 

PRCL
16 Apr 

OMNI
17 Apr 

REZ
30 Apr 

KMNO
30 Apr 

SPEC
6 May

FRIEND
6 May

MODE
7 May

BB
13 May

EIGEN
13 May

NOT
16 May

DRIFT
17 May

NUTS
20 May

TAIKO
5 Jun

ATH
12 Jun

ZK
17 Jun

ZRO
20 Jun

BLAST
27 Jun



CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 11

2024年 低浮動⾼FDVトークン
… しかし、これらの⼤きなプロジェクトの⼤半は流通量の20％未満で⽴ち上げられたにもかかわらず、⾮常に⾼い評価を
要求し、その結果、トークン価格は⽴ち上げ時に急落した。

Source: CoinGecko

2024年の新規プロジェクトの⼤半は流通供給量
20%未満で⽴ち上げられた。調査対象となった22の
新規プロジェクトのうち、流通供給が20%を超えて
開始されたのは2件のみであった。

Manta Network (MANTA) とLayerZero
(ZRO) の取引初⽇の浮動株は25.2%と25.0%で、
6⽉30⽇現在32.6%と31.3%まで上昇した。
Polyhedra Network(ZKJ)の浮動株は取引開
始時点で6.0%と最も低かった。

これらのプロジェクトは低浮動株で⽴ち上げられたが、
⾼いバリュエーションを求めており、⽴ち上げ時の平均
FDVは47億ドルであった。

StarkNET（STRK）が195億ドルと最も⾼い評価
額でスタートし、Wormhole（W）が133億ドル、
Ethena（ENA）が118億ドルと続く。

しかし、トークンのアンロックが増えるにつれて、吸収しき
れない供給が市場に溢れ、価格とバリュエーションが下
落した。StarkNET、Wormhole、Ethenaの評価
額はそれぞれ65億ドル（-66.7%）、34億ドル（-
74.7%）、73億ドル（-38.1%）まで下落した。

Token

流通供給とロックされた供給 (2024年に開始されたトークン)
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2024年第2四半期 注⽬すべきイベントのタイムライン
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Berachain、シリーズ
B資⾦調達ラウンドで1

億ドルを調達

Ronin が『Ragnarok: 
Monster World』をチェーン展開

すると発表。

Bitcoinの4回⽬の半減が
完了、Mango Marketsの悪

⽤でAvraham 
Eisenbergに有罪判決

Samourai Walletと創
業者、⽶司法省にマネーロ

ンダリングで起訴される
StripeがUSDC決済の

統合を発表

CZ、司法取引により禁固4
カ⽉の実刑判決

Friend.techは
V2がローンチされた

Trump ⽒は「暗号資産と相性が
良い」と発表し、選挙運動のために
暗号資産による寄付を受け⼊れるこ

とを明らかにした。

Roaring Kittyが3年ぶりに復帰、
Alexey Pertsevがマネーロンダ

リングで有罪判決

AntonとJamesの
Prepaire Bueno兄弟が
MEVボットへのサンドイッチ攻

撃で逮捕される

Farcaster、シリーズA資⾦
調達ラウンドで1億5000万

ドルを調達

⽶国現物ETH ETFの
19b-4フォームが⽶国SEC

に承認される

ラッパーの Iggy Azalea 
が $MOTHER ミームコイ

ンをローンチ

Avail、シリーズA資⾦
調達ラウンドで4300
万ドルを調達

⽇本のDMM Bitcoin 
Exchangeがハッキングされ、

3億800万ドルを奪われる

Consensysは、SECが
Ethereum 2.0に関する調査を終

了したことを明らかにした。
トルコの取引所BtcTurkが

5400万ドルでハッキングされる
AvalancheのNFTプラットフォーム

「Solo Leveling」発表
VanEckが⽶国現物SOL ETF
を申請、後に21シェアーズが追随

Pudgy Penguinの親会社である
Igloo Inc.は、Layer 2チェーンの

Frameの買収を発表した。
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トレーダー、暗号資産プロジェクト、開発者のための、
信頼性が⾼く、正確で包括的な暗号資産とオンチェ
ーンDEXデータAPI。
✓ リアルタイム、過去の暗号資産価格、市場データで市場の勢いを発⾒する
✓ CoinGeckoに掲載されていないコインのオンチェーントークンや流動性プール

データを含む、すべての暗号資産データのための1つのAPI︕
✓ Metamask、Etherscan、Chainlink、Statistaなど、何千もの業界ビ
ルダーに信頼されています。

1,200+
EXCHANGES

3M+
COINS

150+
NETWORKS

70
ENDPOINTS

10B+
CALLS PER MONTH

10 Years
HISTORICAL DATA

今すぐ1ヶ⽉の無料トライアルを開始
www.coingecko.com/api

CODE: TRYAPI

Now with on-chain DEX data powered 
by

1 month free trial is valid for new users only, on the CoinGecko Analyst API Plan.
Offer is valid until August 31, 2024.
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https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2024-Q2-Report&utm_medium=report-pdf
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4th Bitcoin 
Halving
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2024年第2四半期 Bitcoin価格と取引⾼
Bitcoin は、2024 年第 1 四半期に記録した史上最⾼値（ATH）73,098 ドルを更新できず、2024 年第 2 四
半期は 5.8万〜7.2万ドルの範囲で推移した。

BTC Price Trading Vol

Bitcoin は3⽉中旬に73,098ドルの史上最⾼値を
更新し、半減前に史上最⾼値を更新したのはこれが
初めてであったが、2024年第2四半期は5.8万〜
7.2万ドルの間で推移した。

最終的には-11.9%の下落で四半期を終え、4回
⽬のBitcoin半減は価格に⽬⽴った影響を与えなかっ
た。

2024年第2四半期の1⽇平均取引⾼は266億ドル
で、2024年第1四半期の341億ドルから前四半期
⽐21.6％減少した。

Source: CoinGecko

-11.9%
2024年第2四半期の

BTC価格リターン

Bitcoin 価格と現物取引量 （2024 第1四半期〜2024 第2四半期）

$71,247

$73,098
ATH

$58,298
$62,734

$71,624

5⽉末、Mt Goxが当時約90億ドルの価値があった
14万BTC以上の在庫を移動し始めたとの警告を受
け、多くの市場参加者が怯えた。

15
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4th Bitcoin 
Halving
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2024年第2四半期 Bitcoinマイニングハッシュレート
Bitcoinの4回⽬の半減期の後、2022年第2四半期以来初めて総ハッシュレートが四半期ごとに減少した。これはBTC
からの収⼊が減少したことを受け、マイナーが他の収益源に分散しようとしているためである。

Hash Rate TH/s

2024年第2四半期のマイニング業界における最も注⽬す
べき動きには、以下のようなものがある︓
• マイナーは多様化を始めた。BitDigital社、Hive社、

Hut 8社、Terawulf社、Core Scientific社などの
企業がAIへの進出を拡⼤、または拡⼤しようとしている。
Marathonも2023年9⽉以降、1500万ドル相当の
Kaspaを採掘した。

• Tether は、マイニング・セクターへの5億ドルの投資
が完了間近であるこBlockは3nmのマイニングチップ
の開発を終え、とを発表した。

• Jack Dorseyのマイニングシステム全体の開発に移⾏
した。

Source: Blockchain.com, MarketWatch 

Bitcoin マイニング総ハッシュレートは-18.8%減少した。
2024年第2四半期のハッシュレートは-18.8％で、2年前
の2022年第2四半期以来の減少四半期となった。

しかし、それでも総ハッシュレートは2024年4⽉23⽇に史
上最⾼の7億2100万TH/sに達した。

All-time 
High
721m 

TH/s

-18.8%
2024年第2四半期

Bitcoinのハッシュレート増価

Bitcoinの総ハッシュレート（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）
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2024年第2四半期、伝統的な主要資産クラスはすべてBTCをアウトパフォーム、NASDAQは+8%と最も強い上
昇を記録

Bitcoinと主要資産クラス（2024年第2四半期）

2024年第2四半期の変動率が最も⼤きかったのはBTCで、11.9%
下落した。しかし、第1四半期の過剰パフォーマンスを考慮すると、BTC
は依然としてYTDで最も好調な資産である。

NASDAQはAI関連銘柄に引き続き買われ、+8.1%の⼤幅上昇で
トップとなった。これにS&P500（+3.9%）と⾦（+3.6%）が続き、
前者は年初来⾼値を更新した。3つとも前2四半期からの上昇を続けて
いる。

2024年第2四半期 Bitcoinと主要なアセットクラスのプライスリターン⽐較

Price 
Return

暗号通貨は概ね横ばいであったが、JPY (-6.0%) だけは2024年第
2四半期からの下落傾向を続けた。

Source: Market Watch, CoinGecko
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Bitcoinが半減する前に⼤きな注⽬を集めたにもかかわらず、Runesプロトコルは、その発売後わずか2ヶ⽉で取引数
が激減し、誇⼤宣伝に応えることができなかった。

Runesの興亡

Transaction 
Count

Bitcoinの取引は2024年第1四半期末に42.2万から37.6万に減少
したが、BRC-20とOrdinalsセクターの取引は、4⽉19⽇にBitcoinの
半減と同時に開始されたfungible Runesトークン規格を⾒越して再び
増加した。

Source: Dune Analytics (@cryptokoryo)

BRC-20とOrdinalsをめぐるナラティブは2024年初めに⾒事な復活を
遂げ、BRC-20の1⽇の取引は2024年1⽉に平均16万8000件に急
増し、Bitcoinネットワーク上の全取引の33.6％を占めた。Ordinals
の取引はその後すぐに回復し始め、ネットワーク上の取引に占める割合は
1⽉の6.4%から2⽉には14.7%に増加した。

-93.1%
ローンチ以来、1⽇の平均Rune取引

量が減少

ローンチ初⽇には46万件以上のRune取引が記録され、4⽉23⽇には
史上最⾼の75.4万件を記録した。しかし、⼤盛況も束の間、1⽇当た
りの取引はわずか1週間後に13.4万件にまで落ち込んだ。ルーンの1⽇
平均取引額は、取引開始初週と⽐較して93.1％減少し、2024年第
2四半期の最終週には39.8万件からわずか2.8万件となっている。
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https://dune.com/murchandamus/inscription-brc20-weight-and-percentage
https://dune.com/cryptokoryo/runes
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2024年第2四半期に合計23.9億ドルの純流⼊があったものの、Bitcoin価格の下落により、⽶国現物Bitcoin 
ETFの総運⽤資産（AUM）は7.6％縮⼩した

2024年第2四半期 ⽶国現物Bitcoin ETF 毎⽇のネットフロー

Source: Farside Investors, Coinglass

$16.9B

$10.9B $2.8B

$2.3B $1.8BOthers

$18.8B

⽶国現物Bitcoin ETF⽇次ネットフロー（2024年1⽉11⽇〜2024年6⽉28⽇）

2024年第2四半期の⽶国現物BTC ETFへの
純流⼊額は合計23.9億ドルとなり、第1四半期
の121.3億ドルから⼤幅に減少した。BlackRock 
の IBIT が第 2 四半期の純流⼊額の⼤半を占め、
37.7 億ドルとなった。GrayscaleのGBTCが37億
5,000万 ドルの資⾦流出を記録した以外は、他の
ETFにも資⾦が流⼊した。

純資⾦が流⼊したものの、ETFの総資産は第1四
半期末の586.8億ド ルから第2四半期末には
535.2億ドルと、わずかに減少した。IBITは5⽉
末時点でGBTCを逆転して最⼤のETFとなり、現
在ではAUMシェア35.1%となっている。
また、IBITは依然として取引⾼で最⼤のシェアを
持っており、そのシェアは〜50％である。

AUM総額（2024年6⽉30⽇）
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MOARカテゴリー
300以上のカテゴリーがあり、定期的に新しいカテゴリーがキュレーションされ、より多くのコインがタグ付けされま
す︕
最新で最もホットなトレンディング・ナラティブを誰よりも早くキャッチして、⼀歩先を⾏きましょう。

ポートフォリオ・サマリー・カード
保有銘柄のポートフォリオP/Lやパフォーマンスデータをリアルタイムでご覧いただけます。
ポートフォリオを簡単に切り替え、取引を直接追加できます。

CoinGeckoの最新機能

Pro Tip: You can suggest categories for your favourite coins, right on its coin page.

AILayer 2 RWA

Smart ContractDePIN

Meme
Telegram Apps

NFT

DeFi
DEX
PolitiFiLSDFI
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http://gcko.io/categoryform
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ETHEREUMの分析

21



CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 22

2024年第2四半期 Ethereumの価格と取引⾼

2024年第2四半期、⽶国現物ETH ETFがサプライズ承認されるも、ETH 価格は-5.7%下落

Source: CoinGecko

ETH Price Trading 
Vol

ETHは2024年第2四半期を3,371ドルで終了し、
四半期内で-5.7%の減少となった。第2四半期は
3,644ドルで始まった。

-5.7%
2024年第2四半期
ETHプライスリターン

取引量も減少し、2024年第1四半期の1⽇平均
191億ドルから第2四半期には147億ドルに減少した。

3⽉中旬に年初来⾼値を付けた後、ETHは下落基
調にあり、⽶国の現物ETH ETFのサプライズ承認によ
る急騰に救われた。
しかし、最初の興奮が冷めた後も勢いは続かず、四半
期初めの⽔準に逆戻りした。

Ethereumのアクティビティも第2四半期を通じて減少
し、その⼤半はレイヤー2とSolanaに振り向けられた。

Ethereum価格と現物取引量（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）
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2024年第2四半期 リステーキングされたETH
ETH リステーキングは2024年第2四半期も34.6%増の成⻑、新規参⼊の Symbiotic & Karak は今のところ
Eigenレイヤーの市場シェアに⾷い込めず

第2四半期のリステーキングされたETH総額は
34.6%増加し、その⼤部分（70.9%）はリキッ
ド・リステイキング・プロトコル（LRT）でリステーキン
グされた。

520万ETH以上がリステーキングされ、そのうち
370万ETHがLRTとなった。

ETH リステーキングでは、新参者が独⾃のAVSを
⽴ち上げている。KarakやSymbioticのような企業
が牽引役となっているが、それでもEigenレイヤーに
は及ばない。

2024年6⽉30⽇現在、Eigenレイヤーはリステー
キングされたETHの95.5%という圧倒的な市場シ
ェアを持っている。次いでKarakが3.3％、
Symbioticが1.1％となっている。

Source: Dune Analytics

16.8%

9.7% 5.7%

2.9%

2.2%

0.8%

27.0%

35.0%

Restaked ETH

リステーキングされたETH合計（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）
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2024年第2四半期 Ethereumのバーンレート

ネットワークに12.8万ETHを流通に追加したため、ETHバーンレートは-66.7%低下し、2023年第4四半期と2024
年第1四半期にデフレだった後、再びインフレになった。

Source: Etherscan, Dune Analytics

ETH

6

Uniswap
1.9k ETH

1

ETH Transfers
6.8k ETH

2

USDT
5.1k ETH

3 

Banana Gun
2.2k ETH

4

Metamask
2.0k ETH

Top 6 Burn Leaderboard of 2024 
Q2

5

Maestro
1.9k ETH

2024年第2四半期では10.77万ETHがバーンされ、
22.85万ETHが放出された。ネットワークの活動が⼤
幅に減速し、ガス料⾦が下落したため、バーンレートは
⼤幅に低下した（-66.7%）。第2四半期には合計
で12.08万 ETHが供給源に追加された。

107.7K
2024年第2四半期
バーンされたETH

第 2 四半期で 1 ⽇のバーン量が最も多かったのは 4 
⽉ 13 ⽇で、4,567 ETH の燃焼であった。2024 
年第 2 四半期にバーン量が排出量を上回ったのは 7 
⽇だけであった。

ETHトランスファーは第2四半期において最も多くの
ETHをバーンし続け、6,800ETHをバーンした。
UniswapのETHバーンペースは遅く、第2四半期では
2位から6位に落ちた。
ArbitrumやScrollのようなレイヤー2ネットワークは、
これらのチェーンへのブリッジング活動が衰えたため、トッ
プバーナーから押し出された。⼀⽅、Banana Gun
や Maestroといった取引ボットに取って代わられた。

ETHバーンと放出率（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）
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2024年 レイヤー2の採⽤
2024年第2四半期にレイヤー2ネットワークでは12.3億件の取引が⾏われ、BaseがArbitrumを抜いて2番⽬にアク
ティブなレイヤー2となった。

Source: Etherscan, Blockscout

レイヤー2の総取引⾼（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

2024年第2四半期には12.3億件以上のレイヤー
2(L2)トランザクションが⾏われた。opBNBはトランザ
クション数で最⼤のL2を維持し、全L2トランザクション
の34.8％（4億2,870万件）に貢献したが、他の
ネットワークがその成⻑を上回ったため、第1四半期の
市場シェア46.6％から低下した。

L2のトランザクションは引き続き増加し、第1四半期に
は9億70万件と、前四半期⽐37.7％増加した。
2024年のL2取引件数はすでに21.3億件で、2023
年の13億件のほぼ倍となっている。

Arbitrumは依然としてオンチェーン活動の⾯で
Baseに追い越されており、両者ともに活動が⼤幅に
増加している。

⼀⽅、zkSyncは、6⽉17⽇にエアドロップが配布され
た後、前四半期⽐-37.8％と取引が低迷した。
Mantleもまた、6⽉の活動においてOptimismを上
回っている。

Total Transactions

Market
Share 269.3M 249.5M 375.4M 422.4M 407.4M 402.0M

1.23B
2024年第2四半期のL2取引
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https://etherscan.io/
https://www.blockscout.com/
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SOLANAの分析
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2024年 第2四半期 Solana価格と取引⾼

SOLの価格が停滞する⼀⽅で、Solanaではミームコインとセレブトークンが増え続けている。

SOL Price Trading 
Vol

Solana価格と現物取引⾼ (2024 第1四半期 – 2024 第2四半期)

2024年第1四半期末に200ドルを突破したSOLは、
第2四半期末には-27.8％下落し、150ドルをわずか
に下回って終了した。しかし、SOLは依然として前年同
期⽐+44.5%上昇している。

-27.8%
SOL プライス・リターン
2024年 第2四半期

平均取引⾼は前四半期⽐-17.0%で38億ドルから
32億ドルに減少したが、これはBTCやETHが経験した
減少幅よりも顕著に⼩さい。

SOLの相対的な強さは、トークンの⽴ち上げと取引を
⾮常に⾝近にするPump.funのようなプラットフォーム
によって煽られたSolanaでの継続的な活動によるもの
と思われる。市場全体が停滞しているにもかかわらず、
Solana上ではMemecoinsや有名⼈のコインが増え
続けている。

6⽉27⽇にVanEckが⽶国のスポットSOL ETFを申
請したことも、2024年第2四半期末のSOL価格の⼩
さな急上昇につながった。

Source: CoinGecko
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Pump.funでミームコインが爆発的に売れた
Solanaミームコインの新しい波を促進し、約120万トークンがPump.funにデプロイされ、⽴ち上げ以来プラットフォーム
に4,750万ドル以上の収益をもたらした。

Pump.funで新たに作成されたトークンの数は、
2024年第2四半期に⼤幅に増加しており、1⽇の
平均トークン数は3⽉の2,409以上から6⽉には
12,912へと436％も急増した。

Source: Dune Analytics (@hashed_official)
*Pump.fun was officially launched on January 20th

Daily tokens 
deployed

1.19M
2024年7⽉1⽇時

Pump.funで展開されているミーム
コインの総数

2024年1⽉にローンチされたPump.funは、
Solana ミームコインの熱狂にもかかわらず、当初は
ほとんど普及しなかった。しかし、2024年第1四半期
末には、Shark Cat（SCドル）など、このプラットフォ
ームで発⾏されたミメコインが成功を収め、このプラット
フォームは徐々に軌道に乗り始めた。続いて、
$JENNER、$MOTHER、$DADDYなど、このプラッ
トフォームで作成されたセレブリティのミームコインが⼈
気を博した。

Total 
deployed

Daily 
revenue

トークンの導⼊と取引量からの⼿数料に基づくと、
Pump.funは34万ドル近いSOLを⽣み出し、
4,750万ドル以上の価値がある。5⽉中に⼿数料が
⼀時的に落ち込んだにもかかわらず、1⽇の平均収
益は2024年第1四半期末の87.6万ドルから2024
年第2四半期末の742万ドルへと747％上昇した。

Total 
revenue
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Pump.funに展開されたミームコインの総数（2024年1⽉14⽇〜2024年6⽉30⽇）

Pump.funの総収⼊（2024年1⽉20⽇〜2024年6⽉30⽇）

https://dune.com/hashed_official/pumpdotfun
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DEXとリアルタイムの暗号通貨価格の追跡

Stay updated with GeckoTerminal:

Megafilter - カスタムプール/トーク
ン・フィルタを作成して、隠れた逸品を
⾒つけよう。

Swap table filters -
特定のウォレット、またはト
ランザクションのサイズ/価
格/種類などでフィルタリン
グします。

Whatʼs new?

Trending Pools Sorting –
複数の時間枠（1H、6H、24H）で最も
ホットなプールのリストをホームページで直接
ご覧いただけます。

165 
Blockchains

1,600+
DEXes

3.6M+
Pools

3.0M+
Tokens

市場データを
⼊⼿:

from
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DeFiの分析
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2024年第2四半期 DeFiの概要
DeFiの市場シェアは、第2四半期初頭に市場全体が後退した後、減少を続けたが、⽶国のスポットETH ETFの承認
がサプライズとなり、いくばくかの救いとなった。

Market Cap % of 
Market

Source: CoinGecko

BTCがATHに到達した直後、DeFiセクターは数回の
プルバックを⾒たが、暗号市場全体が楽観的であった
ため、なんとか回復した。しかし、BTCが再び7万ドル台
を割り込んだため、DeFiの時価総額は直後に急落し、
1,160億ドルから870億ドルへと25%下落した。

-20.7%
2024年4⽉1⽇との⽐較における

DeFi時価総額の減少

DeFiの時価総額は5⽉の⼤半を通じて900億ドル台
で推移していたが、⽶国のスポットETH ETFが承認さ
れたことで、ETHとそのデリバティブ、関連トークンの価
格が再決定されるきっかけとなった。ETFのニュースは⼀
時的にDeFiセクターを1,000億ドル以上に押し戻した
が、その後、市況の悪化に伴い、第2四半期末には
920億ドルまで下落した。

DeFiの市場シェアは第2四半期初頭に3.6%まで低
下したが、ETH ETF承認直後に4.0%のピークを記録
した後、現在では3.8%まで回復している。

DeFiの時価総額と市場全体に占めるDeFiのシェア (2024年 第1四半期 ~ 2024年 第2四半期)

Q2 2024 
$92B

BTCのATH、
ETH Dencunア

ップグレード
SECがスポット
ETH ETFを承

認

Q1 2024 
$116B
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2024年 第2四半期 DeFiマルチチェーンの市場シェア
TONブロックチェーンは2024年第2四半期にかなりの数のユーザーを集め、TVLで第10位のブロックチェーンになったが、
Ethereum、Tron、Solanaは優位性を維持している

$90B

Source: DefiLlama
*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL on daily basis for each month.
** RWAs and redeposits are not included in multi-chain TVL

Market
Share

$146
B

Total TVL

他の市場指標と⽐較すると、全体的なTVLはこの四
半期で実際にわずかに増加しており、第1四半期末の
1470億ドルから第2四半期には1,560ドルへと5.9%
増加した。Ethereumは四半期初めに市場シェアをわ
ずかに失ったものの、ネットワークは70%の優位性をほ
ぼ維持しており、KarakとSymbioticで再興の誇⼤宣
伝が続く中、TVLでさらに63億ドルを獲得した。

+5.9%
2024年4⽉1⽇以降の⽉間マルチチ

ェーンDeFi TVLの増加額

Solanaは、Pump.funやセレブリティ/PolitiFiのミーム
コインによって始まった最近のミームコインマニアによって、
5%のTVLシェアを維持することに成功した。合計で、
Solanaは2024年第2四半期に11億ドルのTVL流
⼊を集めた。

NotcoinのようなTap-to-Earnゲームの成功後、より
多くのプロジェクトが構築され、TONブロックチェーンは
2024年第2四半期時点で指数関数的に成⻑してお
り、ネットワーク上のTVLは4⽉初めの2.04憶ドルから6
⽉末の9.07憶ドルに344％急増し、TVLで第10位
のチェーンとなった。

マルチチェーン総額（TVL）内訳 (2024年第1四半期 〜 2024年第2四半期)

$156
B

$109
B

$147
B

$141
B

https://defillama.com/chains
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2024 第2四半期 DeFiエコシステムの概要

Ethena に牽引され、ベーシス・トレーディング・プロトコルには23億ドルの資⾦が流⼊した。

RWA
$3.68B

DeFiの主⼒であるリキッドステーキング、レンディングプロトコル、クロスチェーンブリッジはTVL全
体の60.5%を占めていたが、⼤幅に減少し、2024年第2四半期にはこの3つのセクターで
合計83億ドルのTVLが失われた。しかし、ステークされたETHの⼀部がEigenLayerのような
リステークプラットフォームに振り向けられ、このセグメントのTVLは2024年第1四半期の
1,270万ドルから2024年第2四半期の1,890万ドルへと49.2%増加した。EigenLayer
はその後ネイティブトークンをエアドロップしましたが、KarakやSymbioticのような新規参⼊者
は、潜在的なエアドロップの機会により、依然として⼤きな資⾦流⼊を集めています。

この四半期、Ethenaはベーシス・トレーディング・プロトコルのTVLを154%増加させた主な原
動⼒となった。⾼いステーブルコイン利回りと、他のDeFiプロトコルのエアドロップ・プログラムとの
統合により、同プロトコルのUSDeステーブルコインへの需要が⾼まり、EthenaのTVLだけで
21億ドル急増し、第2四半期の同セグメントのパフォーマンスの90%に貢献した。

各DeFiカテゴリーのTVL (2024年第2四半期)

Source: DeFiLlama

Derivatives
$3.37B

Basis 
Trading
$3.83B
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Bridges 2024 Q2 2024 Q1 QoQ % Change

WBTC $9.4B $10.8B 13.7%

JustCryptos $6.9B $7.9B 12.5%

Portal $1.5B $2.6B 40.0%

Merlin’s Seal $1.2B $2.5B 50.8%

SolvBTC $877M $113M 675.4%

Everclear (prev. Connext) $736M $46M 1503.2%

Free Protocol $664M $668M* 0.6%*

Stargate $505M $305M 65.7%

Hyperliquid Bridge $386M $351M 10.1%

Threshold tBTC $200M $112M 78.3%

Across $156M $135M 15.2%

Axelar $133M $183M 27.2%
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2024年第2四半期 クロスチェーン・ブリッジの流動性
SolvBTCとtBTCを除き、Bitcoinブリッジは市場全体とともに下落傾向を続けたが、EverclearはRenzoとの統合によ
りTVLを1,503%押し上げた。

WBTCとJustCryptosのTVLはBitcoinの11.9%減の6.27万ドルに伴い減少した
が、両ブリッジはBTCのレンディングプラットフォームでの利⽤率がハルビング後に急落した
後、ユーザーがBitcoinメインネットに戻ったため、わずかな純流出を記録した。
SolvBTCはSolv Pointsのエアドロップ・プログラムの⼈気により675％のTVL増加とい
う⽬覚ましい増加を⾒せたが、MerlinのSealブリッジは、Merlin Chainのネイティブ
MERLトークンのエアドロップ後にユーザーが資産をアンステークしたため、2024年第1
四半期の25億ドルから2024年第2四半期の12億ドルに減少し、TVLの半分を失っ
た。

SolanaのミームコインマニアにもかかわらずPortalブリッジはTVLの40%を失い、、4⽉
上旬のブリッジ資産26億ドルから6⽉末には15億ドルに急落した。これは、Portalがサ
ポートする旧バージョンのJEFEトークンが⾮推奨となったことが主な原因で、5億ドル以
上の価値が⼀掃されてしまった。
ConnextからEverclearにリブランディングしたクロスチェーンプロトコルのTVLは、ネイテ
ィブクロスチェーン再取得のためにRenzoと提携し、ユーザーがL2から直接ETHを再取
得できるようにしたことで、。2024年6⽉末現在、Everclearの2024年第1四半期
の4,600万ドルから2024年第2四半期の7,360万ドルへと15倍に急増しましたTVL
の約94%はRenzoのリキッド再取得トークンであるezETHで構成されています。

流動性トップ12のブリッジ（2024年7⽉1⽇時点）

Source: DeFiLlama, Stargate
*Data from Free Protocol recorded from May 13th

2024年7⽉1⽇時点の上位12ブリッジのクロス
チェーン・ブリッジ流動性合計

$22.7B
(-11.8%)

https://defillama.com/protocols/Bridge
https://stargate.finance/overview
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NON-FUNGIBLE TOKENS (NFTs) の分析
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NFT取引量トップ10チェーン (2024年第1四半期〜2024年第2四半期)
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2024年第2四半期のトップ10チェーンのNFT取引量
Runesのローンチでも、Bitcoin NFTのボリュームは半減後に⼤幅に急落しているが、SolanaはEthereum NFTとの
差を縮めている。

$5.2B

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi, @sealaunch, @datawarlock) & Cryptoslam
*Wash trading filters are applied for Ethereum, Polygon, Arbitrum
**Cardano has been excluded due to irregular trading behaviour

Volume $3.6B

2024年第2四半期のNFT取引量は、2023年の⼤
部分と⽐較するとまだ⾼いが、それ以降、上位10チェ
ーン全体ではこの四半期で⼤幅に減少しており、
2024年第1四半期の52億ドルから2024年第2四半
期には36億ドルへと31.8％減少した。

-31.8%
2024年第1四半期からの

取引⾼の減少

取引量は44.8%減少したものの、Ethereumは引き
続きNFTの取引で最も⼈気のあるチェーンとなっており、
2024年第2四半期の総取引量の32.7%を占めてい
る。しかし、SolanaはNFT取引量において徐々に
Ethereumに追いつき、過去四半期には10億ドル強
の取引量を記録し、6⽉にはわずか1,700万ドルの差
でETH NFTを追い抜くには⾄らなかった。

ビットコイン半減後のルーンの登場が期待されていたに
もかかわ らず、新スタンダードはその宣伝⽂句に応える
ことができなかった (スライド26参照）。ビットコインNFT
は4⽉の取引量を維持したものの、2024年3⽉の7億
3,700万ドルから2024年6⽉の2億2,400万ドルへと
69.6%も⼤幅に縮⼩した。

https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
https://dune.com/sealaunch/polygon-nft
https://dune.com/datawarlock/arbitrum-nft
https://www.cryptoslam.io/


CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report

$0.2B $0.3B

$1.0B $1.0B

$0.4B $0.6B

$0.5B
$0.5B

$0.5B
$0.3B

$0.4B $0.3B$0.1B
$0.1B

$0.2B

$0.1B

$0.3B $0.1B

$0.2B

$0.2B

$0.2B $0.2B

$0.1B

$0.1B

$0.0B

$0.5B

$1.0B

$1.5B

$2.0B

$2.5B

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Magic Eden Blur OpenSea OKX UniSat Tensor CryptoPunks MOOAR X2Y2 Ordinals Wallet

38

2024年 第2四半期NFTプラットフォーム取引⾼
Magic Edenは2024年第2四半期もBlurに対して安定したリードを維持し、BitcoinとSolana NFTのトレーダーが
Diamondsのリワードプログラムを活⽤した。

BlastでのNFTマーケットプレイス開設を⽀援するため
のBlastポイントやBlast Goldのインセンティブを通じて、
Blurは取引⾼シェアを2024年第1四半期末の25%
から2024年第2四半期には31%まで増加させること
に成功した。

しかし、Magic Edenの取引量は2024年3⽉の9億
6,000万ドルから2024年6⽉には5億5,900万ドル
へと41.8％減少したにもかかわらず、トップの座を維持
し続けた。2024年第1四半期にMagic Edenの
Diamondsエアドロップが開始されたことで、トレーダー
は同プラットフォームでより多くの取引量を⽣み出すよう
になり、BitcoinとSolanaNFTが第2四半期を通じて
同マーケットプレイスの総取引量の93%を占めた。

OKX、UniSat、Ordinals Walletを含むOrdinalsと
Runesのマーケットプレイスは、Bitcoin半減後に
Bitcoin NFTの取引活動が急減したため、2024年第
2四半期に取引⾼の81%を失い、合計2億1300万
ドル減少した。これら3つのマーケットプレイスを合計する
と、2024年6⽉現在、NFTの総取引量のわずか5%
に過ぎない。

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi, @sealaunch, @datawarlock)
*OpenSea volumes include Ethereum, Polygon & Arbitrum; MagicEden volumes include Ethereum, Solana, Bitcoin and 
Polygon
**Trading Volume is credited to the aggregator (Blur, OpenSeaPro) if the trade was aggregated
***ImmutableX marketplaces are excluded due to difficulty in obtaining data

NFTマーケットプレイス上位10社（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

Volume

4⽉にTNSRトークンのエアドロップが開始されたことで、
Tensorの取引量は2024年3⽉の1億3500万ドルか
ら2024年6⽉にはわずか1900万ドルへと86％も激減
した。

$4.9B $3.8B

https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
https://dune.com/sealaunch/polygon-nft
https://dune.com/datawarlock/arbitrum-nft
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2024年 第2四半期 NFT貸出

NFTの冬が続き、2024年第2四半期のNFT貸出⾼は10億ドル以上減少

前四半期に市場全体が後退する中、NFTの担保利⽤率はさらに低下し、
2024年第1四半期の21億ドルから2024年第2四半期の11億ドルへと
48.6％減少した。ブレンドはNFTレンディング・スペースの93％を独占してお
り、競合他社は有意義な牽引⼒を得るのに苦戦している。これに対し、第2
位の貸出プラットフォームNFTfiの2024年6⽉の取扱⾼は、ブレンドのわずか
3.3%に過ぎない。

Source: Dune Analytics (@ahkek, @nftfi-team)
*Loan volume includes repayments

NFTレンディング・プラットフォーム貸付⾼上位6社
（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

$2.1B $1.1BVolume

4⽉に⼊ってから、Blendの新規ローン組成額は5.64億ドルから2024年6
⽉末には6.66億ドルへと18％増加したが、これは主にPudgy Penguins
の担保化が進んだためである。2024年第2四半期にはさらに2.59億ドル相
当のプーディー担保ローンが組成され、現在ではBlendで組成された全ロー
ンの15.6％を占めている。

ブレンド・ローン組成⾼（コレクション別)

28.2%

16.8%

15.6%

14.0%

9.1%

Bored Ape Yacht Club
Azuki
Pudgy Penguins
Mutant Ape Yacht Club
DeGods
Milady
Wrapped Crypt opunks
Lil Pudgys
Bored Ape Kennel Club
Kanpai Pandas
Others

https://dune.com/nftfi-team/nftfi
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NFTのフロア価格の追跡はより簡単に
20以上のマーケットプレイスと13のチェーンから4300以上のコレクションを追跡

TRY IT

Now tracking Base and Blast collections! Watchlist movement alert
（ウォッチリスト・ムーブメント・アラート）は、ウォッチリストのNFT

が⼤きな値動きをした際に、お客様に通知します。

https://www.coingecko.com/en/nft
https://www.coingecko.com/en/nft/chains/base
https://www.coingecko.com/en/nft/chains/blast
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暗号資産取引所の分析
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2024年第2四半期 現物中央集権型取引所（CEX）取引⾼トップ10

2024年第2四半期の現物CEX取引⾼は34億ドルに達し、第1四半期の⾼⽔準から減少。

Total Trading Volume ($ Trillion)

Source: CoinGecko

上位10取引所の2024年第2四半期の現物取引⾼
は340万ドル。これは前四半期⽐12.2%減に相当す
る。

-12.2%
現物CEX取引⾼トップ10、2024

年第2四半期は減少

Binanceは、現物取引⾼が低迷しているにもかかわ
らず、現物CEXの優勢を維持した。

⼀⽅、Bybitは2024年第2四半期にUpbitを抜い
て第2位のCEXに浮上した。6⽉の市場シェアは
12.6％だった。

上位10の現物CEXのうち、2024年第2四半期の取
引⾼が増加したのは4つだけで、Gateが51.1%
（852億ドル）と最も伸びた。次いでBitgetが
15.4%（247億ドル）、HTXが13.7%（255億ド
ル）だった。

現物CEX取引⾼トップ10内訳（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

$1.0T $1.0T $2.3T$0.5T $0.8T $1.0TMarket
Share

49% 53% 56% 51% 50% 45%
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2024年 第2四半期 現物分散型取引所（DEX）取引⾼トップ10
他のすべての取引所セグメントのトレンドに反して、トップ10の現物DEXの取引⾼は2024年第2四半期に+15.7%増
加し、Solana DEXが牽引した。

Source: CoinGecko

上位10社のDEXの2024年第2四半期の現物取引
⾼は合計3,707億ドルで、前四半期⽐15.7%増と
なった。

DEXは、ミームコインの急増と、四半期を通じて多くの
エアドロップの恩恵を受けた。

+15.7%
現物分散型取引所
取引⾼上位10社

2024年第2四半期の増加率

上位10の現物DEXのうち、Thrusterは前四半期⽐
464.4% (60億ドル)増の取引⾼を記録し、市場シ
ェア3%で6⽉を終えた。Blastのポイント・ファーミングが
本格化し、6⽉には終了した。

2番⽬に伸びたのはAerodromeで、Base原産の
DEXである。前四半期⽐297.4%（59億ドル）の
伸びを⽰し、6⽉の市場シェアは3%でトップ10⼊りし
た。

DEX取引⾼トップ10の内訳（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

$138B $132B $100B$81B $73B $166BMarket
Share

Total Trading Volume ($ Billion)

58% 57%
51% 51%
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16% 12%
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2024年 第2四半期 スポットDEX取引⾼のチェーン別内訳

SolanaはArbitrumを抜いて第2位のチェーンとしての地位を固め、Ethereumはその優位性を維持した。

Source: CoinGecko

Market
Share

Total Trading Volume ($ Billion)

現物DEX取引⾼のチェーン別内訳（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

Blastはトップ10⼊りに成功し、6⽉末までに市場シェ
ア3％、取扱⾼38.9億ドルで第6位に急浮上した。前
四半期⽐では474.0％の伸びとなった。

⼀⽅、ModeやScrollといった新しいレイヤー2チェーン
は、第2四半期に⼊り牽引役を果たしたものの、トップ
10⼊りを果たせなかった。

Ethereumはその優位性を維持し、2024年第1四
半期からの損失を縮⼩し、取引⾼シェア40%を再び
上回った。

Ethereumの取引量は2024年4⽉から6⽉にかけて
減少傾向にあった。にもかかわらず、Ethereumの累
積取引⾼は前四半期⽐12.5%増の1,623億ドルと
なった。

$150B $128B $112B$90B $82B $183B

DEX取引は引き続きSolanaで盛んで、Arbitrumを
抜いて第2位の取引 チェーンとしての地位を固めた。6
⽉の市場シェアは18％、取引⾼は200億ドルだった。

Arbitrumは6⽉に4位に転落し、Baseはミームコイン
に後押しされ、取引量で最⼤のレイヤー2となった。

43% 44%
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2024年 第2四半期 中央集権型永久先物取引所取引⾼トップ10
2024 年第 2 四半期の上位 10 永久先物CEX 全体の出来⾼は、前四半期に⽐べ若⼲減少したが、合計で
12.2 兆ドルと、依然として過去 2 番⽬の四半期出来⾼を記録している。

Source: CoinGecko

Total Trading Volume ($ Trillion)

$4.7T $4.2T $3.3T$3.4T $3.3T $6.7TMarket
Share

中央集権型永久先物取引所の取引⾼上位10社（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

前四半期の⾼揚感を受け、上位10カ所の取引所に
おける総取引⾼は、第1四半期の13.5兆ドルから第2
四半期には12.2兆ドルへと若⼲減少した。

6⽉の⽉間取引量は4⽉と5⽉に⽐べて⼤幅に減少し、
1⽉と2⽉と同⽔準に戻った。

-9.1%
2024年第2四半期、中央集権型
永久先物取引所上位トップ10の

取引⾼が減少

この合計は、2023年のどの四半期よりも依然⼤きく上
回っており、2024年第1四半期に次いで過去2番⽬
に多い四半期出来⾼である。また、4⽉と5⽉は2024
年3⽉に次いで過去2番⽬と3番⽬に多い⽉であった。

BingXがわずかに縮⼩した以外は、上位10社の永久
先物CEX間の市場シェアはほぼ横ばいである。
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2024年第2四半期 中央集権型永久先物取引所建⽟トップ10
永久先物CEXトップ10の取組⾼（OI）は、⽶国のスポットETH ETFのサプライズ承認を受けて年初来⾼値を更新し
たが、勢いは持続しなかった。

Source: CoinGecko

Open 
Interest

中央集権型永久先物取引所建⽟トップ10（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

上位10永久先物CEXのOI総額は第1四半期の
664億ドルから第2四半期は552億ド ルへと前四半
期⽐で減少したが、6⽉上旬には696億ドルの最⾼
値を更新し た後、下落に転じた。

6⽉上旬の上昇は、⽶国のスポットETH ETFの19b-
4フォームがサプライズ承認された結果であったと思われ
る。

-16.9%
中央集権型永久先物取引所上
位10ヵ所のOI減少率（2024年
4⽉1⽇〜2024年6⽉30⽇）

上位10永久先物CEX間の相対OIシェアでは、
Binance、Bybit、Bitget、 OKXの上位4CEXが第
1四半期末の77.5%から第2四半期末には 84.0%
に増加した。上位4社の取引量シェアは合計で
85.1％に達した。

他の6銘柄では、Gate.ioとHTXがOIシェアで前期を
上回った。

Binance: 33%
Bybit 22%
Bitget: 17%
OKX: 11%
Gate.io: 5%

KuCoin: 3%
BingX: 3%
MEXC: 2%
HTX: 2%
Crypto.com: 
0.5%
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2024年 第2四半期分散型永久先物プロトコルの取引量トップ10
永久先物CEXと同様、トップ10永久先物DEXの取引⾼は前四半期⽐微減にとどまり、依然として歴史的な⾼⽔
準にある。

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @hmxintern)

Total Trading Volume ($ Billion)

$152B $113B $81B$82B $105B $197BMarket
Share

分散型永久プロトコルの取引量トップ10（2024年第1四半期〜2024年第2四半期）

永久先物CEXと同様、トップ10の永久先物DEXの取
引量も第1四半期の3,831億ドルから第2四半期は
3,452億ドルへと前四半期⽐で同様の割合で減少し
た。ここでも、これは2023年のどの四半期に記録され
た出来⾼よりも依然として⾼い。

-9.9%
2024年第2四半期、分散型永久
先物プロトコルの取引量トップ10が

減少

6⽉、Hyperliquidは再びdYdXを上回り、2⽉に続い
て取引⾼で最⼤の永久先物 DEXとなった。 しかし、
dYdXは依然として第2四半期全体の取引⾼でリード
を保っている。Hyperliquidポイントのファームリングは
まだ続いているため、インセンティブが切れた後の動向が
注⽬される。

Vertex Protocolの取引量は、$ARB報酬の再開後、
第2四半期に回復し、6⽉にはRabbitXを抜いて3位
に浮上した。⼀⽅、AevoとKwentaの取引量は1年
前と⽐較して⼤幅に減少している。
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https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1295704/2219432
https://dune.com/hmxintern/hmx-analytics
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2024年 第2四半期 ⾮中央集権型永久先物プロトコルの建⽟トップ10
2024年第1四半期にAevoがエアドロップを実施した後、プロトコルからかなりのOIが引き揚げられ、市場全体の下落も
相まって、 トップ10の永久先物DEXのOIは全体で-32.8%減少した。

Open 
Interest

Hyperliquid: 41%
dYdX: 27%
GMX: 15%  

Kwenta: 5%
ApeX Pro: 4%

Vertex: 4%
Aevo: 2%

RabbitX: 2%
HMX: 1%

Aark: 0.2% 永久先物DEX上位10銘柄のOI総額は前四半期⽐
減少し、第1四半期の23億ド ルから第2四半期は16
億ドルとなった。これは永久先物CEXに⽐べ、割合ベ
ースで⼤幅に減少した。この減少の⼤部分はAevoに
起因するもので、トークンのエアドロップ後、かなりのOI
が同プロトコルから引き揚げられた。

-32.8%
分散型永久先物プロトコルのOI減少ト
ップ10 2024年4⽉1⽇から2024年6

⽉30⽇まで

RabbitX、APeX Pro、Vertexは、OIシェアに⽐して
突出した出来⾼を創出し続けている。

分散型永久先物プロトコルの建⽟上位10銘柄 (2024年第1四半期〜2024年第2四半期)

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @hmxintern)

HyperliquidはOIが最も多い永久先物DEXとしてリ
ードを広げ、第1四半期末のシェア27%から第2四半
期末には41%に急上昇した。

https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1272287
https://dune.com/hmxintern/hmx-analytics
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FOLLOW US

49



CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report

THAT’S ALL! THANK YOU FOR READING :)
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