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Nota de los fundadores

El segundo trimestre de 2024 trajo el tan esperado cuarto halving de Bitcoin, que se llevé a cabo sin inconvenientes. Cada halving marca lo que los nativos de criptomonedas
consideran una nueva era, aunqgue la respuesta del mercado ante este evento fue en gran parte contenida. Tras el entusiasmo del primer trimestre, que siguio a la aprobacién
delos ETFs de Bitcoin al contado en EE. UU., el segundo trimestre resulté bastante volatil para Bitcoiny el mercado de criptomonedas en su totalidad.

Pero eso no significa que no haya sido un trimestre lleno de eventos. El segundo trimestre fue la temporada de airdrops, con muchos proyectos eligiendo aprovechar el auge del
primer trimestre paralanzar sus tokens. Sin embargo, estos airdrops, que normalmente son muy anticipados, se convirtieron en un foco de controversia. Por un lado, los
proyectos se esforzaban por filtrar a los "sybillers" o agricultores de airdrops de los usuarios reales. Por otro lado, la mayoria de estos tokens airdropados vieron caer sus
precios drasticamente tras su lanzamiento, con una parte de los usuarios quejandose de que cualquier beneficio financiero solo se acumulaba a los insiders del proyectoy a
inversores privados. Estas tensiones probablemente llegaran a un punto critico y obligaran a los proyectos a reevaluar cdmo recompensan alos usuarios a través de puntosy,
eventualmente, tokens.

En otros ambitos de la industria, se produjeron desarrollos decididamente variados. Avraham Eisenberg fue condenado por su explotacién de Mango Markets, Alexey Pertsev
fue condenado por lavado de dinero en relacién con Tornado Cash, y Samourai Wallet y sus fundadores fueron acusados de lavado de dinero por el Departamento de Justicia de

Estados Unidos. por otro lado, los ETFs de bitcoin al contado en EE. UU. afiadieron otros $2.39 mil millones en entradas netas, , y la SEC sorprendio al aprobar ETF de
Ethereum en EE. UU.y cerré su investigacion sobre Ethereum 2.0. Ademas, la importante firma de pagos global Stripe anuncié que reactivara su soporte para

stablecoins. A pesar de los contratiempos, la adopcién institucional de las criptomonedas continda. (
El sorprendente regreso del trader de memestocks Roaring Kitty coincide con una nueva ola de comercio de memecoins,
esta vez impulsada por tokens inspirados en celebridades. Aunque hay poca diferencia entre un memecoin y otro, las
plataformas que permiten a cualquiera crear y comerciar facilmente con estos tokens, como pump.fun, estan atrayendo
cadavez mas atencion. Este lanzador de tokens ha desplegado mas de 1.2 millones de tokens desde el inicio del afioy ha
acumulado mas de 50 millones de délares en ingresos. Estas cifras impresionantes sin duda atraeran a competidores
gue busquen replicar su éxito, siempre que los degens sigan persiguiendo el préximo 100x (o esquema de pump and
dump).

Mirando hacia la segunda mitad de 2024, las perspectivas son mas inciertas en comparacién con la primera mitad del
afio. El espectro de las distribuciones de BTC de Mt. Gox, junto con varios grandes desbloqueos de suministro de tokens,
pesa enormemente sobre el mercado. Sin embargo, también hay signos de optimismo: el inminente comercio de los ETFs
de ETH en el mercado al contado de EE. UU., un entorno macroeconémico en mejora, y equipos que contintian
construyendo y lanzando, nos dan esperanza de que la industria sigue avanzando. Quizas un ciclo de mercado alcista
menos embriagador ayude a los proyectos a mantenerse enfocados, en lugar de estar constantemente observando
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PANORAMA DEL MERCADO
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Vision General del Mercado Spot del Segundo Trimestre (T2) 2024

Desde que alcanz6 un maximo anual de $2.9 billones en marzo de 2024, la capitalizacidn total del mercado de
criptomonedas oscil6 dentro de un rango, finalizando el segundo trimestre de 2024 con una disminucién del 14%.

Capitalizacion Total del Mercadoy Volumen de Trading (T1 2024 - T2 2024)

Capitalizacion de Mercado Volumen de Trading
I Total Volume Traded Total MarketCap  =--=--- Trendline (Total Market Cap)
|
$3.5T | $4008B La capitalizacién total del mercado cayé
. un 14.4% (-$408.8B) para cerrar el T2 2024
$2.9T I
$3.0T Yearly high : $350B en $2.43T. ” ;
d $2.84T El mercado habia estado oscilando dentro de

un rango entre su maximo anual de $2.9
billones a mediados de marzo y su minimo
del segundo trimestre de $2.3 billones, sin
poder alcanzar nuevos maximos histoéricos.

$2.5T

El volumen promedio de trading en el T2

I
$2.0T :
: de 2024 fue de $90.8B, lo que representa una
: disminucién del -16.9%.en comparacién con
$15T I el T1 de 2024.
' $1508
: Dentro del Top 30 de criptomonedas, uno de
$1.0T | los movimientos mas destacados es TON,
I $100B que subié del puesto #15 al #8, logrando
! entrar en el top 10.
$0.5T T PEPE (#23), KAS (#24), USDe (#26), FET
(#27), y XMR (#30) entraron al top 30 en el
L LGNy - it
$0.0T T T T 1 $0B ATOM, STX y FIL cayeron.
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Fuente: CoinGecko CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report
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Dominio de las Criptomonedas en el Segundo trimestre (T2) del 2024
Aumento en el dominio de BTC y USDT indica una huida hacia la seguridad dentro de los mercados de
criptomonedas, mientras que el dominio de ETH se beneficia del entusiasmo en torno a los ETFs de ETH en EE. UU.

Dominio de las criptomonedas (2024 T1 - 2024 T2)
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La composicién del Top 7 de criptomonedas se ha
mantenido sin cambios a excepcién de USDC que ha
superado a XRP en el puesto #6.

El dominio de BTC (+1.5%) subiendo por segunda vez
consecutive en el T2, sin embargo fue ligeramente
superado por el aumento en el dominio de ETH (+1.6%).
Mientras que, ‘Otros’ experimenté la mayor disminucién
en sudominio conun -4.1%.

La caida en la capitalizacién total del mercadoy en el
dominio de'Others. ', junto con un ligero aumento en la
dominanciade BTCy USDT, sefiala un cierto grado de
aversion al riesgo dentro del mercado de criptomonedas.
Mientras tanto, el incremento en el dominio de ETH puede
atribuirse probablemente a su aumento de precio tras la
circulacién de noticias sobre las aprobaciones de su ETF al
contado en EE. UU.
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Rendimiento de Precios de Criptomonedas en el Segundo Trimestre (T2) de 2024
Las principales criptomonedas cedieron algunas de sus ganancias después de dos trimestres
consecutivos fuertes, con la excepcién de BGB (+10%) y el recién llegado NOT (+95%).

| 2024 Q2 | 2024 Q1

Top 5 Cryptocurrencies

Fuente: CoinGecko

Después de registrar dos trimestres consecutivos fuertes, las criptomonedas finalmente
experimentaron algunas pérdidas en el T2 de 2024, ya que el impulso alcista general del
mercado disminuy6.

Dentro del Top 5 de criptomonedas, SOL vié la mayor disminucién con un-27.8%,
seguido por XRP con un-24.4%. En contraste, ETH (-5.7%) y BNB (-4.1%) fueron
relativamente resilientes, obteniendo mejores resultados que BTC que cayé un 11.9%.

De todos los cinco principales tokens en las categorias observadas, solo ETH, BNB y LEO (-
3.0%) experimentaron menores caidas trimestrales en comparacién con BTC, mientras
que BGB (+10.4%) y NOT (+94.6%) finalizaron el trimestre en positivo.

El Top 5 de tokens DeFi experimentaron caidas de dos digitos, siendo GRT el que peor
desempeiio tuvo con una disminucién del -46.3%, seguido por MKR que bajé un
-35.6%.

Entre el Top 5 de tokens de exchanges, BNB (-4.1%) y LEO (-3.0%) se mantuvieron
resilientes en el T2 de 2024, mientras que el token BGB de Bitget registré una ganancia
del +10.4%. OKB (-32.5%) y CRO (-40.1%) experimentaron las mayores pérdidas entre los
tokens de exchanges.

El sector de los juegos para ganar experimenté las mayores caidas comparado con
otros sectores con descensos del 50-60%.
Sin embargo, esto es con la excepcién del recién llegado NOT (+94.6%), que solo se lanzé

en enero de 2024 y se beneficié del aumento general en el ecosistema TON. MANA, que
cayé del Top 5, registré una pérdida del -50.7% en el segundo trimestre.
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Vision General del Top 15 de Stablecoin en el Segundo Trimestre (T2)

La capitalizaciéon del mercado del Top 15 de Stablecoins crecié un 6.8% o $10.2B en el T2 de 2024 Q2, a pesar de la
disminucién del 14.4% en la capitalizacion total del mercado de criptomonedas impulsada por Tether and Ethena’s USDe

Desglose de la capitalizacion del mercado del Top 15 Stablecoins (2024 T1 - 2024 T2)
+0.6%

Capitalizacion del Mercado . T . .
Cambios en la capitalizacion

I
#1808 : $159.1B del Mercado delTop 15
| Stablecoins 2024 T1

$160B $148.9B —_————
A pesar de la disminucién en |la capitalizacion total
$140B del mercado de criptomonedas, la capitalizacién de
\ mercado del Top 15 de stablecoins ha aumentado
| un 6.8% en el T2 de 2024, lo que equivale a $10.2B
$120B 1 en términos absolutos.
1
$100B | USDT tuvo las mayores ganancias
I absolutas con +$8.2B (+7.9%). Seguido por
$80B ! USDe, que gan6 $2.1B (+133.9%) en su
: capitalizacion de mercado, duplicando su
$60B [ participacion al 2% en el T2 de 2024. Sin
: embargo, la posicién de Tether enla cima
408 I sigug sjendo i‘nc!uebrantable, yaque su
I dominio continda creciendo en el T2 de
$20B USDT =USDC MDAl WU$DE =FDUSD m Others 2024. Dentro del top 5, FDUSD registr6 la
I mayor disminucion tanto en porcentaje (-
I 18.8%) como en términos absolutos (-$0.5B).
$0B . . : . . )
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Fuera del top 5, los cambios notables
incluyen a PYUSD, que gané $0.2B
— (+124.6%), y USDB de Blast, una solucién de
F $112.78 $3238 :% $5.18 $3.68 E $2.18 capa 2 de Ethereum, que ingresé al top 10
S 1$8.2B (+7.9%) -$0.1B (-0.4%) +$0.2B (+4.4%) +$2.1B (+133.9%) -$0.5B (-18.8%) con una capitalizacién de mercado de $403.7
millones

Fuente: CoinGecko CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report
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Capitalizacion Total del Mercado Cripto y Bitcoin vs. S&P 500 en el Segundo Trimestre (T2) 2024

La correlacion entre la capitalizacion total del mercado cripto y el S&P 500 se desploma a 0.16
mientras los mercados criptograficos fluctian y el S&P 500 continda su rally.

Capitalizacion Total del Mercado vs.. S&P 500 (2024 T1 - 2024 T2)

Capitalizacion de Mercado

S&P 500

Total Crypto Market Cap

Bitcoin Market Cap

$35T
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Fuente: CoinGecko, MarketWatch
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Aligual que en trimestres anteriores, bitcoin
continiia moviéndose en sintonia con la
capitalizacion total del mercado cripto, con
una correlaciéon entre ambos que sigue siendo
muy alta, en 0.97.

La correlacién entre la capitalizacioén total del
mercado criptoy el S&P 500 ha caido de 0.84 en el
primer trimestre de 2024 a 0.16 en el segundo
trimestre de 2024, lo que indica una correlacion
positiva dé bil.

Mientras el mercado cripto se mantuvo lateralen el
segundo trimestre, el S&P 500 continu6 su ascenso
desde mediados de marzo. A principios de junio, el
S&P 500 se desvio completamente del cripto, ya que
siguié subiendo hacia nuevos maximos histéricos,
mientras que este Gltimo experimentd una caida.

La correlacién entre bitcoin y el S&P 500 fue
ligeramente superior, situdndose en 0.2.

La capitalizacién total del mercado cripto vio
una volatilidad anualizada del 48.2% en el
segundo trimestre de 2024, un poco mas altaquela
volatilidad del bitcoin (46.7%).

Aunque los mercados cripto suelen ofrecer mas
retornos junto con mayor volatilidad, en el T2 de
2024, el S&P 500 (+3.9%) supero6 las expectativas
mientras experimentaba una volatilidad casi 4
veces menor, de 12.7%

CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report



Categorias en Tendencia en el Segundo Trimestre (T2) 2024

Siguiendo como el T1, las Meme Coins, los Activos del Mundo Real (RWA)Yy la Inteligencia Artificial (I1A) continuaron siendo las
narrativas de criptomonedas que generaron mas interés, mientras que Solana siguié siendo el ecosistema que atrajo mas
atencion.

Participaciéon de mercado de las Categorias de Coin Gecko Trafico Web (2024 T2)
77.5

Narrativas en la Participacion del
Trafico Web General de las
Categorias de CoinGecko T2 - 2024

Meme Coins 14.34%

11.30%

Real World Assets (RWA)

Artificial Intelligence 10.09%

Meme Coins, Activos del Mundo Real (RWA), y
la Inteligencia Artificial (I1A) fueron las
narrativas mas populares en el T2 2024,
capturando mas de un tercio del interés de los
inversores. Esto fue similar al T1 de 2024. Una
50 sefial de la fortaleza de los Meme Coins es que
‘CatThemed' entré en el Top 15

8.44%

Solana Meme Coins

5.20%

Solana Ecosystem
Base Ecosystem

Base Meme Coins 4.61%
4 de los 49ecosistemas de blockchain,
Solana, Ethereum, Base, and TON entraron al

3.09% top 15 de las narrativas crypto en el T2 2024

Q2, siendo TON la nueva incorporacion.

Layer 1 3.38%

DePIN

Gaming 2.71%
Solanay Base fueron, por mucho, las

BRC-20 . z
blockchains mas populares, con sus

2.35%
1.96% ecosistemas (incluidas las meme coins)

Layer 2
capturando un 22.91% de la cuota del
Ethereum Ecosystem 1.90% mercado.
Cat Themed 1.79% Las narrativas que salieron del Top 15 en el
T2 para dar paso a los nuevos fueron ERC-
TON Ecosystem LEseE 404, DeFi y la Plataforma de Contratos
Inteligentes

CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report
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Airdrops destacados del Segundo trimestre (T2) 2024

Hubo 21 airdrops destacados en el T2 del 2024, que afladieron ~$7.7B a la capitalizacién total del mercado
cripto, ya que los proyectos aprovecharon el sentimiento alcista del mercado para lanzar sus tokens...
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Tokens de Bajo Float y Alta FDV en 2024

... Sin embargo, la mayoria de estos proyectos promocionados se lanzaron con menos del 20% del suministro circulante,
pero exigiendo valoraciones exorbitantes, lo que resultd en caidas de precios de los tokens en el lanzamiento.

Suministro Circulante vs. Suministro Bloqueado (Tokens Lanzados en 2024) La mayoria de los nuevos proyectos en 2024
se lanzaron con menos del 20% del
Token suministro circulante. De los 22 nuevos
ZK) 00 proyectos estudiados, solo dos se
TAIKO o lanzaron con un suministro circulante
ATH 9. 1% superior al 20%.
SAGA S Manta Ngtwork(MANTA) and LayerZero
OMNI S (ZRO) tuvieron un float de 25.2% y 25.0% en
: el primer dia de trading , aumentando a
ENA - LT 32.6% y 31.3% para el 30 de Junio.
(74 11 883 Polyhedra Network (ZK]) tuvo el float mas
ETHFI £o bajo con un 6.0% en el lanzamiento.
MAVIA 0%
STRK % Estos proyectos se lanzaron con floats bajos
MODE % pero buscaron vloraciones altas con un
JuP o promedio de $4.7B FDV en el lanzamiento.
ZETA % StarkNET (STRK) se lanzé con la mayor
ONDO % valoracién, con $19.5B, seguido por Wormhole
ALT 0% 83.7% (W) con $13.3B, y Ethena (ENA) con $11.8B.
BLAST o% 82.7%
DYM o% 31 204 Sin embargo, a medida que ocurren mas
. o desblogqueos de tokens, esto ha inundado el
mercado con un suministro que no puede ser
== i absorbido, lo que ha generado una caida en los
w 2 000 precios y valoraciones. StarkNET, Wormhole y
ZRO Q% Ethena han bajado desde entonces a
MANTA % valoraciones de $6.5B (-66.7%), $3.4B (-74.7%) y
$7.3B (-38.1%), respectivamente.
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

- Coi HDay1 Masatjun-30 N Locked Suppl
Fuente: CoinGecko J ) PPY CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 11



Linea de eventos destacados en el Segundo Trimestre (T2) 2024

Berachain recaudé
$100M en una ronda
de financiaciéon de
serie B

Abril 12

Detenidos los
hermanos Antony
James Prepaire Bueno
por ataques sandwich a
bots gl MEV

Mayo 16

Farcaster recaudo
$150M en una ronda de
financiaciéon de serie A

Mayo 22

La empresa matriz de
Pudgy Penguin, Igloo Inc,
anuncié la adquisicién de
la cadena Layer 2 Frame

Junio 29

Ronin anuncié que Ragnarok:
Monster World llegara a su
cadena; Fantasy Top se lanza

en Blast

Abril 18

Vuelve Roaring Kitty
returned luego de 3
afos; Alexey Pertsev es
condenado por lavado
de diero.

Mayo 14

La SEC aprueba los
formularios 19b-4 para
los ETF de ETH de
EEZLIU.

Mayo 24

VanEck presenta el ETF
US Spot SOL, seguido
mas tarde por 21Shares

Junio 28

Se complete el 4to halving
de bitcoin; Avraham
Eisenberg condenado por
la explotacién de Mango
Markets

Abril 19

Trump anuncia que él esta

“Bueno con las criptomonedas”

y aceptara donanciones en
criptomonedas para su campana

Mayo 09

Lanzamiento de
$MOTHER memecoin

por la rapera Iggy
Azalea

Mayo 27

Anunciada la plataforma
NFT «Solo Leveling» en
Avalanche

Junio 26

El Departamento de
Justicia de EE.UU. acusa
a Samourai Wallety a

sus fundadores de
blanqueo de capitales

Abril 25

Lanzamiento
de Friend.tech

Mayo 06

DMM Bitcoin
Exchange, con sedeen
Japdn, hackeada por
308 millones,de dblares

Mayo 31

Labolsa turca BtcTurk
hackeada por 54
millones de délares

Junio 22

Stripe anuncia la
préxima
integracion de los
Pago SDC

Abril 26

CZ es sentenciado a 4
meses de carcel tras un
acuerdo con la fiscalia

Abril 30

Avail recuadoé $43M
en una ronda de
financiaciéon de Serie A

Junio 04
Consensys ha revelado
que la SEC ha cerrado su

investigacién sobre
Ethereum 2.0

Junio 19
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APl de datos DEX fiables, precisos y
completos sobre criptomonedas y cadenas
para operadores, proyectos y
desarrolladores de criptomonedas.
v/ Descubra el impulso del mercado con datos histéricos y en tiempo real sobre
el precio y el mercado de las criptomonedas.

v/ Una API para todos los datos de criptomonedas, incluidos los datos de tokens
en la cadenay fondos de liquidez para monedas que no figuran en
CoinGeckol!

v/ Con la confianza de miles de creadores de la industria - Metamask, Etherscan,
Chainlink, Statista y mas.

3M+ 1,200+ 150+

MONEDAS EXCHANGES REDES

10B+ 70 10 Afos

LLAMADAS POR MES TERMINALES DATOS HISTORICOS

Ahora con los datos DEX en |a plataforma impulsados por

-

-

iEmpieza Hoy Tu Prueba Gratis de 1 Mes!
www.coingecko.com/api

CODIGO: TRYAPI

J

Ofertavalida hasta el 31 de Agosto de 2024

CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report

La prueba gratuita de 1 mes esvalida solo para los nuevos usuarios, enelenel Plan API Analista de CoinGecko


https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2024-Q2-Report&utm_medium=report-pdf
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ANALISIS DE BITCOIN
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Precio de Bitcoin vs. Volumen de Trading en el Segundo Trimestre (T2) 2024
Incapaz de superar el nuevo maximo historico (ATH) de 73.098 $ alcanzado en el primer
trimestre de 2024, el bitcoin oscil6 entre 58 y 72.000 $ en el segundo trimestre de 2024.

Precio de Bitcoin y Vlumen de Trading (2024 T1 - 2024 T2)

Precio de BTC Trading Vol
mmmm Volume Price
|
$90.000 $73,098 : $120B
ATH : $71,624 Después de que bitcoin alcanzara un nuevo
$70,000 maximo histérico de $73.098 a mediados de
//\/V\/-NT\//\’\,\V $100B marzo -la primera vez que lograba un nuevo
$71,:247 /® ATH antes de su halving-, oscil6 entre los
e . o niveles de $58-72.000 en el T2 de 2024.
: 4th Bitcoin e $80B . ;
$50,000 | Halving Finalmente, cerrd el T2 con un descenso del
I -11,9%, sin que el halving de Bitcoin tuviera
: un impacto notable en el precio.
$40,000 ; $60B
: El volumen promedio diario de trading se
$30,000 | situ6 en $26.600B en el T2 de 2024, lo que
: $40B supone un descenso intertrimestral del
$20,000 : 21,6% frente a los $34.100B del T1 de 2024.
I
' $20B A finales de mayo, muchos participantes en el
dU:000 mercado se asustaron tras ser alertados de
| “ || || ‘ H h | | || H || | que Mt Gox habia empezado a mover su
$0 I | | | | soB reserva de mas de 140.000 BTC, valorada en
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 unos $9.0008 en aquel momento.

Fuente: CoinGecko CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 15



Hash Rate de Mineria de Bitcoin en el Segundo Trimestre (T2) 2024

Tras el cuarto halving de Bitcoin, el hash rate total experimenté su primer descenso trimestral desde el T2 de 2022, ya que
los mineros buscan diversificarse hacia otras fuentes de ingresos dada la reduccién de los ingresos procedentes de BTC.

Hash Rate Total de Bitcoin (2024 QT1 - 2024 T2)

Hash Rate TH/s

800m
All-time High
721m TH/s
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500m 4th Bitcoin

Halving

400m
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Fuente: Blockchain.com, MarketWatch

El hash rate total de la mineria de Bitcoin
cay6 un-18,8% en el T2 de 2024, marcando el
primer trimestre a la baja para la tasa de hash
desde hace dos afios, en el T2 de 2022.

Sin embargo, la tasa total de hash alcanzé un
maximo histérico de 721 millones de TH/s el
23 de abril de 2024.

Entre los desarrollos mas destacados dentro de
la industria de mineria en el T2 estan:

Los mineros empezaron a diversificarse.
Compafiias como BitDigital, Hive, Hut 8, Terawulf,
and Core Scientific han expandido o buscan
expandir en IA. Marathon también min6 $15M en
Kaspa desde September 2023

« Tether anuncia que su inversién de $500
millone en el sector minero esta a punto de
concluir

+ ElBloque de Jack Dorsey terminé el
desarrollo de su chip minero de 3nmy ha
pasado al desarrollo de un sistema minero
completo
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Rentabilidad de Bitcoin vs las principales clases de activos en el Segundo Trimestre (T2) 2024
Todas las principales clases de activos tradicionales superaron al BTC en el T2 de 2024, siendo

el NASDAQ el que registré la mayor subida, con un +8%.

Bitcoin vs. Principales Clases de Activos (2024 T2)

Price
Return

BTC NASDAQ Crude Oil Gold TLT DXY JPY
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Fuente: Market Watch, CoinGecko

EUR

2024 Q2 Return 2024 Q1 Return
BTC E -12%
S&P 500 | I | 11%
NASDAQ | s M 10%
CRUDE OIL | 2% Il 16%
GOLD | w A 8%
TLT (Treasury Bonds) | | 2% | 485
DXY (US Dollar Index) | | 1 1 3%
JPY I 6% I 7%
EUR § 1% | 2%
SGD ; 00| | 2%
CNY 1% 1%
GEP 5 0%6| | 186

La mayor variacion porcentual en 2024 T2 la experimento
BTC, que cay6 un 11,9%. Sin embargo, teniendo en cuenta
su rendimiento excesivo en el T1, sigue siendo el activo con
mejor rendimiento en lo que va de afio.

El NASDAQ fue el valor mas alcista, con una fuerte subida
del +8,1%, impulsado por los valores relacionados con la
inteligencia artificial. Le siguieron el S&P500 (+3,9%) y el
oro (+3,6%), que alcanz6 un nuevo maximo histoérico. Los
tres continlian sus subidas de los dos trimestres anteriores.
Las divisas se mantuvieron practicamente estables, con
la excepcién del JPY (-6,0%), que continud su tendencia a la
baja desde el T2 de 2024.
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Auge y declive de las runas

A pesar de la gran atencion que recibié antes del halving de Bitcoin, el protocolo Runes no estuvo a la altura de las
expectativas, ya que el nUmero de transacciones se desplomé en tan sé6lo 2 meses tras su lanzamiento.

Transacciones

0.7M

0.6M

0.5M

0.4M

Transacciones de Bitcoin (2024 T1 - 2024 T2)

Bitcoin
Halving

Fuente: Dune Analytics (@cryptokoryo)

Feb-24

Mar-24

Regular transactions

Apr-24 May-24

H BRC-20 H Ordinals

M Runes

Jun-24

La narrativa en torno a BRC-20 y Ordinals experimento un
impresionante resurgimiento a principios de 2024, con un
aumento de las transacciones diarias de BRC-20 hasta una
media de 168.000 en enero de 2024, lo que supuso el 33,6%
de todas las transacciones de la red Bitcoin. Las
transacciones de Ordinals comenzaron a repuntar poco
después, aumentando su cuota de transacciones enlared
del 6,4% en enero al 14,7% en febrero.

Aunque las transacciones en Bitcoin cayeron de 422.000 a
376.000 a finales del T1 de 2024, |a actividad en el sector de
BRC-20 y Ordinals volvié a aumentar en previsién del
estandar de tokens fungibles Runes, que se lanz6 junto con
el halving de Bitcoin el 19 de abril.
El primer dia de su lanzamiento, se registraron mas de
460.000 transacciones de Runas, y el 23 de abril se alcanzé
un maximo histérico de 754.000 transacciones. Sin
embargo, la euforia duré poco, ya que las transacciones
diarias cayeron a sélo 134.000 una semana después. En
comparacién con la primera semana de su lanzamiento, la
media de transacciones diarias de Runes ha caido un
93,1%, pasando de 398.000 transacciones a s6lo 28.000
en la ultima semana del T2 de 2024..
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Flujos netos diarios de ETFs de Bitcoin al contado en EE.UU. para el segundo trimestre (T2) de 2024
A pesar de un total de $2.390B en entradas netas en el T2 de 2024, los activos totales bajo gestién (AUM) de

los ETF de bitcoin se redujeron un 7,6% debido a la caida del precio del Bitcoin.

Flujos netos diarios de ETFs de Bitcoin (Enero 11, 2024 - Junio 28, 2024)
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BRRR HODL I BTCW N GBTC = Total Net Flows

Fuente: Farside Investors, Coinglass

Total AUM (2024 Jun 30)

~

s $98.88 $16.98
\% $10.9B) \q% $2.58
$238 $1.s8

Las entradas netas en ETF de BTC ascendieron
a$2.39B en el T2 de 2024, un descenso
significativo desde los $12.13B del primer
trimestre. El IBIT de BlackRock registré la mayor
parte de las entradas netas en el segundo
trimestre, con $3.77B. Todos los demas ETF
también registraron entradas, excepto el GBTC
de Grayscale, que experiment6 salidas netas por
valor de $3.75B.

A pesar de las entradas netas, los activos
totales de los ETF descendieron ligeramente
hasta los $53.52B a finales del T2, frente alos
$58.68B millones del T2. El IBIT superé al GBTCy
se convirtié en el mayor ETF a finales de mayo,
con una cuotadel 35,1% de los activos totales.
IBIT también sigue teniendo la mayor cuota
de volumen de trading, con un ~50 de cuota.
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ANALISIS DE ETHEREUM
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Precio de Ethereum vs. Volumen de Trading en el Segundo Trimestre (T2) 2024
El precio de ETH cay6 un -5.7% en el T2 2024, a pesar de la sorpresiva aprobacion de los ETFs de
ETH por la SEC en EE.UU.

Precio de Ethereum y Volumen de Trading (2024 T1 - 2024 T2)

ETH cerr6 el T2 de 2024 a $3.371, lo que
representa un descenso del -5,7% en el
$100B trimestre. Comenzé el T2 a 3.644 $.

ETH Price Q12024 Price Return Q22024 Price Return T
+59.9% = Volume Price -5.7%
Yearly high : $120B
$4,000 $4,070 |
I

$3,600

$3,200 o . 0
Los volumenes de trading también cayeron,

pasando de un promedio diario de $19.1B en
el T1 a $14.7Benel T2.

Tras alcanzar su maximo anual a mediados
demarzo, la ETH habia seguido una

$2,800 $80B

$2,400

ST Yearly $60B tendencia a la baja, y solo la salvé el repunte
3 low generado por la sorpresiva aprobacién de
$1.196 ETF de ETH al contado en Estados Unidos. Sin
UL embargo, el impulso no se ha mantenido
408 después de que se desvaneciera el
$1.200 entusiasmo inicial, y ha retrocedido a su nivel
anterior al comienzo del trimestre.
$800
$20B
$400 La actividad en Ethereum también descendio
‘ durante el T2, desviandose la mayor parte de
$0 . $0B la actividad hacia Layer 2s y Solana.
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24
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Recompra de ETH Segundo Trimestre (T2) 2024

La Recompra de ETH siguid creciendo un +34,6% en el T2 de 2024; los recién llegados Symbiotic
y Karak no han logrado hasta ahora hacer mella en la cuota de mercado de EigenLayer

Recompra de ETH

6M

5M

4M

3M

2M

1M

oM
Jan-24

Fuente: Dune Analytics

Feb-24

Recompra Total de ETH (2024 T1 - 2024 T2)

Mar-24

3,882,869

Apr-24

May-24

Jun-24

5,226,100

Jul-24

%fz 35.0% 16.8%
( 9.7% i 8 57% |
( 2.9% i 0.8% |
@ 27 .0% | ‘ 2.2% |
L L

J

El total restaked de ETH creci6 34.6% en
el T2. Lamayoria (70,9%) se ha
recomprado con (LRT).

Se hanrecomprado mas de 5,2 millones
de ETH, 3,7 millones de ellos con LRT.

Larecompra de ETH ha visto coémo los
recién llegados lanzaban sus propios AVS'.
Empresas como Karak y Symbiotic han
ganado terreno, pero siguen siendo
eclipsadas por EigenLayer.

Al'30 de junio de 2024, EigenLayer tenia la
friolera del 95,5% de cuota de mercado de
ETH restablecida. Le seguian Karak, con un
3,3%, y Symbiotic, conun 1,1%.

CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 23


https://dune.com/home

Tasa de quema de ETH Segundo Trimestre (T2) 2024

La tasa de quema de ETH cayéd un -66,7%, ya que la red afiadié 120,8K ETH a la circulacién, volviendo a ser
inflacionaria tras haber sido deflacionaria en en el T4 de 2023 Q4 y en el T1 de 2024.

Tasa de quema de ETH vs. Tasa de Emisién (2024 T1 -2024 T2)

107.7K

Burned = Emissions
Quemade ETHenT2 2024
12,000 I
: En el T2 de 2024 se quemaron mas de
10,000 I 107,7K ETH, mientras que se emitieron
: 228,5K. La tasa de quema cay6
3.000 I significativamente (-66,7%) ya que la actividad
’ ! dela red se ralentizé drasticamente y las
: tarifas de gas cayeron. En total se
6,000 I afnadieron 120,8K ETH a la oferta en el 2T.
: Lamayor quema de un diaen el T2 se
4,000 I produjo el 13 de abril, con 4.567 ETH
A I\AM\ M /\ /\ " quemadas. Solo hubo 7 dias enlos que las
5000 TNV \ v X 7] gquemas superaron las emisiones en el T2 de
e WUV : \Y L/\/\/\M,\/\\f\\/l\/\/v\/_,\/ 2024
0 i i L i i 4 Las transferencias de ETH siguieron siendo
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 las que mas ETH quemaron en el T2, con

6,8K ETH. Uniswap quemé ETH a un ritmo
mas lento, cayendo del segundo al sexto
Top 6 Burn Leaderboard of 2024 Q2 puesto en el T2.

— Desde entonces, las redes de nivel 2 como
. 5 C_T_, B %‘ i 4 5 6 Arbitrum y Scroll han sido desplazadas de
- o Wb los primeros puestos, ya que la actividad de

ETH Transfers USDT Banana Gun Metamask Maestro Uniswap puente hacia estas chenas h'a Qecaldo.
6.8k ETH 5.1k ETH 2.2k ETH 2.0kETH 1.9 ETH 1.9k ETH Mientras tanto, han sido sustituidas por los

robots comerciales Banana Gun y Maestro.
Fuente: Etherscan, Dune Analytics CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report
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Adopcion de la capa 2 Segundo Trimestre (T2) 2024
Las redes de nivel 2 registraron mas de 1.230 millones de transacciones en el T2 de 2024; Base

super6 a Arbitrum como segunda red de nivel 2 mas activa.
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Fuente: Etherscan, Blockscout

Total de transacciones en la capa 2 (2024 T1- 2024 T2)

Total de transacciones
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249.5M

375.4M
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]
6%

16%

Jan-24
HopBNB
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Zora

6
5%

Feb-24
Base
Optimism
StarkNet

Mar-24
H Arbitrum
H Linea
B Manta Pacific

20%

Apr-24

16%

May-24

H Blast
H Scroll

Polygon zkEVM

B zkSync
H Mode
H Metis

23%

Jun-24

1.23B

Transacciones de capa 2 en el
T2 2024

Se realizaron mas de 1.230 millones de
transacciones de Capa 2 enelT2de 2024. opBNB
siguié siendo la mayor L2 en términos de
transacciones, contribuyendo con el 34,8% (428,7
millones) de todas las transacciones L2, una caida
desde su cuotade mercado del primer trimestre del
46,6%, ya que otras redes superaron su
crecimiento.

Las transacciones en L2 siguieron aumentando, un
37,7% intertrimestral, con 900,7 millones en el T1.
Ya se han producido 2.130 millones de
transacciones de L2 en 2024, casi el doble que en
2023 (1.300 millones).

Arbitrum hasido superado por Base en términos
de actividad onchain, a pesar de que ambos han
registrado fuertes aumentos de actividad.

Mientras tanto, zkSync experimenté un desplome
en las transacciones, con una caida
intertrimestral del -37,8%, tras la distribucién de
suairdrop el 17 de junio. Mantle también se ha
situado por delante de Optimism en términos de
actividad en junio.
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ANALISIS DE SOLANA
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Precio de Solana Price vs. Volumen de Trading T2 2024

Las Memecoins y los tokens de celebridades siguen proliferando en Solana mientras el precio
de SOL se consolida

Precio de Solana y Volumen de Trading (2024 T1 -2024 T2)

Precio de SOL Volumen
de Trading
L VqumF Price
I
$220 ! $20B Tras superar los 200 $ a finales del T1 de
$202.8 2024, SOL hatendido a la baja para cerrar el
$200 $18B T2 con un descenso del -27,8%, cerrando el
: trimestre justo por debajo de los 150 $. Sin
$180 I $16B embargo, SOL sigue subiendo un 44,5% en lo
I que va de afio.
$160 : $146.4,, 0 . . ,
: El volumen promedio de trading cay6 un
$140 I -17,0% intertrimestral, de $3.80B a $3.20B,
: $128 un descenso notablemente inferior al
$120 : experimentado por BTC y ETH.
1 $10B
$100 1
: $3B La relativa fortaleza de SOL se debe probablemente
$80 : a la continua actividad en Solana, impulsada por
| plataformas como Pump.fun, que hacen que el
1 $6B lanzamiento y el comercio de tokens sean
$60 | extremadamente accesibles. Memecoinsy
! $4B monedas de famosos siguen proliferando en
$40 : Solana a pesar de la calma general del mercado.
$20 $2B La solicitud de VanEck de un ETF de SOL al contado
ool AT bl = 5
$0 ¢ | | | | |  soB pequefio repunte en el precio de SOL a finales del
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 segundo trimestre de 2024.
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Explosion de Memecoin en Pump.fun

Facilitando la préxima ola de memecoins Solana, cerca de 1,2 millones de tokens han sido desplegados en
Pump.fun, generando mas de 47,5 millones de ddlares en ingresos para la plataforma desde su lanzamiento.

Numero total de Memecoins desplegados en Pump.fun (Ene 14, 2024 - Jun 30, 2024)
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*Pump.fun fue lanzado el 20 de Enero
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Apr-24
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Total

revenue

$60M

$40M

$20M

$OM

1.19M

Total de memecoins
desplegadas en Pump.fun al
01 de Julio de 2024

Lanzada en enero de 2024, Pump.fun encontré
inicialmente poca traccion a pesar del frenesi
en torno a las memecoins Solana. Sin
embargo, la plataforma empezé a despegar
lentamente hacia finales del T1 de 2024, a
medida que las memecoins que se lanzaron en
la plataforma, como Shark Cat ($SC), tuvieron
éxito. A esto le siguié la popularidad de las
memecoins de celebridades creadasen la
plataforma, como $JENNER, $MOTHER y
$DADDY.

El nimero de nuevos tokens creados en
Pump.fun ha aumentado significativamente en
el T2 de 2024, ya que el promedio diaria de
tokens desplegados se disparé un 436%,
pasando de mas de 2.409 en marzo a 12.912
en junio.

Basandose en las comisiones de los despliegues
detokensy el volumen de operaciones, Pump.fun
ha generado cerca de 340K en SOL, por valor
de mas de 47,5M$. A pesar de la caida temporal
delas comisiones durante el mes de mayo, los
ingresos medios diarios han aumentado un 747%,
pasando de87,6K $ afinales del T1 de 2024 a
742K $ a finales del T2 de 2024.
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Panorama DeFi en el Segundo Trimestre T2 2024

La cuota de mercado de DeFi siguié disminuyendo después de que los mercados en general retrocedieran a
principios del T2 pero las sorprendentes aprobaciones de ETF de ETH proporcionaron cierto respiro.

Capitalizacion total del mercado de DeFiy cuota de DeFi en el mercado global (2024 T1 - 2024 T2)

Capitalizacién Total DeFi Market Cap DeFi Share of Market (DeFi/Global Market Cap) % of Market
de Mercado
$130B BTCnew ATH, 4.6%
ETH Dencun 1
Upgrade -
Q1 4024 Poco después de que el BTC alcanzara su ATH, el
$120B $116B SEC approves AL sector DeFi experimenté varios retrocesos, pero
. (] Z
spot ETH ETFs logro recuperarse, ya que el mercado de
criptomonedas en general se mantuvo optimista.
Sin embargo, la capitalizacién del mercado DeFi se
$1108 desplomé poco después cuando BTC volvié a caer
I 4.2% por debajo del rango de los $70.000, cayendo un
25%, de $116B $ a $87B.
$100B ' :
: Q22024 Aunque la capitalizacién de mercado de DeFi se
I $92B  4.0% mantuvo en torno a los $90B durante la mayor
I parte de mayo, la aprobacién de los ETF de
$90B : ETH. sirvi6 como catalizador para revalorizar
I ETH, junto con sus derivadosy tokens
| 3.8% relacionados. La noticia del ETF impulsé
$80B : temporalmente el sector DeFi por encima de
I los $100B, pero desde entonces ha vuelto a caer
| hasta los $92B a finales del T2, a medida que
| 3.6% empeoran las condiciones del mercado.
$70B 1
: Aunque la cuota de mercado de DeFi descendid
1 hasta un minimo del 3,6% a principios del T2, su
$60B : : ! : : 3.4% dominio se ha rec,uperado ahora hasta el 3,,8%
tras alcanzar un maximo del4,0% poco después de
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 las aprobacién del ETF de ETH.
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Cuota de mercado de la multicadena de DeFi en el Segundo Trimestre (T2) 2024

La blockchain TON atrajo a un importante niumero de usuarios en 2024 Q2, convirtiéndose en la décima mayor
blockchain por TVL, mientras que Ethereum, Tron y Solana mantienen su dominio

Desglose del valor total bloqueado multicadena (TVL) (2024 T1 - 2024 T2) + 5 9
Total TVL L] %
Cuota de Aumento del TVL mensual de DeFi
o $90B $109B $147B $141B $146B $156B ulticadens desde ol 1 de abril de
AL

90% En comparacién con otras métricas de mercado, la

TVL general ha crecido ligeramente durante el
Gltimo trimestre, aumentando un 5,9%, de $147B

1
1
1
1
1
1
1
1
B0be 3% 4% 5% : a finales del T1 a $156B en el T2. Aunque
Y 9% 8% 7% I Ethereum perdié ligeramente su cuota de mercado
70% " a principios deltrimestre, lared ha conservado en
1 gran medida su dominio del70%, ganando $6.3B
60% 1 adicionales en TVL a medida que el bombo del
: restablecimiento continuaba con Karak y Symbiotic.
50%
; Solana ha logrado mantener su cuota del 5%
40% I deTVL con la reciente mania de memecoin
: iniciada por Pump.funy memecoins de
30% : celebridades/PolitiFi. En total, Solana atrajo
I $1.10B millones de délares en entradas de
20% : TVL en el T2 de 2024.
10% : Con la construcciéon de mas proyectos tras el
| éxito de los juegos Tap-to-Earn como Notcoin, la
0% 1 blockchain TON ha crecido exponencialmente a
artirdel T2 de 2024, ya que TVL en la red salté
-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 -24 P ! e A g
Jan © - S v Jun un 344% de 204M$ a principios de abril a
B Ethereum Tron Solana H BSC B Arbitrum H Blast 907M$ a finales de junio, lo que la convierte en
la 10° cadena mas grande por TVL.
Base H Bitcoin Avalanche HTON Polygon H Others & P
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*LaTVL mensual se calculatomando la media de la TVL diaria de cada mes.
** Los RWAYy los redepésitos no seincluyen en la TVL multicadena.


https://defillama.com/chains

Vision general del ecosistema DeFi para el Segundo Trimestre (T2) de 2024

Liderados por Ethena, los protocolos de negociacidn basica registraron entradas por valor de $2.3B, mientras
que la narrativa de restablecimiento continu6 creciendo con fuerza, con un aumento del 49% en TVL.

Valor total bloqueado de cada categoria DeFi (2024 T2)

EN
Trading
$3.83B

Derivatives
$3.37B

RWA
$3.68B

Fuente: DeFiLlama

TVL Share Segment QoQ % Change
Overall TVL 1 -5.2%
29.4% Liquid Staking ; -6.8%
18.0% Lending ] -6.0%
13.1% Bridges [} -9.6%
A 10.7% Restaking R | 49.2%
10.5% DEXs [} -15.8%
5.4% CDP I -11.1%
4.1% Others [ ] -19.6%
A 238% Farm B B
A 22% Basis Trading
2.1% RWA [ -36.8%
A 1.9% Derivatives | \ -1.8%

Los pilares de DeFi, como las apuestas liquidas, los protocolos de préstamo y los
puentes entre cadenas, que representaban el 60,5% del TVL total, experimentaron
descensos significativos, y lostres sectores perdieron un total de $8.3B en TVL
durante el T2 de 2024. Sin embargo, una parte cada vez mayor de los ETH apostados
se ha redirigido hacia plataformas de restablecimiento como EigenLayer, aumentan do
el TVL del segmento en un 49,2%, de 12,7 millones de délares en el T1 de 2024 a
18,9 millones de délares en el T2 de 2024. Aunque EigenLayer ya ha lanzado su token
nativo, los recién llegados como Karak y Symbiotic siguen atrayendo importantes
flujos de entrada debido alas posibles oportunidades de lanzamiento.

Durante el pasado trimestre, Ethena fue el principal impulsor del aumento
del 154% del TVL delos protocolos basicos de trading. Gracias a los
elevados rendimientos de las stablecoins y a las integraciones con
programas de airdrop en otros protocolos DeFi, que impulsaron una mayor
demanda de la stablecoin USDe del protocolo, solo el TVL de Ethena
aumenté en $2.1B, contribuyendo al 90% del rendimiento del segmento en

el T2.
CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report

33



Liquidez de puentes Cross-chain en el Segundo Trimestre (T2) 2024
Salvo SolvBTCy tBTC, los puentes de Bitcoin continuaron su tendencia a la baja con el mercado
general, mientras que la integracion de Everclear con Renzo impulsé su TVL un 1.503%.

Top 12 Puentes con mayor Liquidez (al 01 de Julio de 2024)

io 9
Puentes 2024 T2 2024 T1 Cambio %
Intertrimestral

WBTC @ $9.4B $10.8B 13.7%

w
JustCryptos g $6.9B $7.9B 12.5%
Portal $1.5B $2.6B 40.0%
Merlin's Seal $1.2B $2.5B 50.8%
SolvBTC $877M $113M A 675.4%
Everclear (prev. Connext) $736M $46 M A 1503.2%

free
Free Protocol $664M $668M* 0.6%*
Stargate \Y/ $505M $305M 65.7%
Hyperliquid Bridge $386M $351M A 10.1%
Threshold tBTC $200M $112M A 78.3%
Across 8 $156M $135M A 15.2%
Axelar $133M $183M 27.2%
Fuente: 1

DeFillama, Stargate
*Datos del Protocolo Libre grabado el 13 de mayo

Mientras que el TVL de WBTC yJustCryptos ha caido en linea con la reduccién del
11,9% de Bitcoin a 62,7K $, ambos puentes aun vieron ligeras salidas netas a
medida que los usuarios regresaban a la red principal de Bitcoin después de que
las tasas de utilizaciéon de BTC en las plataformas de préstamo cayeran en picado
tras el halo. Aunque SolvBTC experimenté un impresionante aumento de TVL
del 675% debido alapopularidad de su programa de lanzamiento aéreo de
puntos Solv, el puente Seal de Merlin perdié la mitad de su TVL, cayendo de
$2,5B en el T1 de 2024 a $1,2B en el T2 2024, ya que los usuarios retiraron sus
activos tras el lanzamiento aéreo del token nativo MERL de Merlin Chain.

A pesar de la mania de memecoin en Solana, el puente de Portal perdié el
40% de su TVL, cayendo de $2,6B en activos puente a principios de abril a
$1,5B a finales de junio. Esto se debi6 principalmente a la desapariciéon de
una versién anterior del token JEFE soportado por Portal, que eliminé mas
de 500 millones de délares en valor.

Con el cambio de marca de Connext a Everclear, la TVL del protocolo de
cadena cruzada se catapulté 15 veces, de 46 millones de délares en el T1
de 2024 a 736 millones de délares en el T2 de 2024, al asociarse con
Renzo para el restablecimiento nativo de la cadena cruzada, permitiendo
a los usuarios restablecer ETH directamente desde L2. A finales de junio de
2024, aproximadamente el 94% de la TVL de Everclear se compone ahora
del token de reaprovisionamiento liquido de Renzo, ezETH.
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Volumen de trading de NFT en el Top 10 de cadenas en el Segundo Trimestre (T2) de 2024

Incluso con el lanzamiento de Runes, el volumen de NFT de Bitcoin se ha desplomado significativamente luego
del halving, mientras que Solana esta acortando distancias con los NFT de ETH

Top 10 cadenas con mayor volumen de trading de NFT (2024 T1 - 2024 T2)

Volume | $5.2B $3.6B

$2.5B
Aunque los volimenes trimestrales en el T2 de 2024

siguen siendo superiores en comparaciéon con la

mayor parte de 2023, los volimenes de trading de

NFT han caido considerablemente en el Top 10 de

cadenas durante el Gltimo trimestre,

desplomandose un 31,8%, de $5.2B en el T1 de
—— 2024 a3.6BenelT2de 2024.

$2.0B

$1.5B A pesar de una caida del 44,8% en elvolumen,
Ethereum sigue siendo la cadena mas popular para
$0.78 el trading de NFTs, controlando el 32,7% del
volumen total de trading en el T2 de 2024. Sin
embargo, Solana ha alcanzado lentamente a
Ethereum en términos de volumen de trading de
NFT, registrando algo mas de $1B en volumen
durante el Gltimo trimestre, y se quedé alas
puertas de superar alas NFT de ETH en junio por

tan solo 17 millones de doélares.

$1.0B

$0.2B $0.2B

$0.5B

A pesar de la expectacién suscitada por el
lanzamiento de las runas tras el halving de Bitcoin,
u u el nuevo estdndar no ha estado ala altura (véase la
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 diapositiva 26). Aunque las NFT de Bitcoin
mantuvieron sus volimenes de trading en abril, se
H Ethereum M Solana H Bitcoin Polygon ImmutableX B Arbitrum HFlow H Ronin EMBNB Chain = Avalanche han reducido significativamente en un 69,6%, de
737 millones de délares en 2024 marzo a 224
millones de délares en 2024 junio.

$0.0B -

Fuente: Dune Analytics @domo, @ilemi, @sealaunch, @datawarlock) & Cryptosiam )
*Se han aplicado filtros de trading para Ethereum, Polygon, Arbitrum**Cardano ha sido excluido debido a un CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report 37
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Volumenes de trading de los NFTs en el segundo trimestre (T2) de 2024

Magic Eden mantuvo una ventaja constante sobre Blur en el T2 de 2024, impulsada por los operadores de los
NFT de Bitcoin y Solana, que aprovecharon su programa de recompensas Diamonds.

Top 10 Mercados de NFT (2024 T1 - 2024 T2)

1
Volumen | $4.9B l $3.8B
' |
1
1
$2.5B :
1
1
|
1
$2.0B ]
1
1
$0.2B : —
1
$1.5B : $0.2B
: $0.1B
$0.2B 1
: $0.3B
$1.0B $0.38 $0.1B : — —
$0.1B |
| 048
3058 $0.58 $1.08 : $1.08
1
1
] $0.4B UL
$0.2B $0.3B 1
$0.0B - T
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Magic Eden EBlur mOpenSea OKX

Fuente: Dune Analytics I

UniSat M Tensor M CryptoPunks B MOOAR H X2Y2

*Los voliimenes de OpenSea incduyen Ethereum, Polygon y Arbitrum; los voltimenes de MagicEden incluyen Ethereum, Solana, Bitcoiny
Polygon**El volumen negociado se atribuye al agregador (Blur, OpenSeaPro) si la operacion fue agregada***Los mercados ImmutableX

estdn excluidos debido a la dificultad para obtener datos.

Ordinals Wallet

A través de incentivos de recompensas de
Blast Points y Blast Gold para apoyar el
lanzamiento de su mercado de NFT en Blast,
Blur ha conseguido aumentar su cuota de
volumen del 25% a finales del T1 de 2024
al 31% en el T2 de 2024. Sin embargo, Magic
Eden siguié manteniendo su posicién en
cabeza, a pesar de que el volumen de trading
dela plataforma se desplomé un 41,8%,
pasando de 960 millones de délares en
marzo de 2024 a 559 millones en junio de
2024. El lanzamiento de Diamonds de Magic
Edenenel T1 de 2024 incentivo a los
operadores a generar mas volumen de
operaciones en la plataforma, y las NFT de
Bitcoin y Solana representaron el 93% del
volumen total del mercado durante el T2.
Los mercados de Ordinals y Runes, incluidos
OKX, UniSat y Ordinals Wallet, perdieron el 81%
de su volumen, cayendo un total de 213
millones de délares en el T2 de 2024, ya que la
actividad de trading de NFTs de Bitcoin cay6
bruscamente tras el halving de Bitcoin.
Acumulativamente, estos 3 mercados controlan
ahora sélo el 5% del volumen total de trading de
NFT enjuniode 2024.

Con el lanzamiento del token TNSR en abril,
los volimenes de trading en Tensor se han
desplomado un 86%, pasando de 135
millones de délares en marzo de 2024 a sélo
19 millones de ddlares en junio de 2024.
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Préstamos de NFTs en el Segundo Trimestre (T2) 2024

El volumen de préstamos NFT se redujo en mas de $1B en el T2 de 2024, mientras continua el

invierno NFT

Top 6 Plataforma de préstamos NFT Volumen de préstamos* (2024 T1 - 2024 T2)

Volumen $2.1B

$1.1B

$900M

$800M

$700M

$600M
$500M

$870M
$400M
$300M $588M
$200M

$100M

$562M

$384M $345M

$OM T

Jan-24 Feb-24

HBlend NFTfi

Fuente: Dune Analytics (@ahkek, @nftfi-team)
*E[ volumen de préstamos incluye los reembolsos

Arcade

Mar-24 Apr-24 May-24

HX2Y2 MEBendDAO M ParaX (Parallel.fi)

Jun-24

Volumen de originacién de préstamos sobre Blend

(por recaudacion)

® Bored Ape Yacht Club
Azuki

= Pudgy Penguins

= Mutant Ape Yacht Club

= DeGods

= Milady

= Wrapped Cryptopunks
Lil Pudgys

= Bored Ape Kennel Club

= Kanpai Pandas

= Others

La utilizacién de NFT como garantia se hundié atin mas en
medio del retroceso del mercado global en el dltimo trimestre,
cayendo un 48,6%, de $2.1B en el T1 de 2024 a $1.1B en el
T2 de 2024. Blend sigue dominando el 93% del espacio de
préstamos NFT mientras sus competidores luchan por ganar
una traccion significativa. En comparacion, la segunda mayor
plataforma de préstamos NFTfi registré sélo el 3,3% del
volumen de Blend en 2024 junio.

Desde principios de abril, el valor de los nuevos préstamos
originados en Blend aumenté un 18%, pasando de 564 millones de
délares a 666 millones a finales de junio de 2024, debido en gran
parte al aumento de la colateralizacion de los Pinguiinos Pudgy. En
el T2 de 2024 se crearon préstamos adicionales respaldados por
Pudgy por valor de 259 millones de délares, lo que representa
ahora el 15,6% de todos los préstamos originados en Blend.
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Seguir los precios del mercado NFT nunca ha sido tan facil
Seguimiento de mas de 4300 colecciones de mas de 20 mercados y 13 cadenas,

incluyendo

—
—
—

iPRUEBALO!

iSeguimiento de las colecciones Base y Blast!
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La alerta de movimiento de la lista de vigilancia
le notifica debidamente cuando un NFT de su
lista de vigilancia experimenta un movimiento
de precios significativo.
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Volumen de trading del Top 10 de exchanges centralizados (CEX) del segundo trimestre (T2) de 2024
El volumen de trading en CEX alcanzd los $3,4T en el T2 de 2024, cayendo desde el maximo del T1; Bybit crecio
hasta convertirse en el segundo mayor CEX mientras Upbit retrocede significativamente.

Desglose del volumen de de trading del Top 10 exchanges centralizados CEX (2024 T1 - 2024 T2)

Volumen de Trading Total ($ Trillion)

Cuota de

Mercado $0.5T $0.8T $1.0T $1.0T $1.0T $2.3T

100%

0% de trading de $3,40T en el T2 de 2024. Esto
supone un descenso intertrimestral del
-12,2%.

o oo
- - 5% El Top 10 de CEXes registraron un volumen
6% 6%

- 8%
70%
Binance se mantuvo como el CEX principal a
pesar de experimentar una caida en el
volumen de trading.

60%

50%
Mientras tanto, Bybit se ha convertido en el
segundo mayor CEX en el T2 de 2024,
superando a Upbit. En junio, su cuota de
mercado eradel 12,6%.

40%
30%

20%
’ En el T2 de 2024, solo 4 del Top 10 de las CEX
experimentaron un aumento del volumen de
trading, siendo Gate la que mas creci, con
un 51,1% ($85.2B). Le siguieron Bitget, con
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 ;Jsr‘zg55rg';/°($24-73)' Y HTX, conun 13,7%

10%

0%

HBinance HBybit N Gate HTX (01,0°¢ Coinbase M Bitget H MEXC Crypto.com N Upbit
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Volumen de trading del Top 10 de Exchanges Centralizados (DEX) del segundo trimestre (T2) de 2024

En contra de la tendencia de todos los demas segmentos de exchanges, el volumen de trading
del Top 10 de DEX aumenté un 15,7% en el T2 de 2024, con Solana DEX a la cabeza.

Desglose del volumen de trading de los Top 10 DEX (2024 T1 - 2024 T2)

WEILGH
Share
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Volumen Totalde Trading ($ Billiones)

0%

Fuente: CoinGecko

$81B $73B $166B $138B $132B $100B
1
1
1
1
1
1
10% 1
1
1
14% 14% !
1
g i 12%
1 12%
1
1
1
1
1
1
58% 57% ) 57%
51% : 51% 48%
1
1
1
1
1
r T T : T
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24
Uniswap PancakeSwap B Orca HCurve HERaydium B Meteora HEDodo B Thruster THORSwap Aerodrome

+15.7%

Aumento del volumen total de
trading de top 10 DEXes en el
Segunfo Trimestre (T2) 2024

El Top 10 DEXs registré un total de $370.7B
en volumen de trading en el T2 de 2024, lo
que representa un aumento del 15,7%
intertrimestral.

Las DEX se han beneficiado de un aumento
delas memecoins y de los numerosos
airdrops registrados a lo largo del trimestre.

Entre el Top 10 de DEXes, Thruster fue la
gue mas aumento, con un volumen que
crecié un 464,4% ($6B) intertrimestral,
terminando junio con un 3% de cuota de
mercado. El cultivo de puntos en Blast
estuvo en pleno apogeo, antes de llegar a su
fin enjunio.

La segunda mayor ganancia fue Aer6dromo,
una DEX nativa de Base. Crecié un 297,4%
($5.9B) intertrimestral, entrando en el top 10
con una cuota de mercado del 3% en junio.

CoinGecko 2024 Q2 Crypto Industry Report



Desglose por cadenas del volumen de trading DEX en el segundo trimestre (T2) de 2024
Solana consolidé su posicion como segunda cadena mas grande, superando a Arbitrum;

Ethereum logré mantener su dominio

Market
Share
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()

Desglose por cadena del Volumen de trading DEX (2024 T1 - 2024 T2)

Volumen Totalde Trading ($ Billiones)

$90B

$82B

Jan-24

HEthereum MSolana

Fuente: CoinGecko

Feb-24

Base

B Arbitrum

$183B

16%

12%

Mar-24

HBSC M Blast

$150B

Apr-24

H THORChain

$128B

$112B

Polygon

May-24

Optimism

Jun-24

Avalanche

Ethereum logré mantener su dominio y
recort6 sus pérdidas en el T1 de 2024,
volviendo a superar el 40% de cuota de
volumen.

El volumen de trading de Ethereum tendi6 a
la baja entre abril y junio de 2024. A pesar
deello, suvolumen de trading acumulado
aumenté un 12,5% intertrimestral, hasta
$162.3B.

La actividad de trading DEX sigui6 floreciendo
en Solana, consolidando su posicién como
segunda cadena de trading, tras haber
superado a Arbitrum. Terminé junio con una
cuota de mercado del 18% y un volumen de
$20B

Arbitrum cay6 a la cuarta posicién en junio, y
Base es ahora la mayor capa 2 en términos de
volumen de trading, impulsada por las
memecoins.

Blast consigui6 entrar en el top 10,
convirtiéndose rapidamente en la sexta mayor
empresa a finales de junio, con una cuota de
mercado del 3% y unvolumen de $3.89B. Su
crecimiento intertrimestral fue del 474,0%.

Mientras tanto, las cadenas de nivel 2 mas
recientes, como Mode y Scroll, no lograron
entrar en el top 10, a pesar de haber ganado
terreno a principios del T2..
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Volumen de Trading del Top 10 Exchanges Centralizados en el Segundo Trimestre (T2) 2024

El volumen del Top 10 de las CEX disminuy6 ligeramente en el T2 de 2024 en comparacién con el T1, pero sigue
siendo el segundo mayor volumen trimestral jamas registrado, con un total de $12,2T.

Cuota de
Mercado

100%

920%

80%

70%

60%

50%

40%
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10%

0%

Volumen de Trading del Top 10 CEX (2024 T1- 2024 T2)

$3.4T1

$3.3T

8%

16%

Jan-24

H Binance

Fuente: CoinGecko

5%

Feb-24

OKX M Bybit

Volumen Totalde Trading ($ Trillones)

$6.7T

H Bitget

Mar-24

$4.7T

Apr-24

BingX B MEXC M Gate.io

HTX

$4.2T

18%

May-24

Crypto.com

$3.3T

KuCoin

Jun-24

Tras |la exuberancia del T1, el volumen total
detrading en el Top 10 de CEX descendi6
ligeramente de $13,5T en el T1 a $12,2T en
el T2.

El volumen mensual cayé significativamente
en junio en comparaciéon con abril y mayo,
volviendo a los mismos niveles de eneroy
febrero.

Este total sigue siendo significativamente
superior al de cualquier trimestre de 2023,y
es el segundo volumen trimestral mas alto
jamas registrado después del T1 de 2024.
Abril y mayo fueron también el segundoy
tercer mes mas altos registrados después
de marzo de 2024.

La cuota de mercado entre el Top 10 de CEX
se mantiene practicamente sin cambios,
salvo BingX, que disminuye ligeramente.
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Top 10 Exchanges Centralizados CEX de Interés Abierto el Segundo Trimestre (T2) de 2024

El interés abierto (Ol) en el Top 10 de CEX alcanz6 un nuevo maximo anual gracias a las
sorprendentes aprobaciones de ETF de ETH pero el impulso no pudo mantenerse.

Top 10 CEX de Interés Abierto (2024 T1 - 2024 T2)

Open
Interest
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Si bien elinterés abierto total en el Top 10de CEX
disminuyé intertrimestralmente de $66.4B en el T1
a $55.2B en el T2, alcanzé un nuevo maximo de
$69.6B a principios de junio antes de descender.

La subida de principios de junio fue probable mente
el resultado de la sorprendente aprobacién de los
formularios 19b-4 paralos ETF de ETH, aunque el
mercado no pudo mantener el impulso alcista
mas alld de ese momento y descendié después.

En términos de cuota relativa de interés
abierto entre lel Top 10 de CEX, los 4
principales CEX, es decir, Binance, Bybit,
Bitget y OKX aumentaron su dominio de
s6lo el 77,5% a finales del T1 al 84,0% a
finales del T2. Los 4 primeros también
obtuvieron colectivamente el 85,1% del
volumen.

Entre los otros 6, Gate.io y HTX registraron
una mayor cuota de interés abierto en
comparacién con el trimestre anterior.
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Volumen de Trading Top 10 Protocolos Perpetuos Descentralizados del segundo trimestre (T2) 2024

Al igual que los CEX de futuros, el volumen de operaciones del Top 10 DEX de futuros solo ha disminuido
ligeramente en comparacién con el trimestre anterior y se mantiene en niveles histéricamente altos.
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Aligual que en los exchanges centralizados
de futuros (CEX), el volumen del Top 10 DEX
también experimenté una disminucién
porcentual similar, pasando de $383.1Ba
$345.2B. Sin embargo, esto sigue siendo
superior al volumen registrado en cualquier
trimestre de 2023.

InJune, Hyperliquid once again surpassed
dYdX to become the largest Perp DEX by
volume, repeating the feat from February.
However, dYdX still retains the lead in terms
of overall volume across Q2. As people are
still farming Hyperliquid Points, it'll be
interesting to see how the dynamic plays out
after incentives run out.

Volumes on Vertex Protocol experienced a
rebound in Q2 after the resumption of $ARB
rewards, propelling them to third place
ahead of RabbitX in June. Meanwhile volume
on Aevo and Kwenta have both shrunk
significantly compared to a year ago.
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Top 10 Protocolos Perpetuos Descentralizados de Interés Abierto del segundo trimestre (T2) 2024

Después del airdrop de Aevo en el primer trimestre de 2024, se retiré un volumen significativo de Ol del protocolo, y la
disminucidén general del mercado resulté en una reduccién del Ol total en los 10 principales DEX de futuros en un -32.8%.

Top 10 Protocolos Perpetuos Descentralizados de Interés Abierto (2024 T1 - 2024 T2)
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Aark Digital

El Ol total en los 10 principales DEX de futuros
disminuyé de $2.3B en el T1a $1.6Ben el T2
Esta disminucion fue considerablemente mayor
en términos porcentuales en comparacién con
los CEX de futuros. La mayor parte de este
descenso se puede atribuir aAevo, donde se
retiré un Ol significativo del protocolo tras el
airdrop de su token.

Hyperliquid amplié su liderazgo como el Perp
DEX con mayor interés abierto, aumentando
de un 27% de participacion al finaldel T1 aun
41% al final del segundo trimestre. dYdX, GMXy
Vertex también vieron incrementos en su
participacion de Ol, mientras que Aevo y Kwenta
disminuyeron.

RabbitX, APeX Proy Vertex siguen generando
volimenes desproporcionados en
comparacién con su participacién de
Interés Abierto.
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ESO ES TODO! GRACIAS POR LEERNOS ;)
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