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Nota zatozycieli

Duzy spadek rynkowy w potowie sierpnia podzielit powolny Il kwartat na dwie potowy. Przy niskiej ptynnosci na gietdach, BTC spadt z ~ 29 000 USD do ~ 26 000 USD w ciggu
jednego dnia 17 sierpnia, obnizajgc catkowitg kapitalizacje rynku kryptowalut z 1,2 T USD do 1,1 T USD. Bez zadnych istotnych wiadomosci rynkowych tego dnia, wydawato sie, ze
inwestorzy pakujg sie na reszte lata. Wolumeny na gietdach CEX spadty w tym kwartale o 20,2% w poréwnaniu z Q2.

Pomimo tego, ze byty to dos¢ bogate w wydarzenia trzy miesigce, rynek kryptowalut byt pozbawiony jakiejkolwiek dynamiki. Bycze wydarzenia, takie jak zwycigstwa Ripple i
Grayscale w sadzie przeciwko SEC, zostaty zréwnowazone przez niedzwiedzie wiadomosci, takie jak zarzuty DoJ przeciwko wspoétzatozycielom Tornado Cash, zarzuty SEC przeciwko
HEX i Pulsechain oraz rozpoczecie procesu SBF. Niepewnos$¢ zwigzana z pozyczkami onchain wspotzatozyciela Curve, Michaela Egorova, spowodowata znaczny niepokéj w DeFi,
podczas gdy NFT doswiadczyty réwniez dalszego spadku wolumenu obrotu i cen na parkiecie, poniewaz trwa karcacy rynek niedzwiedzi.

Dwa projekty przyciggnety najwiekszg uwage w trzecim kwartale - pierwszym z nich byt Base, Coinbase Layer 2 zbudowany na stosie OP Optimism, ktéry zostat uruchomiony w
sierpniu. Podczas gdy degens znaleZli droge do tancucha przed jego oficjalng premiera, aby spekulowa¢ na memecoinach, zespét przeprowadzit imponujgcg kampanie
inauguracyjng o nazwie "Onchain Summer" z silng linig partnerdw, aby przyciagnac i zatrzymac uzytkownikéw w taricuchu. Podczas gdy Base zdecydowanie skorzystat z petnej mocy
i zasobow Coinbase, ustawit poprzeczke na temat tego, jak nalezy zainscenizowac uruchomienie nowego fancucha. Pod koniec trzeciego kwartatu liczba dziennych transakcji w
taricuchu Base rywalizowata teraz z gtéwng siecig Ethereum, Arbitrum i Optimism. Gdzie indziej, Sui radzit sobie dobrze z grg Web3 Sui 1892 napedzajacg aktywnos¢ w tancuchu, ale
inne nowe fancuchy uruchomione w tym kwartale, takie jak Mantle, Linea, Sei i Shibarium, do tej pory walczyty o trakcje wéréd uzytkownikéw, cho¢ nadzieja jest wieczna.

Podczas gdy uruchomienie BASE byto Scisle zaplanowane, historie sukcesu kryptowalut zwykle pochodzg z nieoczekiwanych miejsc. Drugim projektem, ktéry znalazt sie w centrum
uwagi w trzecim kwartale, byt friend.tech, ktéry zostat uruchomiony bez wiekszych fanfar na BASE 8 wrzesnia. Platforma SocialFi tgczy w sobie prywatne czaty dla influenceréw ze
zbywalnymi "kluczami", ktére nie tylko dajg dostep do wspomnianych czatéw, ale takze zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem popytu. Wczesny sukces Friend.tech zdotat réwniez
przyciggna¢ wptywowe osoby spoza kryptowalut do wyprébowania platformy, co moze by¢ znakiem, ze moze ona rozszerzy¢ sie poza spotecznosc¢ kryptowalut. W tej chwili wczesny
wolumen obrotu kluczami spadt, ale dapp nadal odnotowuje zdrowg aktywnos$¢. Chociaz prawdopodobnie jest zbyt wczesnie, aby nazwac friend.tech zabdjczg aplikacjg dla BASE, to
zdecydowanie przyczynita sie ona do dotychczasowego sukcesu BASE po uruchomieniu.

blizsza. Aktywa Swiata rzeczywistego (RWA) otrzymaty w tym roku zastrzyk energii dzieki wprowadzeniu amerykanskich bonéw
skarbowych w tancuchu. Terminy "blockchain" i "tokenizacja" sg coraz czesciej wymieniane przez gigantéw z Wall Street, a nowe
rozwigzania, takie jak Chainlink CCIP, pomagaja wypetnic¢ luke miedzy oboma $wiatami. Tymczasem niespodziewane zatwierdzenie . it
ETF-6w Ether opartych na kontraktach futures w USA spowodowato wstrzas cen w ostatnim tygodniu wrzes$nia. Tak jak wydaje sie, ze i

degens moze sie sprawdza¢, wydaje sie, ze TradFi w koncu owinat gtowy wokot blockchaindw i jest gotowy do wejscia na poktad. -3
Wkraczajac w ostatni kwartat 2023 r., jest dla nas jasniejsze niz kiedykolwiek wczesniej, ze kryptowaluty musza wytyczy¢ witasng Sciezke ‘-w/'f /

&

D
Pomimo ogdlnej apatii wokét CT w dzisiejszych czasach, by¢ moze zaskakujace jest to, ze integracja miedzy DeFi i TradFi nigdy nie byta r ;

w przysztos¢. Wptyw wydarzen makroekonomicznych na rynek w duzej mierze ustapit, a kryptowaluty powrécity do braku korelacji z

amerykanskimi akcjami. Poniewaz cykl szumu technologicznego obrécit sie w kierunku sztucznej inteligencji, branza staje sie bardziej

niezbedna do tworzenia aplikacji, ktébre moga pokazac znaczenie i uzytecznos¢ kryptowalut i blockchainéw jeszcze wiekszej grupie

uzytkownikéw. Prébujac otrzasnac sie z otepienia rynku niedzwiedzi, kontynuujmy budowanie. BObcboyoong Tl\gElbee



KRAJOBRAZ RYNKU

CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report 3



Ogolny przeglad rynku kryptowalut w 3. kwartale 2023 r.
Po silnym wzroscie w pierwszej potowie 2023 r., taczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut
spadta o 10% w trzecim kwartale 2023 r., ale nadal wynosi +35% od poczatku roku.

tacznakapitalizacja rynkowa i wolumen obrotu kasowego (styczeii-wrzesieri 2023 r.)

Market Cap Trading Volume
= Total Volume Traded Total Market Cap = . = Trendline (Total Market Cap)
$1.6T - - $300B
I I
I I Catkowita kapitalizacja rynku kryptowalut odnotowata
$1.47 ! ! spadek o prawie 10% w trzecim kwartale 2023 r., czyli
; $1.247 $2508 119,1 mld USD w wartosciach bezwzglednych. Od
$1.2T .- lokalnego szczytu z 17 kwietnia tgczna kapitalizacja
: e phag T = : D= e =T =P = 0 rynkowa kryptowalut spadta o 16,3%.
- - | I $200B
$1.0T ; ; Tkl Po tym, jak wolumen spadt pod koniec marca, powoli
I I kontynuowat spadek. Sredni dziennywolumen obrotu w 3.
$0.87, aar : : $150B kwartale 2023 r. wyni_és} 39,1 mld USD, co oznacza spadek
: : : 0 11,5% w poréwnaniu z 2. kwartatem.
1 1
$0.6T I 1
: : $100B W ramach Top 30, godne uwagi ruchy obejmuja SOL
" " wspinajgcysie z #10 do #7, aTUSD z #23 do #19. LTC
$0.4T | I spadt z #9 do #14, AVAX z #15 do #22, aBUSD spadt z #18
$508 do #27, poniewaz Binance ogtosito, ze wsparcie dla
$0.2T stablecoinazostanie wycofane do lutego 2024 roku.
W miedzyczasie HBARI FIL powrdcity do pierwszej
$0.0T $0B trzydziestki odpowiednio na#29 i #30 po wypadnieciu w
Jan-23 Feb-23  Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 zesztym kwartale, podczasgdy LDO i ICP wypadty.

o 4
Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report



Dominacja kryptowalut w 3. kwartale 2023 r.

Wzgledna dominacja 8 najlepszych monet pozostanie niezmieniona w 3. kwartale 2023 r.
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Podczas gdy catkowita kapitalizacja rynkowa kryptowalut
odnotowata spadek o okoto 10%, dominacja 8
najlepszych monet pozostata stosunkowo niezmienionaw
3. kwartale.

40%

30%

20% "Gtéwne" BTC i ETH odnotowaly nieznaczny spadek

dominacji o 0,8% w 3. kwartale 2023 roku.
10%
Najwiekszym zyskiem byt USDT ze zmiang dominacji o
+0,7%, a nastepnie "Inne" ze zmiang o +0,5%, poniewaz
altcoiny odnotowaty niewielkie odbicie w tym kwartale.

0%
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

mBTC mETH USDT mBNB = XRP mUSDC mSOL mOthers
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Zwroty cen kryptowalut w 3. kwartale 2023 r.

Tylko XRP, SOL, LINK i MKR byty na zielono w Il kwartale 2023 r., Przy czym MKR radzit sobie szczegélnie

dobrze, podczas gdy segment P2E nadal znacznie krwawit

| 2023 Q3 | 2023 Q2
Top 5 Cryptocurrencies
BTC [ -12% B -
ETH [ 1% Bl -
BNB e - -24%
XRP N - B -12%
sot [
Top 5 DeFi Tokens
| T o[BI 7
UNI B -15%| F -13%
Lbo | 7% R 16%
MKR | 21%
AAVE 5%
m -
okB [ -4% B
crO O S 0 19%
WBT [ 2% | 3 -2%
Tep SIPIay—To—Enrn Tokens
x T T
SAND H 6% HEE 34
AXS H 3% [ R
MANA o+ B v

CTEE

Source: CoinGecko

< I 4%

W ramach Top 5 kryptowalut, BTC, ETH i BNIB spadly zgodnie z ogélnym rynkiem.
Z drugiej strony, czesciowe zwyciestwo Ripple w sadzie przeciwko SEC i coraz
bardziej pozytywne nastroje wokét Solany prawie rok po upadku FTX pomogty
podnies¢ cenyXRP i SOL w tym kwartale.

Po wzroscie o +85% w trzecim kwartale, MKR z powodzeniem wdart sie do
pierwszej pigtki tokenéw DeFi, kontynuujgc wzrosto +21% w drugim kwartale.
Dobre wyniki wynikaty z realizacji planu Endgame, ktéry obejmowat rosngca
akumulacje bonéw skarbowych w skarbcu.

LINK zajat drugie miejsce pod wzgledem wynikéw (+30%), poniewaz
inwestorzy sg coraz bardziej optymistyczni dzieki uruchomieniu Chainlink CCIP
i wielu udanym pilotazom z firmami TradFi. Tymczasem pozostate 3 tokeny DeFi
odnotowaty spadki.

UNI (-15%) i LDO (-17%) ponownie odnotowaty dwucyfrowe straty, podczas gdy
AAVE (-4%) pozostaje stosunkowo odpornyw poréwnaniu zaréwno z tokenami
DeFi, jak i innymi sektorami.

W ramach Top 5 tokenéw gietdowych, BNB (-11%) i CRO (-10%) spadly zgodnie z
og6lnym spadkiem narynku, podczasgdy LEO (-7%), OKB (-4%) i WBT (-2%)
pozostaty stosunkowo odporne w poréwnaniu z ogéInym spadkiem narynku
kryptowalut wynoszgacym ~ 10%.

Sektor "play-to-earn" nadal krwawi dwucyfrowo w trzecim kwartale 2023 r., przy
czym GALA poniosta najwiekszg strate na poziomie -42%, a inne tokeny
odnotowaty spadki o ponad 20%.

CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report



Przeglad 15 najpopularniejszych stablecoinéw w 3. kwartale 2023 r.

USDT zwiekszyt swoéj udziat w rynku do 69% w obliczu ciggtego odptywu stablecoinéw

Podziat kapitalizacji rynkowej 15 najwiekszych stablecoinéw (styczen - wrzesien 2023 r.)

Market Cap
$140B
$1208 $121.3B  1op 15 stablecoinéw stracito ~3,8% lub 4,8 mld USD
kapitalizacji rynkowej w trzecim kwartale 2023 r. i
| | obecnie wynosi 121,3 mid USD.
$100B 1 1
1 1
1 1 Kapitalizacja rynkowa USDT pozostata niezmienionaw Il
$80B 1 kwartale 2023 r., jednak odnotowata wzrost udziatu w
rynku stablecoinéw o +2,6%. USDC odnotowat
najwieksze straty bezwzgledne napoziomie -2,3 mid
USD (-8,3%), podczas gdy BUSD odnotowat najwiekszy
$60B spadek procentowy (-45,3%).
TUSD (+12,8%) byt jedynym zyskujgcym w pierwszej
$40B piatce ze wzrostem kapitalizacji rynkowej o 0,39 mid
UsD.
$20B
- uUSDT usbpC m DAI TUSD mBUSD 1 Others (6-15)
W ramach Top 15, godne uwagi nowe podmioty, w tym
$0B FDUSD (+55,8% lub 0,15 mid USD), CRVUSD (+1,8% lub
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 2,2 mInUSD) i PayPal PYUSD (+113,2% lub 50,1 mIn USD)

odpowiednio na#9, #13 i #15; wszystkie zostaty
uruchomione w pewnym momencie w 3 kwartale.

Tymczasem FRAX (-33,2% lub 0,33 mid USD), USDP (-
. $83.38 . $25.18 9 $3.s8 T $3.48 0?/ $2.38 50,7% lub 0,50 mld USD) i GUSD (-46,8% lub 0,27 mid
-$26.6M (-0.03%) -$2.268B (-8.3%) -$0.52B (-11.9%) +$0.39B (+12.8%)

-$1.87B (-45.3%) USD) odnotowaly najwieksze straty.

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report 7



Catkowita kapitalizacja rynkowa kryptowalut i Bitcoin vs. S&P 500 w 3. kwartale 2023 r.

Z umiarkowanie ujemnej (-0,54) w Il kwartale, korelacja miedzy catkowitg kapitalizacjg rynku kryptowalut a
S&P500 stata sie umiarkowanie dodatnia (0,52) w Il kwartale, po tym jak oba rynki podobnie spadty

taczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut i Bitcoin vs. S&P 500 (styczen - wrzesien 2023 r.)

Market Cap
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Po dtugim wzroscie w pierwszych dwéch kwartatach
roku, S&P500 potknat sie w trzecim kwartale, zamykajac
sie 0 3,8% nizej. Poniewaz kryptowaluty réwniez
doswiadczyty kwartalnego spadku, korelacja bitcoin-
S&P500 wyniosta umiarkowane 0,43, podczasgdy
catkowita kapitalizacja rynkowa kryptowalut-S&P500
wyniosta0,52.

Pomimo powrotu do umiarkowanie dodatniego wyniku
korelacji w Ill kwartale, sekwencjaruchéw rynkowych
w ciggu kwartatu tak naprawde nie dostarcza dowodoéw
naistnienie duzego zwigzku miedzy oboma rynkami.

Korelacja miedzy catkowitg kapitalizacjg rynkowg
kryptowalut a bitcoinem powrécitado 0,98 w llI
kwartale po nizszym niz zwykle wyniku 0,84 w I
kwartale. BTC pozostaje aktywem typu bellweather dla
kryptowalut podczas bessy.

Pod wzgledem zmiennosci, ogéiny rynek kryptowalut
byt 2,63 razy bardziej zmienny niz S&P500 w trzecim
kwartale, z roczng zmiennoscig na poziomie 28,4%
wobec 10,8%.
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OS czasu najwazniejszych wydarzen w 3. kwartale 2023 r.

Trzeci kwartat przyniést kilka zwyciestw dla branzy, w tym wygrang Ripple w procesie sgdowym, a nastepnie
zwyciestwo Grayscale, a takze kilka innych waznych wydarzen - uruchomienie Base, Telegram Bots i Friend.Tech

Hype
Most Multichain wykorzystany Sedzia orzekt, ze sprzedaz Uruchomienie Chainlink Running Chainlink CCIP;
za ponad 125 milionéw XRP przez Ripple nie byta CCIP; uruchomienie running Mantle L2
dolaréw papierami wartosciowymi Mantle L2
6 Jul 13 Jul 17 Jul 19 Jul
Grayscale wygrat apelacje do SEC o SamiBankmanExried
ponowne rozpatrzenie sprawy. Uruchomiono Lineai SEI aresztowany, Baza oficjalnie
dotyczacej przeksztatcenia Bitcoin Shibarium Tt e :
Trust(GBTC) w spot BTC ETF Erlend.tech uruchomiona
29 Aug 23 Aug 16-17 Aug 10-11 Aug 9 Aug
R Sie¢ Mixin
Wprowadzono Metamask Likwidacja FTX wykorzystanaza 200 Firma Pudgy Penguins
off-ramping (USD, EUR, zatwierdzona, a CoinEX milionéw dolaréw oglosita sprzedaz swoich
GBP) wykorzystany za $70M (najwigkszy exploit zabawek w sklepach
w Q3) Walmart
5Sep 12 Sep 25 Sep 26 Sep

Curve Finance doznat ataku re-

entrancy, strata70 min USD; Baza

uruchomiona "nieoficjalnie”

30 Jul

Litecoin przeszedt
trzeci halving

2 Aug

Binance opuscito Rosje;
Uruchomiono siec testowg
Ethereum Holesky

27-28 Sep
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Cena bitcoina w 3. kwartale 2023 r. a wolumen obrotu

Bitcoin osiggnat swéj roczny szczyt na poziomie 31 446 USD w lipcu, ale zamknat Il kwartat o 11,5%
nizej w ujeciu kwartalnym; jednak od poczatku roku nadal rosnie o +63,1%.

Cenabitcoinai wolumen obrotu spot (styczen - wrzesieri 2023 r.)

BTC Price 2023 Q1 Price Return 2023 Q2 Price Return 2023 Q3 Price Return Trading Vol
$35,000 +72.4% +6.9% -11.5% $90B

! \'early High

I | $31,446 Po ogtoszeniu przez Blackrock zgtoszenia spot

: $80B ETF, BTC osiggnat kolejny roczny szczyt na
$30,000 : | poziomie 31 446 USD w dniu 14 lipca, co oznacza

$30)481 $26,969 wzrost o 89,3% od poczatku roku.
1 $70B

$25,000 Jednak od tego czasu kurs spadti zakonczyt 11

kwartat na poziomie 26 969 USD, co oznacza

25,133
R $60B spadek 0 -11,5% w poréwnaniu z poczatkiem

1
1 |
1 1
1 1
1 1
I I kwartatu.

$20,000 : : $50B
: I Spadek w potowie sierpniazbiegt sie w czasie z
| | doniesieniami, ze SpaceX sprzedat cze$¢ swoich

$15,000 | s Volume Price ! $40B udziatéw w bitcoinach, a takze z ogloszeniem

’ 1 - upadtosci przez chinskiego giganta

! ! nieruchomosci Evergrande.
I : $30B

$10,000 : | Godne uwagi wydarzenia dlabitcoinaw trzecim
1 1 $20B kwartale obejmuja odroczenie przez SEC

- wszystkich decyzji dotyczacych spot BTC ETF do
$5,000 : pazdziernika, a takze wygranie przez Grayscale
‘ I $10B sprawy przeciwko SEC o rewizje decyzjio
I przeksztatceniu GBTC w post ETF.
$0 $0B )
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Sredni wolumen obrotu w I1l kwartale 2023 r.

wynidést 11,0 mld USD, co oznacza spadek o 20,6%
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report 11



2023 Q3 Bitcoin Mining Hash Rate

W okresie poprzedzajgcym przysztoroczny halving Bitcoina, catkowity hashrate i trudnos¢ wydobycia
bedg nadal zwiekszaé ATH przez caty 2023 r., poniewaz gornicy nadal zwiekszajg wydajnosé

Bitcoin's Total Hash Rate (styczen - wrzesien 2023 r.) + 1 7 o 0%

Hash Rate TH/s Wzrost wska;nllga RESERIE]
Bitcoina

600m w 3. kwartale 2023 r.
All-time High

506m TH/s p . . Aoy ]
Wspétczynnik hashowania w gérnictwie nadal rosnie,

zwiekszajac sie o 17% kwartat do kwartatu, a takze
osiggajac kolejny ATH napoziomie 506 mInTH/s 15
wrzesnia. W konsekwencji trudnos¢ wydobycia nadal
rosnie, przekraczajgc 50 bilionéw po raz pierwszy w
historii 13 czerwcai konczac 3 kwartat napoziomie ~
57T.

500m

400m

392m TH/s  po bardzo udanym Il kwartale, w Il kwartale przychody
1 spétek wydobywczych nieco spadty ze wzgledu naspadek
1 optat transakcyjnych. Wczesniejszy wzrost optat pochodzit
335m: TH/s od Ordinals, ktérych dynamika wygasta.

300m

1
200m 1 Rozwéj gérnictwa:
: Vanguard kupuje kolejne 6,6 mini 2,7 min akcji
1 odpowiednio Marathon Digital i Riot Blockchain,
1 zwiekszajac tgczng wartos¢ inwestycji w gérnikéw
1
I
|
1
1
]

bitcoinéw do 560 mIinUSD.

Core Scientific kupuje kolejne 27 tys. gérnikéw ASIC;
Stronghold kolejne 2 tys.

Oman uruchamia kopalnie bitcoinéw o wartosci okoto
om ! ! ! 350 mInUSD; Kuwejt catkowicie zakazuje wydobywania
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 bitcoinéw i kryptowalut.

100m

Source: Blockchain.com CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report


https://www.blockchain.com/explorer

Bitcoin vs. zwroty cen gtownych klas aktywow w 11l kw. 2023 r.

Rozszerzone ciecia produkcji spowodowaty wzrost cen ropy naftowej, jednoczesnie podsycajgc obawy o inflacje;
tymczasem agresywne podwyzki stép procentowych przez Fed spowodowaty zatamanie TLT i wzrost DXY

Bitcoin a gtéwne klasy aktywoéw (lipiec - wrzesien 2023 r.)

Price
Return

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

-30.0%
Jul-23

Source: CoinGecko, MarketWatch

—— BTC —— NASDAQ

Crude Oil

Aug-23

Gold ——TLT DXY

GBP

JPY

Sep-23

2023 Q3 Return 2023 Q2 Return
BTC - -12% B 7%
S&P 500 [ & -4% B 8%
NASDAQ | ¥ -4% Bl 4%
CRUDE OIL j | E -12%
GOLD ¢ -3% k -3%
TLT (Treasury Bonds) [l . 14% i 3%
DXY (US Dollar Index ;| 3% : 0%
GBP | ¢ -4% 1 3%
JPY P 2% B -8%
EUR [ 5 3% | 0%
SGD [ -1% I -2%
CNY ! -1% B -5%

Wszystkie aktywa odnotowaty spadki z wyjatkiem ropy naftowej (+29%)
i DXY (+3%), przy czym TLT (-14%) i BTC (-12%) odnotowaty najwieksze
straty.

Ceny ropy naftowej silnie odbity w IIl kwartale 2023 r. w obawie o
napieta podaz, poniewaz Rosja i Arabia Saudyjska przedtuzyty ciecia
produkgji do korica roku, wywotujgc obawy o odbicie globalnej inflacji.

Agresywne podwyzki stép procentowych przez amerykanski Fed
spowodowaty gwattowny wzrost rentownosci amerykariskich bonéw
skarbowych, co szczegélnie dotkneto obligacje o dtugim terminie
zapadalnosci. Na dzierr 30 wrzesnia TLT spadt o 38% od poczagtku 2022
roku. Wyzsze rentownosci spowodowaty réwniez umocnienie dolara
amerykanskiego, stad aprecjacja DXY.
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API for Business

simple ~

Wiarygodne, doktadne i kompleksowe wskazniki rynkowe dla projektow
kryptograficznych, deweloperéw i handlowcéw.

Ulepsz oferte kryptowalut i NFT w swoim projekcie
Oszczedzaj czasi koszty - nie buduj feedéw cenowych od zera
Poméz uzytkownikom koncowym odkryé dynamike rynku
Dane DEX dostepne nazadanie

RS

10,000+ 850+ 3,000+

COINS EXCHANGES NFTs
Wyprébuj nasz nowy demo planz kluczem API 2
4 )
1 0B+ 50 1 0 YearS Dostepna dla wszystkich uzytkownikéw CoinGecko za darmo.
CALLS PER MONTH ENDPOINTS HISTORICAL DATA Miesieczny limit 10 000 potgczen i 30 potaczeri/min.

GET YOUR DEMO API KEY



https://www.coingecko.com/en/chains
https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2023-Q3-Report&utm_medium=report-pdf

ANALIZA ETHEREUM
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Cena Ethereum w 3. kwartale 2023 r. a wolumen obrotu

Cena ETH spadta 0 -13,6% w Ill kwartale 2023 r., pierwszym kwartale w 2023 r., ktéry zamknat sie na
minusie; od poczatku roku ETH nadal rosnie o 39,6%.

CenaEthereum i wolumen obrotu spot (styczen - wrzesien 2023 r.)

ETH Price 2023 Q1 Price Return 2023 Q2 Price Return 2023 Q3 Price Return- |20 ng Vel
+49.8% +6.0% 13.6%
' Yearly High
$2,200 $2,118 $120B

ETH zamknat IIl kwartat 2023 r. na poziomie 1 671
USD, co oznacza spadek o -13,6% w ciggu kwartatu.

$2,000

$100B Kwartat rozpoczat sie na poziomie 1934 USD i
przez caty kwartat spadat. Zbiegto sie to w czasie z
szerszym spadkiem na rynku. Pomimo ogdlnego

$1.671 wzrostu liczby postawionych ETH, nie

$80B powstrzymato to wyprzedazy.

$1,800
$1,600

$1,400
Dzienny wolumen obrotu ETH wyniést Srednio 211
mld USD w 3. kwartale 2023 r., co oznacza spadek
$60B 0 -5,4% w poréwnaniu z 223 mid USD w 2.

$1,200

$1,000 kwartale 2023 r.
$800
$40B W miedzyczasie Fundacja Ethereum zaproponowata
$600 s Volume Price EIP-7154, aby zmniejs_zyc’Iiczbqualidatoréw
dodawanych w kazdej epoce, biorgc pod uwage
$400 przyttaczajacy wzrost stakingu ETH, ktéry stanowi
$208 wyzwanie dla sieci.
$200
$0 : $0B Projekty warstwy 2 Ethereum miaty pracowity
kwartat, w ktérym uruchomiono wiele z nich:
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Mantle Network, Linea, Base i Shibarium

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report 16



Staking warstwy konsensusu Ethereum w 3. kwartale 2023 r.
Staking ETH odnotowuje powolny wzrost (+14,5%) w Il kwartale 2023 r.; Lido nadal jest liderem,
podczas gdy Coinbase i Binance tracg udziat w rynku

N
tacznaliczba postawionych ETH w walidatorach (styczen - wrzesier 2023 r.) 32.2% ‘) [ c 8.1%

28M Total Staked ETH +13.6% Total Staked ETH +30.3% Total Staked ETH +14.5% 27,263,813

Vs
.

26M

'd N\
Staked ETH 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 G 4.8%a [ ’3’ 4.29% ]

24M

~N
J

|
|
|
1 N\
23,59\'6,678 @ 3,0%A [. 3.0%
: 1\ J
|
|
1
|
|
|
|

22M
Q 2.6% a [Q 33.2% A]
20M L )
18,046,199
18M -
| tacznaliczba postawionych ETH osiggneta 27,3 mindo
16M 1 konca 3. kwartatu 2023 r., co oznaczawzrosto 3,5 min
I w ujeciu kwartalnym. £ gcznaliczba postawionych ETH
14M - rosta w wolniejszym tempie w poréwnaniu z 1
o : kwartatem 2023 r., w ktérym postawiono 5,6 min.
10M Lido pozostato dominujgcym dostawcg stakingu, z
32,2% wszystkich stakowanych ETH, co stanowi
8M niewielki wzrostz 31,9% w Q2.
6M Figment stat sie trzecim najwiekszym dostawcg stakingu
po dodaniu 441 tys. ETH, co stanowi wzrosto 50,8% w
4M ujeciu kwartalnym.
2M
Gietdy, takie jak Coinbase i Binance, nadal tracity udziat
oM w rynku narzecz konkurentéw. Tymczasem odpiywy z
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

Krakenw koncu ustaty po zamknieciu ustugi stakingu
w USA.

Source: Dune Analytics (@hildobby) -


https://dune.com/hildobby/eth2-staking

Wskaznik spalania Ethereum w 3. kwartale 2023 r.
ETH doswiadczyt pierwszego inflacyjnego kwartatu w 2023 r., poniewaz aktywnos¢ spadta w
catym tancuchu blokéw; Sie¢ Ethereum dodata ~ 850 ETH do obiegu w 3. kwartale 2023 r.

ETH BURN ETH a wskaznik emisji (styczen - wrzesien 2023 r.)

Oct-23

ETH ETH Burned ETH Emissions
| |
20,000 : :
18,000 ; ;
16,000 : :
14,000 : :
12,000 ; ;
10,000 : :
8,000 : :
6,000 ; ;
I I
4,000 : : A A
2,000 LM . Py .VIV" ‘./\VMM,«V.\.V \
1 1
0 . . : . . . . . .
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
Top 6 BurnLeaderboard Q3
® 6 @ @ © ©
Uniswap ETH Transfers uUSsDT zkSync Arbitrum MetaMask
19.5k ETH 11.1K ETH 7.2KETH 6.7KETH 3.2k ETH 2.5kETH

Source: Etherscan, Dune Analytics (@cembar)

199K

ETH Burned w 2023 Q3

W trzecim kwartale 2023 r. spalono ponad
199 tys. ETH, awyemitowano 200 tys.
Spowodowato to dodanie ~ 850 ETH do
obiegu, pierwszy kwartat, w ktérym ETH byto
inflacyjne od poczatku roku.

Wiekszos¢ ETH spalonych w tym kwartale
miata miejsce w lipcu. Najwieksze
jednodniowe spalanie miato miejsce 5 lipca,
kiedy to spalono 5,2 tys. Jest to dalekie od
rocznego szczytu 14,6 tys. ETH spalonych 5
maja.

Uniswap pozostat dominujgcym spalaczem
ETH w trzecim kwartale, spalajac 19,5 tys.
Jest to jednak spadek o -88,4% w
poréwnaniu do spalenia 97,5 tys. ETH w
drugim kwartale.

Sieci warstwy 2, takie jak zkSync i Arbitrum,
rowniez nadal znajdowaty sie w czotéwce
pod wzgledem spalania ETH, co dowodzi, ze
staty strumien uzytkownikéw tgczy ETH z
tymi sieciami.
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Nowy Blockchain w 2023 roku
Sui dominowat wsréd nowych blockchainéw, odpowiadajgc za 91% wszystkich transakcji w
okresie od maja do wrzesnia 2023 r.

Transakcje

miesieczne

700M

500M

300M

100M

—

—
80M
70M
60M
50M

40M
30M

Source: Etherscan, Artemis

Transakcje blockchain (maj - wrzesien 2023 r.)

26M

May-23

Jun-23

Polygon zkEVM

:EH]

m Linea

Jul-23

m Mantle

Aug-23

m Shibarium

= opBNB

u Sui

Sep-23

802w

Transakcje na Sui od
maja 2023 r.

Sui dominowat wsréd blockchainéw
uruchomionych w 2023 roku. W okresie od
maja do wrzesnia odpowiadat za 91%
transakcji wéréd tych warstw 2.

Sposréd 885 milionéw transakcji 802
miliony przeprowadzono nablockchainie
Sui.

Wiekszos¢ aktywnosci na Sui odnotowano w
lipcu, a liczba transakgji przekroczyta 710
milionéw dzieki Sui 8192, grze logicznej, w
ktorej kazdy ruch jestliczonyjako
transakcja. W tym samym miesigcu jego
najblizszy rywal, Base, osiggnat 2,8 miliona
transakgji, czyli 251 razy mniej niz Sui.

Tylko Base i Sui odnotowaty miesieczne
transakcje przekraczajace 10 milionéw we
wrzes$niu. Tymczasem Polygon zkEVM miat
mniej niz 1 milion transakcji w tym samym
miesigcu.
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Wojny botow

Sezon Memecoin w Il kwartale dat poczatek r6znym botom Telegram i Discord w IIl kwartale, od botéw
handlowych DEX po boty do tworzenia kontraktéow; boty handlowe zgromadzity wolumen 3,2 mid USD od

poczatku 2023 r.

Wolumen obrotu 5 najlepszych botow (styczen - wrzesien 2023 r.)

$50M

$45M

$40M

$35M

$30M

$25M

$20M

$15M

$10M

$5M

$OM

Unibot Launch

29.5M

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23

Maestro Unibot m Banana Gun

Source: Dune Analytics (@whale_hunter)
*Trading Volume of Maestro and Wagie Bot is derived from their revenue earned

Jun-23 Jul-23 Aug-23

Alphaman

m Wagie Bot

Sep-23

$3.2:

Wolumen obrotu botami
Telegram od stycznia 2023 r.

Wojny botéw pojawity sie w trzecim kwartale 2023
roku, a boty handlowe byty najbardziej widoczne.
Wolumen obrotu botami w 3. kwartale wyniést 1,9
mld USD, przyczyniajac sie do 61,1% catego
wolumenu obrotu w 2023 roku.

Maestro jest wiodgcym botem, zdobywajac 58,7%
udziatu w wolumenie obrotu w 3 kwartale. Warto
zauwazy¢, ze Maestro jest najstarszym botem
Telegrama, dziatajgcym od lipca 2022 roku.

Zajmujacy drugie miejsce Unibot wyréznia sie jako
pierwszy bot, ktéry uruchomit swéj wtasny natywny
token. Umozliwito to dzielenie sie przychodami dla
posiadaczy tokenéw, wywotujac narracje o
"botach dzielacych sie przychodami". Banana Gun
powoli zdobywat udziat w rynku po uruchomieniu
swojego tokena we wrzesniu.

Od tego czasu na rynku pojawity sie rézne
rodzaje botéw do dzielenia sie przychodami,
w tym boty podsumowujace czat, takie jak
Paal Al i boty do tworzeniauméw, takie jak
EspressoBot i SaintBot.
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Friend.tech i powroét (3,3)

W miescie pojawita sie nowa zdecentralizowana aplikacja SocialFi o nazwie Friend.tech,
umozliwiajgca uzytkownikom bezposrednie zaangazowanie twércow

Friend.tech TVL i wolumen obrotu od uruchomienia

mmmmm Trading Volume

$50M
$45M
$40M
$35M
$30M
$25M
b $16.9M
$15M

$10M $7.9M

$5M

$O|\/|L rareewe A |

TVL

$20.0M

10-Aug-23 17-Aug-23 24-Aug-23 31-Aug-23

Source: Dune Analytics (@21co)
*TVL refers to the Total Value of Keys Minted (bought) minus Keys Redeemed (sold)
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Catkowita zablokowana wartos¢
Od sierpnia

Od momentu powstania 10 sierpnia 2023 r., do konca
wrzesnia 2023 r. Friend.tech zdotat zgromadzi¢ 49,0
min USD tacznej wartosci zablokowanej (TVL) z 298,8
tys. uzytkownikéw.

Platforma SocialFi Friend.tech, wspierana przez
Paradigm, oferuje uzytkownikom mozliwo$¢ zakupu
"kluczy", dajacych dostep do prywatnych czatéw z
influencerami. Ponadto pozwala spekulantom
angazowac sie w handel tymi "kluczami". Oprécz
czatu, friend.tech wprowadzit dodatkowe funkcje,
takie jak udostepnianie zdje¢ i wprowadzanie kart
kredytowych.

Potwierdzenie nadchodzgcego airdropu
przyciggneto na platforme fale spekulantéw. W
kazdy piatek uzytkownicy platformy otrzymuja
punkty, ktére uwaza sie za powigzane z airdropem.
Dato to poczatek (3,3), w ktérym spekulanci kupujg
nawzajem swoje klucze, aby podnies¢ wartos¢
wiasnych kluczy, zapewniajgc sobie w ten sposéb
wigkszy przydziat punktéw.
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SledZ DEXy i ceny kryptowalut w czasie rzeczywistym.
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Badz nabiezgco z GeckoTerminal:

N

Uzyskaj dane rynkowe:

112 740+

BLOCKCHAINS DEXes

1.8M+ 2. 1M+

TOKENS POOLS

Odkryj kolejng duzg szanse w zdecentralizowanej wymianie
(DEX) i przestrzeni DeFi z GeckoTerminal. (]

Co nowego:
m Wiasciciel projektu? Przeslij swéj tokeni informacje
spotecznosciowe w celu ulepszonego sledzenia!

[Przewodnik]

- Builder? Przegladaj dane rynkowe z posrednictwem.
Publiczne APl GeckoTerminal (nowe punkty koncowe!)

I Poréwnaj wszystkie sieci wedtug DEX TVL za pomoca
rankingi sieci.
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Przeglad DeFi w 3. kwartale 2023 r.

Chociaz kapitalizacja rynkowa DeFi odnotowata niewielki postep w lipcu, sektor ten ponownie udowodnit
swojg odpornos¢ po sierpniowym spadku, odzyskujac udziat w rynku pod koniec wrzesnia

Catkowita kapitalizacja rynkowa DeFi i udziat DeFi w calym rynku (styczef - wrzesien 2023 r.)

% of Market

Market Cap Total DeFi Market Cap DeFi Share of Market (DeFi/Global Market Cap)
$60B 1 1
| |
: Ethereum :
! Shap.ella. ! Wyprzedaz
$55B I aktualizacja I kryptowalut
) 2023 Q1 :
$518 2023Q3
' $48B
$50B ~ :
ﬁ ‘ : 2023 Q3
1 $46B
! 1
$45B | 1
I I
I |
|
1 1
$408 ; :
I I
Zawirowania w 1 1
bankowosci TradFi : ’
$35B 1
1
I
| |
| |
$30B : : : : : : ; .
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Source: CoinGecko
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4.0%

3.9%

3.8%

3.7%

Kapitalizacja rynkowa DeFi odnotowata niewielki spadek w
trzecim kwartale 2023 roku, spadajac o kolejne 4,9% z 48
mld USD w drugim kwartale 2023 roku do 46 mld USD w
trzecim kwartale 2023 roku. Co ciekawe, DeFi osiggneto
lepsze wyniki niz caty rynek kryptowalut w trzecim
kwartale, poniewaz globalna kapitalizacja rynku
kryptowalut odnotowata wiekszg strate w wysokosci
9,6%.

Chociaz kapitalizacja rynkowa DeFi utrzymywata sie na
poziomie zblizonym do 50 mld USD od poczatku lipca,
wyprzedaz 17 sierpnia spowodowata spadek o 6,3% z 46
mld USD do 43 mld USD, zgodnie z catym rynkiem.

Po6zniej kapitalizacja rynkowa nadal spadata, osiggajac
najnizszy kwartalny poziom 41 mld USD, po czym pod
koniec wrzesnia nastapito ozywienie na catym rynku, ktére
doprowadzito do wzrostu do 46 mid USD.

Tym razem DeFi przesuneto sie wyzej w stosunku do
rynku, zwiekszajgc swojg dominacje do kwartalnego
maksimum napoziomie 4,1%, poniewaz uwaga przenosi
sie na protokoty zaangazowane w RWA. Maker (MKR),
ktéry wielokrotnie dodawat RWA do swoich udziatéw,
wzrést o 85% z 830 USD do 1 533 USD.
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Udziat w rynku DeFi Multichain w 3. kwartale 2023 r.
W miare jak TVL nadal spada, Ethereum utrzymato swojg dominacje przez caty Ill kwartat 2023 r.,
podczas gdy nowo uruchomiona sie¢ Base szybko dogania inne sieci warstwy 2

Multi-chain Total Value Locked (TVL) w rozbiciu (styczen-wrzesien 2023 r.)

Total TVL

Market
Share | $55B | $62B | $63B | | $68B | | $66B | | $64B | | $66B | | $61B | $59B

8% 7% 7% 6%
8% 7% 7% 7%
9%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% or
2023 r., sie¢ Base szybko awansowata w
0% rankingach, gromadzgc 370 mIinUSD TVL w nieco

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 ponad 2 miesigce. Base jest obecnie dziewiatg co
do wielkosci siecig, za innymi L2, takimi jak
m Ethereum Tron m Others mBSC m Arbitrum Polygon Arbitrum i 0pt|m|sm, ktére doéwiadczy}y
dalszych odptywoéw w 3. kwartale 2023 roku.

100%

90%

10% 9%
80%

8% 8%

Chociaz lipiec pokazat odrobine nadziei na ozywienie w

tancuchu, ogoélny TVL w faricuchu wielotaricuchowym

5% 5% 6% wznowit spadek z 64 mld USD do 59 mld USD z powodu

7% 6% 6% ostabienia rynkéw i opuszczenia ekosystemu przez
stablecoiny. Pomimo utraty blisko 3,4 mld USD w

9% 9% 10% sierpniu, Ethereum w duzej mierze utrzymato swéj 70%

udziatw TVL w 3. kwartale 2023 roku.

Podczas gdy inne L1, takie jak BNB Smart Chain,
Polygon i Avalanche, stracity tgcznie ponad 984
minUSD w TVL, Tron i Solana odnotowaty
dodatnie wptywy w 3. kwartale 2023 roku.
Ekosystem Solana odzyskat uwage po niedawnych
integracjach z Shopify i Visa, dzieki czemu jego
TVL wzrést o 18,7%, z438 minUSD do 520 min
UsD.

Po uruchomieniu sieci gtéwnej pod koniec lipca

H Optimism Avalanche Solana Base Mixin m Cronos

Source: Defillama CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report 25

*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL daily for each month.
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Przeglad ekosystemu DeFi w 3. kwartale 2023 r.

Wiekszos¢ segmentéw DeFi ucierpiata w Il kwartale, z wyjatkiem Oracles i RWA, ktére
odnotowaty dobre wyniki, odpowiednio +33,9% i +7,1%

Kapitalizacja rynkowa kazdego segmentu DeFi* (2023 Q3)

Odsetki state
$0.11B

Real World
Assets
$0.56B

Zarzadzanie

aktywami
$0.10B

Source: CoinGecko
*Market cap includes only governance and utility tokens (excludes stablecoins and wrapped tokens)

Relative Market Share Segment QoQ % Change

DeFi Tokens Market Cap [ -2.9%
33.8% DEXs B -14.4%
22 7% Oracles i
14.1% Lending | 1.2%
14.9% Liquid Staking B -18.9%
a 0% Derivatives B -16.3%
21% Yield Aggregators B -16.2%
2.4% Real World Assets | 7.1%
2,2% Insurance | -11.7%
0 4% Fixed Interest B -16.0%
0.4% Asset Management B -19.1%

Pod powierzchnig wiekszos¢ sektoréw stracita znaczng czes$¢ swojej kapitalizacji
rynkowej, a DEX-y staty sie najwiekszymi przegranymi lll kwartatu 2023 r., tracgc
14,4% udziatu w rynku z 9,3 mid USD do 8,0 mld USD. Protokoty ptynnego stakingu
réwniez oddaty czes¢ zyskéw z poprzednich kwartatéw, tracgc 654 min USD
kapitalizacji rynkowej, gdy szum wokét LST powoli opadat.

Co ciekawe, znaczna czes¢ ogblnego deficytu zostata pokryta przez 33,9% wzrost
kapitalizacji rynkowej wyroczni z 4,0 mld USD do 5,4 mld USD, na czele z niedawnym
4,8-krotnym wzrostem ceny Tellor z 10,99 USD do 52,94 USD w ciggu ostatniego
kwartatu.

Real World Assets (RWA) réwniez zakonczyty kwartat na zielono, rosngco 7,1% z 523
mInUSD do 560 min USD, poniewaz coraz wiecej uzytkownikéw zwraca sie w
kierunku uzyskania wyzszych zyskéw z TradFi. Wraz ze wzrostem kapitalizacji
rynkowej protokotéw RWA, takich jak Centrifuge i Domani Protocol, odpowiednio o
20,2% i 90,2%, rozne aktywa tokenizowane juz znalazty sie w tancuchu (patrz slajd
28).



2023 Q3 Ptynnos¢ pomostu miedzytanncuchowego
Wiekszos$¢ protokotéw cross-chain doswiadczyta silnych wyptywéw po zamknieciu Multichain,
poniewaz mega exploit wystraszyt uzytkownikéw

12 mostéw o najwyzszej ptynnosci (stanna1 pazdziernika 2023 r.)

Bridges 2023 Q3 2023 Q2 QoQ % Change

WBTC
JustCryptos
Stargate
Portal

hBTC

Orbit Bridge
Multichain
Synapse

Axelar

Celer cBridge

Poly Network

Hop Protocol

Source: Defillama

Z ceny BTC spadajacej o 11,5% w trzecim kwartale 2023 r. mozemy
wywnioskowa¢, ze most WBTC nadal doswiadcza naptywoéw netto, poniewaz
jego TVL spadt o mniejszy procent. Dla poréwnania, TVL hBTC zmniejszyt sie
wraz ze spadkiem ceny, wykazujgc minimalng zmiane w liczbie posiadanych
tokenow.

Multichain nie znajduje sie juz w pierwszej trdjce po zamknieciu 14 lipca,
poniewaz TVL platformy spadt o 91,2% z 1,3 mid USD w 2023 Q2 do zaledwie
115 minUSD w 2023 Q3.

Sie¢ Poly Network zostata ponownie wykorzystana 2 lipca, gdy hakerzy byli w
stanie ukrasc¢ tokeny o wartosci 4,4 min USD, co spowodowato spadek TVL o
68,6%.

Trzeci kwartat réwniez nie byt taskawy dla Synapse po tym, jak jeden z
gtéwnych dostawcédw ptynnosci protokotu, Nima Capital, sprzedat tokenySYN
o wartosci ponad 3,7 min USD i usunat ptynnos¢. jego TVL natychmiast spadt
0 19,1% do 114 minUSD i spadt dalej do 110 mIn USD do korica wrzesnia.

Jako jedyny zyskujacy w Il kwartale 2023 r., TVL Axelar wzrést o 10,4% z 87
minUSD do 96 minUSD, po uruchomieniu ustugi Interchain Token Service
(ITS) 18 lipca, atakze integracji z dYdX v4.

CoinGecko 2023 Q3 Crypto Industry Report
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Aktywa rzeczywiste (RWA) w DeFi

Od tokenizowanych amerykanskich papieréw skarbowych po prywatne kredyty, sektor RWA nadal kwitnie,
poniewaz coraz wiecej produktéw finansowych i przedmiotéw luksusowych trafia do tafnicucha za
posrednictwem instytucii

Papiery skarbowe i papiery
wartosciowe

. Protokoty takie jak
OpenEden, Ondo Finance i
Backed Finance oferujg
ekspozycje na zyski z papieréw
skarbowych i wybranych
papieréw wartosciowych za
posrednictwem produktéw
strukturyzowanych.

. Niedawno KKR, Hamilton
Lane i UBS zaczety réwniez
oferowac tokenizowane fundusze
na Ethereum, Avalanche i
Polygon za posrednictwem
platform tokenizacyjnych, takich
jak Securitize.

OpenEden

Backed Finance

e Securitize

Towary

Tokenizowane ztoto, takie
jak PAXG firmy Paxos i
XAUT firmy Tether, jest
podstawa kryptowalut od
2019 roku, wspierang przez
fizyczne ztoto
przechowywane w
skarbcach.

Podczas gdy tokenizowane
towary nadal w duzej
mierze koncentrujg sie na
metalach szlachetnych,
obecnie istniejg
tokenizowane diamenty, a
takze rozmowy o
tokenizowanym uranie.

. PAX Gold
' Tether Gold
(_\ Aurus
1\

Nieruchomosci

Tokenizowane
nieruchomosci pozwalajg
uzytkownikom na posiadanie
utamkoéw okreslonej
nieruchomosci, zapewniajac
ekspozycje na wzrost
wartosci kapitatu i dochéd z
wynajmu

Zarzadzanie
nieruchomosciami jest
obstugiwane przez protokét
lub zlecane stronom trzecim,
a dochody z wynajmu mozna
fatwo dystrybuowac
bezposrednio do posiadaczy
tokenoéw.

RealT

0} v

Landshare

Kredyt prywatny

W przeciwienstwie do
nadmiernie zabezpieczonych
pozyczek w DeFi, prywatne
protokoty kredytowe pozwalajg
instytucjom uzyskac
niezabezpieczone pozyczki.

Uzytkownicy mogg zarabiac
na dostarczaniu kapitatu do
odizolowanej puli pozyczkowej,
wykorzystywanej do
gwarantowania pozyczek, ktére
sg oceniane przez wiasciciela
protokotu / puli.

Wiasciciele puli/ delegaci sa
odpowiedzialni za negocjowanie
warunkéw pozyczki i utatwianie
likwidacji w przypadku
niewykonania zobowigzania.

Centrifuge

Maple Finance

Przedmioty
kolekcjonerskie

Koncepcja cyfrowej
wiasnosci i rzadkosci
rozszerzyta sie na Swiat
rzeczywisty dzigki
tokenizowanym wersjom
sztuki fizycznej, zegarkéw, a
nawet rzadkich win.

Poparte fizycznym
przedmiotem, ktéry jest
uwierzytelniony i odpowiednio
przechowywany, tokeny moga
zostac spalone w celu
wykupienia aktywéw
bazowych, ktére zostang
wystane do posiadaczy
tokenoéw.

Freeport

Courtyard

Americana
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Udziat w rynku tokenizowanych obligacji skarbowych

Wraz z rosngcg liczba tradycyjnych instytucji, tokenizowane bony skarbowe byty w tym roku najwiekszym motorem
napedowym aktywéw RWA w tancuchu, z tokenami bonéw skarbowych o wartosci ponad 665 min USD
wyemitowanymi w tancuchu

Kapitalizacja rynkowa tokenizowanych obligacji skarbowych (styczen - wrzesier 2023 r.) $ 6 6 5
Market M
Share taczna kapitalizacja rynkowa
T tokenizowanych papieréw skarbowych

na dzien 1 pazdziernika 2023 r.

$600M Poniewaz sektor RWA nadal rosnie w 2023 r., tokenizowane
amerykanskie bony skarbowe zyskaty na popularnosci,
zwiekszajac swoja kapitalizacje rynkowa o0 5,84x z 114 min
L USD w styczniu 2023 r. do 665 mIn USD do korica wrzesnia.
W tym roku prym wiodty tradycyjne instytucje finansowe, a
i) liczba projektéw oferujgcych te produkty potroita sie, przy
czym Franklin Templeton kontroluje 46,6% catkowitego
$300M udziatu w rynku.
Chociaz nowsze protokoty, takie jak OpenEden i Backed
$200M Finance, nadal zyskujg na popularnosci, apetyt na zyski ze
Skarbu Panstwa tchnat réwniez nowe zycie w starsze
protokoty. Od czasu przejscia na RWA w lutym 2023 r., Ondo
$100M Finance, ktére zostato uruchomione w 2021 r., wyemitowato
tokenizowane bony skarbowe o wartosci ponad 178 min
$OM UsD.
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Stellar posiada obecnie 48% catkowitej kapitalizacji rynkowej
jako preferowana sie¢ Franklin Templeton i Wisdomtree.
m Franklin Templeton mOndo Finance Matrixdock Backed Finance m Maple Finance Druga gtéwng siecig dla RWA jest prawdopodobnie Ethereum,
ktére ma 49% udziatu w kapitalizacji rynkowej. Inne sieci
OpenEden m Wisdomtree Prime mArca Labs mSwarm obejmujg Polygon i Solana.
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S Bitget

Trade smarter

Established in 2018, Bitget serves
over 20 million users in more than
100 countries and regions.

#1 Top 5
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TOKENY NIEWEGLOWODANOWE (NFT)
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Wolumen obrotu NFT w 3. kwartale 2023 r. w 8 najwiekszych sieciach handlowych
Wolumen obrotu NFT spadt o 55,6% w Il kwartale w poréwnaniu do Il kwartatu, przy malejgcym

zainteresowaniu NFT we wszystkich obszarach.

Top 8 taricuchéw pod wzgledem wolumenu obrotu NFT (styczen - wrzesien 2023 r.)

L | $5.03B D $3.67B . $1.63B
e ! | |
| 1o L0 |
$2.5B i |
I :
$2.12B : :
— ! 1
$0.1B ' !
52,08 $1.838 | ]
1
e— 1
0.1 i
! 1
$1.58 | $1.40B !
0 — 1
! I 1
1
$1.08B : $1.14B  $1.138 i
| — R
$1.0B $0.1B : $0.28 $0.1B i
! . $0.78B
1
| |
| ; $0.49B
$0.5B | : e $0.36B
! 1
[ 1
! 1
$0.0B : ; ; ; . . l
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
m Ethereum ImmutableX Solana m Bitcoin Polygon ®m Flow m Arbitrum = BNB Chain

Source: FootPrint Analytics; Cryptoslam; Dune Analytics (@ilemi)
*Wash trades on LooksRare , X2Y2 and Blur are excluded
**Cardano has been excluded due to irregular trading behavior

Wolumeny obrotu NFT spadty o 55,6% z 3,67 mid
USD w drugim kwartale 2023 r. do 1,63 mld USD
w trzecim kwartale 2023 r.

Pomimo malejgcego wolumenu obrotu,
Ethereum utrzymato swoja dominacje na
poziomie 83,2% rynku NFT w 3 kwartale.

Bitcoin zajmuje drugie miejsce, zdobywajac 5,6%
rynku NFT w Q3. Jednak jego udziat w rynku
zmniejszyt sie od szczytu w maju, tylko
nieznacznie odzyskujac grunt we wrzesniu.

Z kolei NFT ImmutableX utrzymaty swéj
wolumen obrotu powyzej 20 milionéw dolaréw
miesiecznie, co pozwolito im zdoby¢ 3,9% rynku
NFT w trzecim kwartale z 2,1% w drugim
kwartale.

Wynika to gtéwnie z gry karcianej Gods
Unchained, ktéra pojawita sie w Epic Games
Store w czerwcu i zostata wprowadzona na rynek
W grze w sierpniu.
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Wolumeny obrotow platformy NFT w 3. kwartale 2023 r.
Blur utrzymat pozycje dominujgcego rynku NFT; Tensorswap wyprzedzit Magic Eden pod
wzgledem wolumenu obrotu Solana; OKX stat sie dominujgcym rynkiem Ordinals

10 najlepszych rynkéw NFT (styczeri - wrzesien 2023 r.)

Volume
$208 | $4.23B . $2.46B > $1.24B |
[ [ I |
$1.8B $1.74B : I
- 1 1
$1.68 e : | W trzecim kwartale Blur utrzymat swoja
. i i pozycje wiodgcego rynku NFT, zdobywajgc
T I : 56,1% wolumenu obrotu. Blur ogtosit zrzut
: : w sezonie 2 zaplanowany na 20 listopada
$1.2B ! ! 2023 r., zachecajac rolnikéw do
. 1 1
$0.998 | $1.088 | maksymalizacji potencjalnej alokacji.
$1.0B : : - :
1 1
soss  S0.1B ! $0.77B :
' ! ! W dziedzinie Solana NFT, Tensorswap, czesto
i $0.1B $0.61B |
oL | — : i $0.59B nazywany "Smuga Solany", wyprzedzit Magic
! $1.1B _ i — i — Eden poq wzgledem udziatu w rynku Solana NFT,
$0.4B i i zdobywajac 57,1% wolumenu obrotu Solana w 3
' o 0 o5 | kwartale z 46,8% w 2 kwartale.
1 1
50.28 R E 30.48 $0.3B E $0.3B $0.28 W przestrzeni Bitcoin Ordinals, OKX szybko
$0.0B i i $0.1B zwiekszyt swoj udziat w rynku, stajac sie
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 dominujacym rynkiem Ordinals, zdobywajac
_ 50,1% wolumenu obrotu Ordinalsw Il kwartale z
m Blur H OpenSea B OpenSea Pro (Gem) Magic Eden B Tensorswap 4,9% w Il kwartale. Wzrost ten nastapi’r kosztem
m CryptoPunks OKX m X2Y2 Unisat um LooksRare Magic Eden i Unisat.

Source: Dune Analytics (@hildobby , ilemi, sealaunch)

*OpenSea volumes include Ethereum & Polygon and Solana; OpenSeaPro volumes include Gem & OpenSea Pro; Magic Eden volumes include Solana,
Bitcoin and Polygon

**Trading Volume is credited to the aggregator (Blur, OpenSeaPro) if the trade was aggregated

***mmutableX marketplaces are excluded due to difficulty in obtaining data
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2023 Q3 Pozyczki NFT

W poréwnaniu z obrotem, wolumen pozyczek NFT spadt tylko o 11,2% w trzecim kwartale, poniewaz handlowcy korzystali z
Blend's Buy Now, Pay Later (BNPL) do zakupu tanszych Azukis, podczas gdy rolnicy oferowali wiecej pozyczek na zrzuty
rolnicze

Wolumen 6 najwigkszych platform pozyczkowych NFT (styczen - wrzesien Wolumen udzielonych pozyczek naBlend (wedtug kolekcji)
2023r.)

$230M $1,368M $1,216M Azuki
Volume | | | | | = Azuki Elemental Beans
$900M ! I I | I I .8%\ \\} Azuki Elementals
31.0%

= BEANZ Official

drugim kwartatem, w ktérym byto to tylko ~ 30%. Spadajace ceny kolekcji Azuki, ze wzgledu
na kontrowersje zwigzane z wprowadzeniem Elementals, przyciggnety zaréwno traderéw,
jak i rolnikéw. Handlowcy rzucili sie do zakupu tanszych NFT za pomocg Blur's Buy Now
Jan-23  Feb-23  Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23  Sep-23 Pay Later (BNPL), podczas gdy rolnicy oferowali pozyczki za posrednictwem Blend (ktére
prawdopodobnie nie zostang zrealizowane), wykorzystujac to do dziatalnosci rolniczej.

1 1
1 1
| . 8.0%
; — Bored Ape Kennel Club
$800M | 5 | = Bored Ape Yacht Club
= CloneX
$700M i i = DeGods
| | = Kanpai Pandas
! | 12.9% = Milady
$600M : : = Others
1 1
1 1
$500M E E Pozyczki NFT na 6 najlepszych platformach pozyczkowych NFT odnotowaty spadek o
. . 11,2%, z 1,37 mld USD w 2. kwartale do 1,22 mld USD w 3. kwartale.
1 1
$400M : : Blend utrzymat swojg pozycje wiodgcej platformy pozyczkowej NFT, zdobywajgc 284 min
| | USD lub 95,8% wolumenu pozyczek NFT we wrzes$niu 2023 roku. Mozna to przypisa¢
1 1 obietnicy zrzutu tokenéw w sezonie 2, w ktérym alokacje mozna uzyskac poprzez
$300M | | aktywne korzystanie z platformy.
1 1
: :
$200M : :
1 1
$76M $71M $83M | AlE | Kolekcje Azuki stanowity 77,4% wszystkich zabezpieczen pozyczek w Blend w Il kwartale,
$100M i i co odpowiada 9,0 mld USD pozyczonych srodkéw. Jest to znaczacy wzrost w poréwnaniu z
1 1
1 1
1 1

$OM

m Blend NFTfi Arcade u X2Y2 ® BendDAO ParaX (ParaSpace)
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https://dune.com/beetle/blur-loans

Znaczace wydarzenia NFT w 3. kwartale 2023 r.

Pomimo spokojnego rynku NFT, w trzecim kwartale nadal istniaty godne uwagi projekty NFT,
ktére miaty swdj spory udziat w szumie, a takze dramacie

PFPs

Pudgy Penguinsw swiecie rzeczywistym i
wirtualnym

Gtéwnym celem projektu Pudgy Penguins byta
monetyzacja ich wtasnosci intelektualnej w postaci
uroczych pingwinéw w réznych formach, w tym
zabawek.

Projekt osiggnat znaczacy kamiern milowy w trzecim
kwartale 2023 r., kiedy to jego migkkie zabawki sq
obecnie sprzedawane w ponad 2000 sklepéw Walmart
w USA.

Projekt ogtosit réwniez plany uruchomienia Project
Overpass, rynku licencjonowania wtasnosci
intelektualnej, ktéry skrécitby czas potrzebny
posiadaczom Pudgy Penguins na licencjonowanie ich
pingwinéw z tygodni do minut.
Pudgy Penguins uruchomit réwniez Pudgy World,
metaverse, w ktérym posiadacze moga wchodzi¢ w
interakcje, dostosowywac¢ swoje doswiadczenia i cieszy¢
sie roznymi mini-grami.

Przynies memy
Memy ponownie wzrosty w przestrzeni NFT, a Sproto
Gremlins zyskaty znaczng uwage.

Sproto Gremlins to projekt NFT stworzony przez ten
sam zespot, ktory stoi za memecoinem
HarryPotterObamaSonic10Inu.

»

O

/' N

Sztuka

Kolekcjonerzy bedg kolekcjonowac

W trzecim kwartale pojawito sie kilka kolekcji sztuki, ktére
wyréznialy sie na tle innych, w tym Winds of Yawanawa i The
Monument Game Sama Spratta.

Winds of Yawanawa to efekt wspétpracy pomiedzy brazylijskg
spotecznoscig rdzennych mieszkarcéw Yawanawa a studiem
Refik Anadol. Zawiera 1000 unikalnych obrazéw Al Data
Paintings stworzonych przy uzyciu danych pogodowych z
wioski plemienia i prac mtodych artystéw Yawanawa.

The Monument Game Sama Spratta to eksperyment w sztuce
partycypacyjnej, pozwalajacy posiadaczom kolekgcji na
umieszczenie "obserwacji" na obrazie, pozostawiajac cyfrowy
lakier.

Governance

Rzeczowniki DAO Forks

Popularne Nouns DAO rozwidlito sie po tym, jak
niezadowolona cze$¢ posiadaczy z powodzeniem wezwata
do gtosowania za rozwidleniem i wsciektym odejsciem z
projektu.

Zgodnie z zasadami rage-quit, ktére zostaty wprowadzone
pod koniec 2022 roku, forderzy byli w stanie odejs¢ z ponad
potowg skarbca DAO o wartosci 50 milionéw dolaréw.

Pokemon (karty) natanncuchu

L s sucartoun | “'\
| o8 > it
Sl

/

~

Zmartwychwstanie GameFi?

Krafton, wydawca GTA, zapowiedziat OVERDARE (wczesniej
znany jako Project Migaloo), mobilng platforme do
tworzenia tresci z wykorzystaniem sztucznej inteligencji.

Konami Group Corporation ogtosito Project Zircon,
spotecznosciows, fabularng gre RPG i nowy rynek o nazwie
Resela. Premiera gry Legend of The Mara od Yuga Labs

Godne uwagi GameFi Mints w 3. kwartale 2023 r. obejmuja:

SugarTown Oras firmy Zynga

Mittaria Genesis

Kart Party

Alpha Gate - Space Nation

ZTX Genesis Homes (finansowanie zalgzkowe 13
min USD)

RWA NFTs

Karty Pokemon TCG s3 teraz dostepne w tancuchu, dzieki
Courtyard.io, ktéry przechowuje karty i wydaje
wiascicielowi NFT z mozliwoscig handlu.



Ceny NFT na wyciagniecie reki
Sledzenie ponad 3200 kolekcji z ponad 20 rynkéw i 10 sieci.
Nie przegap kolejnej pompy!
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Najwiekszy wolumen obrotu na gietdach kryptowalut w 3. kwartale 2023 r.

Wolumen obrotu na czotowych gietdach kryptowalut i instrumentéw pochodnych spadt o -23,9% w poréwnaniu
z Il kwartatem 2023 r.; wiekszos¢ strat pochodzita z oszustw, przy czym szczegdlnie mocno ucierpiaty gietdy CEX.

Wolumen obrotu na najwazniejszych gietdach kryptowalut (styczen - wrzesier 2023 r.)

taczny wolumen obrotu (bilion USD)

\T/L":ﬂ:r:ge $3.41T | | $3.3T | | $4.3T | | $3.2T | | $2.7T | | $2.9T | | $2.6T | | $2.3T | | $1.8T |
$5.0T 1 1

1 1
$4.5T : : . :

| | Najlepsze gietdy kryptowalut zamknety IIl kwartat 2023

I I r.z-23,9% spadkiem catkowitego wolumenu obrotu w
$4.0T : : okresie od Il do IIl kwartatu 2023 r. Catkowity

$0.91T | wolumen obrotu za caly kwartat wyniést 6,7 bin USD.

$3.5T | | Spot CEX (-20,1%) spadt mniej niz spot DEX (-31,2%), a

| | rynki spot (-21,2%) utrzymaty sie lepiej niz rynki
$3.0T ] I I wieczyste (-24,5%).

$0.83T I $0.55T = !
$2.5T 30.731 : —— ] $0.441 : Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi nadal
: — I $0.40T —_— L $044T stanowit wiekszos¢ catkowitego wolumenu obrotu z
$2.0T 1 1 $0.38T udziatem 81,8%.
g 1 1 s
1 1
0.30T

$1.5T $3.26T : : $

" $2.54T " Stosunek wolumenu obrotéw spot CEX do DEX wzrést
$1.0T $2.30T sz | $2.18T izl 1 $2.09T do 91,4% w trzecim kwartale z 90,2% w drugim

I I $1.83T $1.49T kwartale. Jest to zgodne ze spadkiem wolumenu
$0.5T : : ’ obrotéw spot na DEX.

: : Wskaznik wolumenu obrotu instrumentami
$0.0T T T T T T T

! ! ! pochodnymi CEX:DEX wzrdést do 98,5% z 98,1%, przy
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 czym wolumen obrotu instrumentami pochodnymi na

DEX spadt 0 -41,2% w ciggu kwartatu.
Top 10 Perpetual CEX  mTop 6 Perpetual DEX Top 10 Spot CEX  mTop 10 Spot DEX
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Wolumen obrotu na 10 najwiekszych scentralizowanych gietdach spot (CEX) w 3. kwartale 2023 r.

WSsréd scentralizowanych gietd spot dominacja Binance spadta ponizej 50,0% w trzecim kwartale 2023 r., podczas gdy HTX
stal sie trzecig co do wielkosci gietda.

10 najwiekszych wolumenéw obrotu narynku kasowym CEX (styczen - wrzesier 2023 r.)

taczny wolumen obrotu (bilion USD)

Q”he‘arft | $0.7T | | $0.8T | | $0.9T | | $0.6T | | $0.4T | | $0.4T | | $0.4T | | $0.4T | | $0.3T |
1 1
100% : :
1 1
o I . I - -
5% 5% 9 1 6% 0 1 5%
80% 6% I 7% o% 7% | 7% 6% 6%
7% 5% - 7% : 5% 6%
% | | ,
70% 9% 9% I 6% 2 1 7% 7%
1 6% 7% 1 7%
7% - - 5% 8%
60% | 10% 6% 8% ! 8%
1 1 13% 8%
50% : : 12%
1 1
40% 1 !
1 1
30% : :
1 1
20% 1 1
1 1
10% : :
0% T T T T T T T T
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
m Binance Upbit HTX Coinbase m Bybit (0] 0.4 m MEXC m Gate m Bitget Kraken

Source: CoinGecko

10 najwiekszych gietd spot odnotowato 1,12 bin
USD wolumenu obrotéw spotw IIl kw. 2023 r.,
co oznacza spadek o0 20,1% w ujeciu kwartalnym.

To byt burzliwy kwartat dla Binance, ktére
opuscito wiele rynkéw i stracito swoich
czotowych menedzeréw. Wptyneto to na jego
udziat w rynku, ktéry we wrzesniu osiggnat
najnizszy roczny poziom 44%, w poréwnaniu z
66% w lutym. Ostatni raz udziat w rynku spadt
ponizej 50% w czerwcu 2022 roku.

HTX (Huobi) odzyskat miejsce w poblizu szczytu,
a Kucoin zostat wyprzedzony.

HTX odnotowat wzrost wolumenu obrotu w
trzecim kwartale o 35,3 mld USD, co stanowi
wzrost 0 86,9%. Upbit i Bybit byty jedynymi
innymi zyskujgcymi, z odpowiednio 4,6% i 6,9%.
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Wolumen obrotu na 10 najwiekszych zdecentralizowanych gietdach spot (DEX) w 3. kwartale 2023 r.

Wolumen obrotu na DEX spadt o -31,2% w Il kwartale 2023 r., a Sushi stracito miejsce w pierwszej dziesigtce.

10 najwiekszych wolumenéw obrotu narynku spot DEX (styczen - wrzesien 2023 r.)

taczny wolumen obrotu (mld USD)

3. kwartale 2023 roku.

gﬂhzrft | $60B | | $618B | | $958 | | $578B | | $48B | | $478B | | $39B | | $348 | $31B
) 1 1
| : 10 najwiekszych gietd DEX odnotowato w il
90% 4% 4% kwartale 2023 r. t3czny wolumen obrotu spot w
9 0 - 4% 7% - 9 8% i ;
50 6% | I 5% 5% g wysokosci 105 mld USD, co stanowi spadek o
80% 1 1 31,2% w ujeciu kwartalnym.
6% : EL) :
2D £ : 12% 9% : 9% 10% THORchain odnotowat gwattowny wzrost
5% | | 9% wolumenéw w 3. kwartale 2023 r., osiggajac
60% " | 113% wzrost lub 1,27 mld USD. Znalazt sie on
1 1 jednak w centrum uwagi ze wzgledu na
50% 1 I gwattowny wzrost nielegalnych transferéw za
: : posrednictwem sieci. Haker FTX i
40% " I pétnocnokoreanska grupa Lazarus byli
72% " | znaczacymi uzytkownikami platformy.
66% 69%
2 1 64% 63% 1 65% 65%
30% 62% | - 59%
1 1
e : : Sushi, ktére byto ostojg DEX-6w od czasu jego
| | premiery w 2020 roku, wypadto z pierwszej 10 w
10% | |
I I

0% T T T T r T T ] Orca zdotata zajg¢ miejsce Sushi, korczac
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 wrzesien z 1% udziatem w rynku.

Uniswap Pancakeswap ®Curve EDodo ETHORChain mBalancer mQuickswap ®jupiter mTraderJoe mOrca
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Wolumen obrotu spot DEX w podziale na tancuchy w 3. kwartale 2023 r.

Ethereum pozostato najpopularniejszym taricuchem dla handlu DEX z 65% udziatem w wolumenie handlu DEX,
podczas gdy Polygon i Fantom stracity znaczacy udziat w rynku

Ethereum uzyskat 67,1 mld USD wolumenu

Wolumen obrotu spot DEX w podziale nataficuchy (styczen - wrzesiern 2023 r.) obrotu DEX w 3. kwartale 2023 roku.
taczny wolumen obrotu (mld USD) Jest to spadek o -22,8% w poréwnaniu z 11
kwartatem 2023 r., w ktérym wolumen
gnh"‘arft | $58B | | $578B | | $91B | | $558 | | $478B | | $46B | | $448 | | $338 | $26B obrotu Ethereum wyniést 86,8 mid USD.
Jednak jego udziat w wolumenie obrotu
100% wsréd wszystkich tancuchéw wzrést z 59% w

Q2 do 65% w Q3.

90% : :
: I Arbitrum pozostaje na2. miejscu pod
80% : ' wzgledem wolumenu obrotu DEX,
| : wyprzedzajac BSC, cho¢ jego przewaga
70% : | malata w 3. kwartale.
I
60% : l
I : Fantom zostat wypchniety z pierwszej
50% : I dziesigtki przez nowicjusza Base. We
I . wrzesniu odnotowat on zaledwie 6,3
40% I : milionadolaréw wolumenu obrotu, po
: I tym jak jego gtéwny most, Multichain,
30% I : zaprzestat dziatalnosci po exploicie w lipcu.
1
20% : :
: I Polygon spadt z #4 na#7, utrzymujac
10% I : jedynie 2% udziatu w rynku we wrzesniu po
I " tym, jak jego wolumen spadt o -45,6%
0% . : ! } 5 ; kwartat do kwartatu. Dla poréwnania,

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 zkSync, THORChain i Solana zwiekszyty
mEthereum ®Arbitrum ®mBSC mzkSync ETHORChain  Solana mPolygon mOptimism = Avalanche = Base swoj udziat w Q3.
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10 najwiekszych wolumendéw obrotu na scentralizowanych gietdach wieczystych w lll kw. 2023 r.

To ta sama zta wiadomos¢ dla Binance z perpetuals, poniewaz jego udziat w rynku spadt ponizej 50,0% w trzecim
kwartale, posrdd szerszego spadku wolumenu na 10 najwiekszych gietdach

10 najwiekszych wolumendw obrotu nascentralizowanych gietdach wieczystych (styczen-wrzesien
2023r.)

taczny wolumen obrotu (bilion USD)

arket | 5237 $2.4T $337 $2.5T $2.27 $2.4T $2.1T $1.8T $15T
100% 1 1
— —— | — ——
30 504 4% 1 1 Wolumen obrotu na 10 najwiekszych
2L - : - I ¥ 5% 5% I scentralizowanych gietdach wieczystych spadi z
. : : 7.1 bInUSD do 5,4 bInUSD miedzy 2. a 3.
80% | | kwartatem 2023 roku. Wolumeny stale spadaja od
I I poczatku Ill kwartatu, osiggajac najnizszy poziom
70% I | w ciggu roku we wrzesniu.
1 1
1 1
60% 14% iehs L | 16% 16% 17% I 17% Binance stracit kontrole nad posiadaniem >50%
| 1 17% 17% udziatu w rynku wsréd 10 najlepszych
50% ! ! scentralizowanych gietd wieczystych po raz
: : pierwszy od kwietnia 2021 r., a Bybit zyskat na
40% I | popularnosci.
1 1
30% I | HTX miat stosunkowo dobry kwartat, podczas gdy
! ! KuCoin spadt jeszcze bardziej, a HTX teraz
0% : : nieznacznie wyprzedzaw rankingu.
0
1 1
1 1
10% ! ! Gdzie indziej, uruchomienie Miedzynarodowej
: : Gietdy Wieczystej Coinbase jest czarnym koniem,
(1) T T T T T T T

ktéry ma szanse przebic sie do pierwszej
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 dziesigtki, poniewaz niedawno otrzymat zgode na
handel detaliczny.
mBinance wOKX mBybit mBitget mMEXC mHTX mKuCoin mGate = BitMEX m Deribit
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10 najwiekszych scentralizowanych gietd obligacji wieczystych w 3. kwartale 2023 r. Otwarte pozycje

Pod wzgledem Ol, Bybit przejat prowadzenie od Binance, po podwojeniu Ol pod koniec czerwca, ktére utrzymywato

sie gtéwnie przez caty Ill kwartat

10 najwiekszych otwartych pozycji nascentralizowanych gietdach instrumentéw wieczystych (styczen-

wrzesien 2023 r.)

Open
Interest

$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B
$0.0B

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

mBybit mBinance mOKX mBitget mKuCoin mGate mMEXC wmDeribit = BitMEX mHTX

Source: CoinGecko

Sep-23

Ogélna wartos$¢ Ol odnotowata spadek w trzecim
kwartale, przy czym gtéwny spadek nastapit w
potowie sierpnia, zgodnie ze spadkiem ogdlnej
kapitalizacji rynkowej kryptowalut i cen gtéwnych
monet.

Bybit odnotowat >2-krotnywzrost Ol z ~4 mld
USD do ~11 mld USD pod koniec czerwca, co
spowodowato wzrost ogélnego Ol. Podczas gdy
ich Ol réwniez spadto wraz z resztg konkurentéw
w potowie sierpnia do 10 mld USD, gdzie obecnie
sie znajduje, Bybit przejat prowadzenie w Ol od
Binance.

Ol Binance spadto najbardziej sposréd 10
najwiekszych scentralizowanych gietd wieczystych
w trzecim kwartale, spadajgc z ~ 9 mld USD do ~
7 mld USD pod koniec kwartatu. Spadek Ol
odzwierciedla spadek wolumenu obrotu.
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Wolumen obrotu zdecentralizowanych protokotow wieczystych w Il kw. 2023 r.

Zdecentralizowane protokoty wieczyste odnotowaty wieksze spadki wolumenu w Ill kwartale w poréwnaniu do ich
scentralizowanych odpowiednikéw; Kwenta wyprzedzita GMX i stata sie protokotem nr 2 pod wzgledem wolumenu.

Market
Share

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @gains, @dragonburnz)

6 najwiekszych wolumenéw obrotu zdecentralizowanych protokotéw wieczystych (styczeri-wrzesier

2023r.)
taczny wolumen obrotu (mld USD)
$49B $49B $68B $52B $36B $52B $34B $25B $23B
1
50 9 1 4%
b 5% | 10% 7% 6%
8% 6% | 7%
0,
6% /%
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
mdYdX mKwenta m®mGMX mGains Network mPerpetual Protocol mLevel Finance

Wolumeny handlowe w 6 najlepszych
zdecentralizowanych protokotach wieczystych
odnotowaly gwatltowny spadek ze 140 mid USD
do 82 mld USD miedzy 2. a 3. kwartatem 2023
roku.

Wszystkie protokoty odnotowaty znaczace spadki,

przy czym najbardziej ucierpiat Level Finance.

Wraz ze spadkiem wolumenu, dYdX odzyskat
udziat w rynku od swoich konkurentéw i
obecnie ma 77% udziatu w rynku we wrzesniu.
Nawet w poréwnaniu ze scentralizowanymi
gietdami wieczystymi, bytby to dziewigty co do
wielkosci system obrotu wieczystego pod
wzgledem wolumenu.

GMX, poprzedni drugi co do wielkosci
zdecentralizowany protokét wieczysty pod
wzgledem wolumenu, zostat teraz wyprzedzony

przez Kwenta pomimo wprowadzenia aktualizacji

V2. Zanikajacy wolumen GMX odzwierciedla
wolumen DEX na Arbitrum, by¢ moze oznaki
opuszczania taficucha przez rolnikéw airdrop.
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2023 Q3 Zdecentralizowane protokoty wieczyste otwarte odsetki

2023 Q3 Zdecentralizowane protokoty wieczyste otwarteJednak Ol na tych protokotach w duzej mierze
utrzymywaty sie na statym poziomie, sygnalizujac, ze traderzy nadal aktywnie zajmujg pozycje

Top 6 zdecentralizowanych protokotéw wieczystych z otwartym oprocentowaniem (styczeri 2023 r. -
wrzesien 2023 r.)

Open
Interest
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$OM
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

mdYdX mGMX mKwenta mGainsNetwork mPerpetual Protocol mLevel Finance

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @gunboats, @unionepro, @levelfinance)

Co zaskakujace, pomimo znacznego spadku
wolumenu obrotu, Ol nazdecentralizowanych
protokotach wieczystych pozostato odporne. 30
wrzesnia wartos¢ Ol wynosita 582 min USD, w
poréwnaniu do 609 min USD 1 lipca.

Z perspektywy udziatu w rynku nastapity pewne
zmiany na marginesie. Udziat Gains Network w
Ol zmniejszyt sie z 9% do 3%, podczas gdy dYdXi
Kwentazwiekszyty swéj udziat w Ol odpowiednio
2 52% do 56% i 16% do 18%.

Do korica wrzesnia 2023 r. Ol na 6 najlepszych
zdecentralizowanych protokotach wieczystych
stanowi zaledwie 2% wielkosci Ol na 10
najlepszych scentralizowanych gietdach
wieczystych.
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Strona CoinGecko Chains

Przegladaj monety, NFT i gietdy w ramach
swojego ulubionego ekosystemu blockchain, wszystko na jednej stronie.

SPROBUJ

Arbitrum One NFTs

Browse the most popular Arbitrum One NFT collections and track floor prices
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Arbitrum One Blockchain

Arbitrum One is the #3 largest blockchain by total value locked (TVL) today. Explore the most popular coins, NFTs, and more across Arbitrum One.
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DZIEKUJEMY ZA PRZECZYTANIE :)
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