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Nach dem Ausbruch im ersten Quartal war zu erwarten, dass der Kryptomarkt einige Zeit brauchen würde, um einen Teil seiner Gewinne zu konsolidieren. April und Mai waren relativ ruhige Monate, insbesondere 
nach dem Shapella-Upgrade von Ethereum am 12. April, da dem Markt eine starke allgemeine Tendenz fehlte. Zu diesem Zeitpunkt schien sich das bekannte Sprichwort "Sell in May and go away" zu 
bewahrheiten. Das erfolgreiche Shapella-Upgrade von Ethereum und das Ausbleiben von Abhebungen führten zu einem raschen Anstieg der Liquid-Staking-Derivate, da mehr Menschen ihre ETH stakten. Am 
Ende des 2. Quartals waren mehr als 17 % des gesamten ETH-Bestandes gestakt. Auch wenn es nach wie vor Bedenken hinsichtlich der Sicherheit und der Konzentrationsrisiken gibt, haben sich gestakte ETH 
nun eindeutig zu einem zentralen DeFi-Primus entwickelt, auf dem die Menschen in den kommenden Jahren aufbauen können.  

In der Kryptowelt wird es nie langweilig, und das Drama dieses Quartals wurde im Juni von der US-Börsenaufsichtsbehörde SEC aufgetischt. Die Aufsichtsbehörde setzte ihre Reihe von 
Durchsetzungsmaßnahmen im Jahr 2023 fort und reichte Klagen gegen Binance und Coinbase ein, zwei der weltweit größten zentralisierten Börsen, unter anderem wegen des Betriebs illegaler Wertpapierbörsen. 
Da sich beide Börsen darauf vorbereiten, die SEC vor Gericht herauszufordern, steht auch die Zukunft der Krypto-Regulierung in den USA auf dem Spiel. In ihrer Argumentation hat die SEC eine Reihe von 
Altcoins genannt, um ihre Zuständigkeit durchzusetzen. Wenn die Gerichte der Definition der SEC zustimmen, wird dies erhebliche Auswirkungen auf die Branche haben und darauf, wie Projekte in den USA 
betrieben werden können. 

Obwohl die Durchsetzungsmaßnahmen der SEC seit langem gemunkelt wurden, löste die Nachricht dennoch Schockwellen auf dem Markt aus, wobei sowohl die Preise als auch die Liquidität rapide fielen. Zu 
einem bestimmten Zeitpunkt sah es so aus, als würde die gesamte Kryptomarktkapitalisierung unter 1 Billion Dollar fallen, als BTC unter 25.000 Dollar fiel, und die in der Klage genannten Altcoins mussten 
ebenfalls erhebliche Einbußen hinnehmen. Gerade als der Markt zu kapitulieren drohte, schlug die Stimmung drastisch um, als bekannt wurde, dass BlackRock, der weltweit größte Vermögensverwalter, bei der 
SEC einen Antrag auf einen Bitcoin-Spot-ETF gestellt hat. Die SEC hat sich über Jahre hinweg gegen die Genehmigung eines Spot-Bitcoin-ETF gesträubt, aber der Sprung von BlackRock ins Spiel hat die 
Hoffnungen neu entfacht. Andere Vermögensverwalter wie WisdomTree, Invesco und Fidelity haben schnell nachgezogen und ähnliche Anträge eingereicht.

Es ist ungewiss, ob die SEC diesen jüngsten Anträgen der traditionellen Marktteilnehmer gegenüber aufgeschlossener ist, aber die 
Nachricht ließ Bitcoin schnell wieder über 30.000 $ steigen. Dies führte dazu, dass die Gesamtmarktkapitalisierung von Kryptowährungen 
das zweite Quartal 2023 mit 1,24 Billionen US-Dollar beendete, was im Wesentlichen dem Stand zu Beginn des Quartals entspricht und 
immer noch ein Plus von fast 50 % seit Jahresbeginn bedeutet. 

Während das regulatorische Umfeld für Kryptowährungen in den USA nach wie vor problematisch ist, werden in anderen Teilen der Welt 
bedeutende Fortschritte erzielt. Europa verabschiedete im Mai seine MiCA-Verordnung, Hongkong führte im Juni seine Regulierung für 
Börsen ein, und Großbritannien verabschiedete kürzlich ein Gesetz, um Kryptowährungen unter die Finanzvorschriften zu stellen. Die 
Anziehungskraft des US-Marktes wird immer vorhanden sein, aber zum jetzigen Zeitpunkt sollten Krypto-Projekte wahrscheinlich anderswo 
nach willkommeneren Gastgebern suchen.  

Während wir dies schreiben, hat ein neuer FUD-Zyklus gerade NFTs getroffen, insbesondere sogenannte "Bluechip"-Sammlungen wie 
Azuki, Apes und Moonbirds, die nach den jüngsten Kontroversen erhebliche Einbrüche erlebten. Es wurde viel über die unterschiedlichen 
Erwartungen von Gründern und Inhabern gesprochen, aber NFT-Projekte müssen sich über einfache JPEGs hinaus entwickeln, und es 
sieht so aus, als ob es eine Menge “Wachstumsschmerzen” geben wird. Wir sind gespannt, wie viele dieser Projekte sich als echte Blue 
Chips erweisen werden.

Die Kryptoindustrie hat sicherlich ihren Anteil an dramatischen Momenten, die manchmal die wirklichen Fortschritte überschatten können! 
Wir müssen noch die Einführung der neuen zkEVM Layer 2s, die V4-Ankündigung von Uniswap oder weitere reale Vermögenswerte, die 
ihren Weg auf öffentliche Blockchains finden, erwähnen. Was CoinGecko betrifft, so haben wir nach und nach unseren NFT-Bodenpreis-
Tracker im Web und auf mobilen Endgeräten eingeführt, unsere API-Endpunkte für Benutzer erweitert und unseren DEX-Tracker auf der 
Blockchain, GeckoTerminal, kontinuierlich verbessert. Schaut euch diese spannenden Updates an, und wir freuen uns über Ihr Feedback –  
genießt in der Zwischenzeit unseren Q2-Bericht und den Sommer!
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2023 Q2 Kryptomarkt Gesamtübersicht

Die gesamte Krypto-Marktkapitalisierung erlebte im zweiten Quartal 2023 eine gewisse Volatilität, endete aber dort, wo sie zu Beginn des Quartals lag: bei 1,2 Billionen Dollar

Market Cap

Gesamtmarktkapitalisierung & Spot-Trading-Volumen (Jan – Jun 2023) 

Trading Volume

Die Gesamtmarktkapitalisierung endete im 2. 
Quartal 2023, wo sie zu Beginn lag: bei 1,2 Billionen 
Dollar, mit einer absoluten Veränderung von nur 1,7 
Milliarden Dollar.

Das durchschnittliche tägliche Handelsvolumen sank 
jedoch um 42,7 % im Vergleich zum Vorquartal 
und liegt nun bei 44,2 Mrd. $. 
Ein großer Teil des Volumens war Ende März 
zurückgegangen, nachdem Binance seine 
gebührenfreien Handelsanreize für BTC abgeschafft 
hatte. Im 2. Quartal ging das Volumen weiter 
schrittweise zurück.

+0.14%
Gesamtmarktkapitalisierung  

Veränderung in Q2 2023

Zu den auffälligen Aufsteigern innerhalb der Top 30 
gehört LTC, der von Platz 13 in die Top 10 aufstieg 
und MATIC auf Platz 9 überholte. BCH kletterte 
auch von Platz 27 auf Platz 18. Beide Token 
erholten sich nach ihrer Listung auf EDX Markets.

BUSD rutscht weiter von Platz 12 auf Platz 18 ab. 
TUSD (Platz 23) und ICP (Platz 30) stiegen in die 
Top 30 auf, während FIL und HBAR aus der Liste 
fielen.

$1.24T $1.24T

Source: CoinGecko
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2023 Q2 Krypto-Dominanz

Bitcoin-Dominanz steigt weiter an, da Anleger aus Altcoins in "Majors" umgeschichtet haben, trotz einer kurzen Memecoin Season im Mai

Bitcoin verzeichnet einen Anstieg der Dominanz um 3,2 % 
auf 47,9 %, ein Niveau, das er seit Q2 2021 nicht mehr 
erreicht hat. ETH kletterte in Q2 2023 ebenfalls leicht um 
1,0 %. USDT, USDC, XRP und ADA konnten ihren 
Marktanteil halten, während BNB einen leichten 
Rückgang von 1,0 % verzeichnete.

Source: CoinGecko
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Die Kategorie "Sonstige" verzeichnete mit -2,4 % den 
stärksten Rückgang, was auf eine Kapitalumschichtung 
von Altcoins mit geringerer Marktkapitalisierung zu den 
"Majors" wie Bitcoin und Ethereum hindeutet.

Krypto-Dominanz (Jan – Jun 2023)
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2023 Q2 Krypto-Kursrenditen

Mit Ausnahme einiger CEX-Token haben die Altcoins gegenüber BTC und ETH an Wert verloren

Nach einer recht starken Erholung in Q1 2023 wurde der Play-to-Earn-Sektor am stärksten 
getroffen, wo die Top 5 der P2E-Token um 30-40% fielen. WEMIX, der in 2023 Q1 in die Top 5 
kam, ist wieder herausgefallen und GALA hat seinen Platz eingenommen. 

Von den Top-5-Kryptowährungen setzten BTC (+7 %) und ETH (+6 %) ihren Anstieg aus 
dem ersten Quartal fort und beendeten das zweite Quartal 2023 im grünen Bereich, 
während BNB (-24 %), XRP (-12 %) und ADA (-28 %) zweistellige Verluste hinnehmen 
mussten und einen Teil ihrer Gewinne aus dem letzten Quartal zurückgaben.

ADA und BNB verzeichneten die größten Verluste, nachdem beide als Wertpapiere in den 
Klagen der SEC gegen Binance und Coinbase aufgeführt wurden.

Die Top-Börsentoken haben im Vergleich zu anderen Sektoren weniger gelitten, wobei BNB 
(-24 %) den größten Verlust einstecken musste, was wahrscheinlich darauf zurückzuführen 
ist, dass Binance von der SEC verklagt wurde. 

LEO (+13 %) und OKB (+6 %) verzeichneten einige Gewinne, während der WhiteBit-
Börsentoken WBT nach seiner Notierung auf Bitfinex und dem Start seines eigenen 
Blockchain-Testnetzes KCS von Platz 5 verdrängte.

Mit Ausnahme von AAVE (-5%) sind die DeFi-Token UNI (-13%), LINK (-17%), LDO (-16%) 
und GRT (-28%) alle zweistellig gesunken und haben damit einen Teil ihrer Erholung in Q1 
2023 wieder abgegeben. Ihre Rückgänge begannen etwa Mitte Februar, zeitgleich mit dem 
BTC-Pullback.

Source: CoinGecko
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2023 Q2 Top 15 Stablecoins Überblick

USDT setzt seine Dominanz fort und hat nun einen Marktanteil von 66%, aber der gesamte Stablecoin-Markt verzeichnete Nettoabflüsse

 $83.3B
+$3.48B (+4.4%)

 $27.4B
-$5.18B (-15.9%)

  $4.3B
-$0.76B (-14.9%)

  $4.1B
-$3.43b (-45.4%)

 $3.1B
+$1.02B (+50.0%)

Top 15 Stablecoins Aufschlüsselung der Marktkapitalisierung (Jan – Jun 2023)

Source: CoinGecko

Die Top 15 Stablecoins haben in Q2 2023 ~3,5% oder 
$4,6 Milliarden an Marktkapitalisierung verloren 
und liegen nun bei $126,3 Milliarden. 

USDT legte im zweiten Quartal (absolut) am meisten 
zu, BUSD setzte seinen Abwärtstrend fort, nachdem 
Paxos seine Schließung bekannt gab und 3,4 
Milliarden Dollar aus dem Verkehr zog (-45 %). DAI 
musste im zweiten Quartal Verluste hinnehmen, 
übernahm aber dennoch den Platz von BUSD als 
drittgrößter Stablecoin. 

-3.5%
Top 15 Stablecoins Veränderung 

der Marktkapitalisierung in Q2 
2023

Außerhalb der Top 5 waren GUSD (+44,4%), flexUSD 
(+33,4%) und USDP (+30,0%) die größten Gewinner, 
während USTC der größte Verlierer war (-43,2%).

Die Marktkapitalisierung von TUSD schnellte um 50 
% in die Höhe, nachdem Binance über das Tron-
Netzwerk einen Wert von ~ 1 Mrd. USD mintete und 
den gebührenfreien Handel mit TUSD-Paaren 
einführte. Ende des 2. Quartals gab es jedoch FUD 
aufgrund einer seiner Depotbanken, Prime Trust, 
sowie seines Wirtschaftsprüfers.

$130.8B

USDT: 61%
USDC: 25%

DAI: 4%
BUSD: 6%
TUSD: 2%
Others: 3%

USDT: 66%
USDC: 22%

DAI: 3%
BUSD: 3%
TUSD: 2%
Others: 3%
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2023 Q2 Gesamtmarktkapitalisierung & Bitcoin vs. S&P 500

Der S&P 500 steigt weiter, während die Gesamtmarktkapitalisierung der Kryptowährungen unverändert bleibt, was zu einer leicht negativen Korrelation führt 

Die Korrelation zwischen der gesamten Krypto-
Marktkapitalisierung und Bitcoin war im zweiten 
Quartal 2023 mit 0,84 niedriger als üblich, da 
Bitcoin seinen Wert besser hielt als der gesamte 
Kryptomarkt.

Die Korrelation zwischen Bitcoin und dem S&P 500 
kippte von einem niedrigen positiven Wert in Q1 
2023 (0,31) auf einen leicht negativen Wert in Q2 
(-0,09). Der S&P stieg im 2. Quartal von ~4.000 auf 
~4.400 Punkte aufgrund der starken Performance 
von Mega-Cap- und KI-bezogenen Aktien, während 
Kryptowährungen unverändert blieben.

In der Zwischenzeit war die Korrelation zwischen 
der gesamten Krypto-Marktkapitalisierung und 
dem S&P 500 mit -0,54 mäßig negativ. 

Die gesamte Krypto-Marktkapitalisierung blieb 
im 2. Quartal 2023 unverändert, war aber ~3x 
volatiler als der S&P 500, der um 7,9% stieg.

Ähnlich wie dem S&P 500 kletterte die Bitcoin-
Marktkapitalisierung um 7,3 %, hatte aber eine 
annualisierte Q2-Volatilität von 40,6 %, 3,3-mal 
höher als die annualisierte Q2-Volatilität des S&P 
500 von 12,3 %.

Gesamtmarktkapitalisierung & Bitcoin vs. S&P 500 (Jan – Jun 2023) 

Source: CoinGecko, MarketWatch
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2023 Q2 Zeitleiste wichtiger Ereignisse

Im 2. Quartal verklagte die SEC Coinbase und Binance, gefolgt von BlackRocks Antrag auf einen BTC-ETF und einigen anderen Highlights – ETH Shapella Upgrade & Memecoin Season im Mai

3 Apr 4 Apr 12 Apr 1 Mai 2 Mai 3 Mai

31 Mai 24 Mai 23 Mai 15 Mai 5 Mai2 Jun

3 Jun 5-6 Jun 13 Jun 20 Jun15 Jun 18 Jun

Coinbase Derivatives 
launcht institutionelle 

BTC und ETH Futures

Atomic Wallet 
Exploit i.H.v. $35 

Mio.

SEC verklagt
Binance & Coinbase

Uniswap v4 
verkündet

EDX markets, 
untertsützt von 

Fidelity, Schwab und 
Citadel, gelauncht

BlackRock beantragt 
BTC-Spot-ETF; 

‘The Goose’ NFT für 
$11 Mio. bei Sotheby’s 

verkauft

ZachXBT erhält über $1 
Mio. in Spenden nach 

Verleumdungsklage

Multichain CEO 
wird vermisst

Lido Finance (LDO) 
schaltet Abhebungen 

für stETH frei

PEPE erreicht 
$1Milliarde 

Marktkapitalisierung

Fintoch Rugpull 
i.H.v. $32 Mio.

Reuters berichtet über 
mutmaßliche Veruntreuung 

von Kundengeldern bei 
Binance in 2020 und 2021

Sui launcht auf 
dem Mainnet

Blurs Lending-
Markt BLEND 

gelauncht

Balaji casht $1.5M 
aus BTC -Wette aus

Pancakeswap v3 
gelauncht; 

Twitter Logo durch 
Doge ersetzt

Opensea launcht 
Opensea Pro; 

Euler Hacker gibt Assets 
zurück

Ethereum  
 Shanghai (Shapella) 

Upgrade
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Die Klagen der SEC gegen Binance und Coinbase 

Diese Token bezeichnet die SEC als Wertpapiere

SOL

ADA

MATIC

FIL

SAND

MANA

ALGO

AXS

ATOM

BUSD

BNB

COTI

CHZ

NEAR

FLO
W

ICP

VGX

DASH  
NEX

O

Genannte 
Token in der 
Binance Klage

Genannte Token 
in der Coinbase 

Klage

Im Rahmen ihrer Klagen hatte die SEC eine Liste von Token als 
Wertpapiere bezeichnet, um ihre Rechtsprechung zu begründen. 

Die Auswirkungen der Listen sind jedoch bereits spürbar, da die von der 
SEC genannten Token nach der Veröffentlichung der Liste alle einen 
Kurssturz erlitten und die US-amerikanische Plattform Robinhood bereits 
SOL, MATIC und ADA aus dem Handel genommen hat.

23. März 2023
Coinbase erhält eine Wells Notice von der SEC über 
ihr Staking-Angebot und Asset-Listings.

5. Juni 2023
Die SEC reicht Klage gegen Binance, Binance.US und den Gründer CZ 
ein. In der Klage wird behauptet, dass die Parteien:

▪ über Binance.com und Binance.US als nicht registrierte Börse, 
Broker und Clearingstelle tätig waren

▪ nicht registrierte Wertpapiere über BNB, BUSD und ihre Angebote 
BNB Vault und Simple Earn angeboten und verkauft haben

▪ Falsche und irreführende Angaben gegenüber Anlegern getätigt 
haben, was die Kontrollen betrifft, die sie angeblich auf Binance.US 
implementiert haben, insbesondere die Behauptung, dass 
Binance.US unabhängig von Binance.com operiert, sowie die 
Überwachung und die Kontrollen, die eingerichtet wurden, um 
manipulativen Handel zu verhindern

June 6, 2023
Die SEC reicht Klage gegen Coinbase ein. In der 
Klage wird behauptet, dass Coinbase:

▪ als nicht registrierte Börse, Broker und 
Clearingstelle tätig war

▪ als nicht registrierter Broker durch seine 
Angebote Coinbase Prime und Coinbase Wallet 
agiert hat

▪ nicht registrierte Wertpapiere über das Staking-
Programm angeboten und verkauft hat

9. Juni 2023
Binance.US verkündet, dass alle Ein- und Auszahlungen in USD 
eingefroren werden, der USD-Handel eingestellt wird und die Börse zu 
einer reinen Kryptobörse umgewandelt wird.

June 6, 2023
Die SEC beantragt eine gerichtliche Verfügung zum Einfrieren der 
Vermögenswerte von Binance.US.

17. Juni 2023
Das Gericht lehnt den früheren Antrag der SEC vom 6. Juni ab, die 
Vermögenswerte von Binance.US einzufrieren. In einer gerichtlich 
angeordneten Vereinbarung werden die Vermögenswerte der Kunden 
von Binance.US in die USA zurückgeführt und Abhebungen in USD 
wieder ermöglicht.

June 29, 2023
Coinbase reicht seine Antwort und seine 
Absichtserklärung ein, einen Antrag auf Abweisung 
der Klage der SEC zu stellen.

vs vs

Daraufhin haben viele Projekte sofort bestritten, dass es sich bei ihren 
Token um Wertpapiere handelt. In Abwesenheit klarer regulatorischer 
Vorgaben wird diese Angelegenheit jedoch wahrscheinlich vor Gericht 
geklärt werden müssen.  

Source: US SEC; various news outlets
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2023 Q2 Bitcoin Preis vs. Handelsvolumen

BTC erlebte im zweiten Quartal eine gewisse Volatilität, beendete das Quartal jedoch mit einem Gewinn von 6,9 % und übertraf damit den gesamten Kryptomarkt

BTC 
Price

Trading Vol

Bitcoin Price and Spot Trading Volume Apr ‘21 - Oct '21Bitcoin Kurs und Spot-Trading-Volumen (Jan – Jun 2023)

$28,517

In Q2 2023 übertraf BTC mit einer Rendite von 6,9 
% die gesamte Krypto-Marktkapitalisierung.

Nach einer starken Rallye in Q1 bis Mitte April ging 
BTC um fast 18 % auf 25.107 $ zurück. Danach 
erholte er sich und erreichte nach der Ankündigung 
der Einreichung eines Bitcoin-ETFs durch BlackRock 
ein neues Hoch im Jahr 2023 bei 30.694 $.

Während die Preise weiterhin nach oben tendieren, 
liegt das durchschnittl. tägliche Handelsvolumen 
für Q2 2023 bei 13,8 Mrd. $, was einem Rückgang 
von 58,7 % gegenüber dem Vorquartal entspricht.

+6.9%
Bitcoin Kurs Rendite in Q2

2023

Zu den nennenswerten Entwicklungen für Bitcoin in 
diesem Quartal gehören der anhaltende Anstieg von 
Ordinals mit der Einführung von BRC-20-Tokens 
sowie eine Reihe von Bitcoin-Spot-ETF-
Anmeldungen nach dem überraschenden Antrag von 
Blackrock (siehe Folie 15).

Source: CoinGecko
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2023 Q2 Bitcoin Mining Hashrate

Bitcoins Hashrate und Mining Difficulty steigen im 2. Quartal 2023 weiter an und erreichen Allzeithochs, während die Transaktionsgebühren von Ordinals den Minern zugutekommen

Hash Rate TH/s

Bitcoins gesamte Hashrate (Jan – Jun 2023)

All-time High
441m TH/s

326m TH/s

Die Mining Hashrate steigt weiter an, um 22 % im 
Quartalsvergleich, und erreichte am 1. Mai ein 
weiteres ATH von 441 Mio. TH/s. Die Difficulty 
überschritt am 13. Juni zum ersten Mal die 50-
Billionen-Marke.

+22.0%
Bitcoin Hashrate Anstieg 

in Q2 2023

Die Mining-Branche entwickelt sich weiter:
• Die Miner expandieren weiter:  Riot kaufte 

33.280 ASIC-Miner; CleanSpark setzte seinen 
Kaufrausch im ersten Quartal mit weiteren 57.000 
Minern im zweiten Quartal fort.

• Das vorgeschlagene "Anti-Mining"-Gesetz in 
den USA, das eine 10%ige Steuer auf den von 
Minern verbrauchten Strom vorsieht, ist im Mai 
gescheitert, während in Texas und Arkansas 
vorteilhafte Bitcoin-Mining-Gesetze verabschiedet 
wurden.

• Jack Dorseys Open-Source-Prototyp eines 5-
nm-Bitcoin-Mining-Chips ist fertiggestellt.

Source: Blockchain.com 

398m TH/s

Erst zum fünften Mal in der Geschichte überstieg die 
durchschnittliche Gebühr pro Block am 8. Mai für 
einige Stunden die Block Subsidy, was auf den 
Boom der Ordinals zurückzuführen ist
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Nach einem fulminanten ersten Quartal 2023 übertrifft Bitcoin auch im zweiten Quartal die meisten großen Anlageklassen und bleibt nur hinter dem NASDAQ und dem S&P 500 zurück

Bitcoin vs. Haupt-Assetklassen (Apr – Jun 2023)

Dank der Rallye der Mega-Cap-Technologiewerte waren der 
NASDAQ (+14 %) und der S&P 500 (+8 %) die beiden Top-
Performer des zweiten Quartals 2023. BTC (+7 %) belegte den 
dritten Platz.

2023 Q2 Bitcoin vs. Haupt-Assetklassen

Price 
Return

Rohöl (-12%) verzeichnete den stärksten Rückgang, was auf eine 
Kombination von Faktoren zurückzuführen war, darunter die Angst 
vor einer Rezession in den USA, das nachlassende 
Wirtschaftswachstum in China sowie das unerwartet hohe Ölangebot 
aus Russland. Die Sorgen um die chinesische Wirtschaft trugen 
ebenfalls zum Rückgang des CNY (-5 %) bei.

Der JPY (-8%) verzeichnete den zweitgrößten Verlust, da erwartet 
wird, dass die Bank of Japan die Zinssätze trotz gegenteiliger 
Maßnahmen anderer Zentralbanken niedrig halten wird.

Source: MarketWatch

-18.0%

-13.5%

-9.0%

-4.5%

0.0%

4.5%

9.0%

13.5%

18.0%

Apr-27 Apr-27 Apr-27 Apr-27 Apr-27 May-27 May-27 May-27 May-27 Jun-27 Jun-27 Jun-27 Jun-27 Jul-27

BTC Crude Oil Gold TLT DXY NASDAQ CNY JPY
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Issuer Spot Bitcoin ETF Name Application Date

ARK 21Shares Bitcoin ETF April 25

iShares Bitcoin Trust June 15

Bitwise Bitcoin ETP Trust June 16

Invesco Galaxy Bitcoin ETF June 20

WisdomTree Bitcoin Trust June 20

Valkryie Bitcoin Fund June 21

VanEck Bitcoin ETF June 22

Wise Origin Bitcoin Trust June 29

16

Spot-Bitcoin-ETF-Anträge in den USA

Der überraschende Antrag von BlackRock löste einen Wettlauf zwischen den traditionellen Vermögensverwaltern aus, die in den Markt einsteigen wollen

Der Antrag von BlackRock markiert eine besondere Änderung der 
Haltung von BlackRock-CEO Larry Fink, der Bitcoin 2017 als "Index 
für Geldwäsche" bezeichnete. 

Vor dem ETF-Antrag hatte BlackRock im August 2022 eine 
Partnerschaft mit Coinbase angekündigt, um Kunden bei der 
Verwaltung und dem Handel mit Bitcoin zu unterstützen. Im April 2022 
kündigte das Unternehmen außerdem eine Investition in Circle an.

Die SEC hatte in der Vergangenheit bereits Futures-basierte Bitcoin-
ETFs genehmigt, insbesondere $BITO, der im Oktober 2021 aufgelegt 
wurde. Allerdings hatte sie sich bisher gegen die Genehmigung eines 
Spot-Bitcoin-ETF gesträubt, nachdem zuvor rund 30 Anträge 
eingegangen waren.

Als Hauptgrund nannte die Aufsichtsbehörde Bedenken hinsichtlich der 
fehlenden Regulierung und des Risikos von Marktmanipulationen an 
den zugrunde liegenden Spotmärkten.

Die Ankündigungen führten dazu, dass der Abschlag auf den GBTC 
von Grayscale zum ersten Mal seit Mai 2022 auf über -30 % sank, in 
der Hoffnung, dass der GBTC in einen ETF umgewandelt wird. 

Um dem ersten Feedback der SEC gerecht zu werden, haben alle acht 
Antragsteller Coinbase als Marktüberwachungsanbieter für die Bitcoin-
Spotmärkte benannt.

BlackRocks überraschender Antrag für einen Bitcoin-Spot-ETF am 
15. Juni löste einen Wettlauf um ähnliche Anträge aus, die bisher von 
insgesamt 8 Vermögensverwaltern eingereicht wurden.

Source: Bloomberg, US SEC

Eingereichte Bitcoin-Spot-ETF-Anträge im Jahr 2023
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ETHEREUMANALYSE

17



CoinGecko 2023 Q2 Crypto Industry Report 18

2023 Q2 Ethereum-Preis vs. Handelsvolumen

Der ETH-Preis stieg im Jahr 2023 Q2 um 6%, etwas weniger als Bitcoin, aber immer noch besser als der gesamte Kryptomarkt

Source: CoinGecko

Ethereum Kurs und Spot-Trading-Volumen (Jan – Jun 2023)

ETH 
Price

Trading Vol.2023 Q1 Price Return 

+49.8% 
2023 Q2 Price Return 

+6.0% 

ETH schloss das 2. Quartal 2023 bei $1.934, was 
einem Anstieg von 6,0 % im Quartal entspricht. 

Zu Beginn des Quartals lag der Kurs bei 1.792 $, 
bevor er Mitte April ein Jahreshoch von 2.118 $ 
erreichte. Dies fiel mit dem Shapella-Upgrade am 12. 
April zusammen. Trotz der Befürchtung, dass frühe 
Staker ihre eingesetzten ETH zurückziehen und 
verkaufen würden, stieg der ETH-Preis zum ersten 
Mal im Jahr 2023 über 2.000 $, bevor er wieder 
unter dieses Niveau sank.

Es war ein arbeitsreiches Quartal für die Zero-
Knowledge-Projekte von Ethereum:

• zkSync zeigte Pläne für Hyperchains auf, eine 
Reihe von maßgeschneiderten Blockchains.

• Starknet bereitet die Einführung eines Testnetz-
zkEVM in Form von Kakarot auf seinem Weg zur 
EVM-Kompatibilität vor.

• Polygon schlug vor, sein PoS-Netzwerk auf ein 
zkEVM-Validium aufzurüsten

Yearly High
$2,118

$1,934

+6.0%
ETH Kurs Rendite in Q2 2023
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2023 Q2 Ethereum Consensus Layer Staking

ETH-Einsatz verzeichnet starkes Wachstum (+30,3%) im Jahr 2023 Q2, nachdem Abhebungen ermöglicht wurden; Lido ist weiterhin führend, während Kraken Marktanteile verliert

Kraken verzeichnete einen Rückgang der 
gestakten ETH um 36,2 %, da das Unternehmen 
sein Produkt für ETH-Staking in den USA nach einer 
Einigung mit der SEC einstellt.

Die Gesamtzahl der gestakten ETH erreichte bis 
Ende Q2 2023 23,6 Mio., was einem Anstieg von 
5,6 Mio. im Vergleich zum Vorquartal entspricht. 
Die Gesamtzahl der gestakten ETH stieg im 
Vergleich zu Q1 2023, wo 2,2 Mio. gestakt 
wurden, schneller an.

Dies ist ein klares Signal, dass die Inhaber nun 
mehr Vertrauen in das Staking von ETH haben, 
nachdem die Abhebungen nach Shapella 
ermöglicht wurden.

Lido blieb mit 31,9 % aller gestakten ETH der 
dominierende Anbieter, ein leichter Anstieg 
gegenüber 31,4 % im ersten Quartal.

Source: Glassnode

Total Staked ETH in Validatoren (Jan – Jun 2023)  9.6%

 5.2%  3.4%

 2.8%

 1.2%

 1.9%

 34.2%

 31.9%

Staked ETH 2023 Q2  
Total Staked ETH +30.3%

2023 Q1  
Total Staked ETH +13.6%
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2023 Q2 Ethereum Burn Rate

ETH erlebte sein zweites Quartal mit Nettoabflüssen, vor allem dank der Memecoin-Saison Mitte Mai; das Ethereum-Netzwerk erlebte im Jahr 2023 Q2 einen Nettoabfluss von 203k ETH

ET
H

Top 6 Burn Leaderboard Q2

Im Q2 2023 wurden über 381k ETH verbrannt, 
während 179k emittiert wurden. Dies führte dazu, 
dass in diesem Quartal 203k ETH aus dem Verkehr 
gezogen wurden, ein weiteres ATH in Bezug auf den 
"Nettoburn".

Die meisten verbrannten ETH in diesem Quartal 
wurden im Mai verbrannt. Der größte "Tages-Burn" 
erfolgte am 5. Mai, wo 14,6k ETH auf dem 
Höhepunkt der Memecoin-Saison verbrannt wurden. 

In der Woche vom 5. bis 11. Mai wurden 81.553 ETH 
verbrannt, was 21,4 % aller im zweiten Quartal 
verbrannten ETH entspricht.

Uniswap blieb im 2. Quartal der dominierende ETH 
Burner mit 97,5k ETH. 

Währenddessen wurden die NFT-Börsen Blur und 
OpenSea von XEN und MetaMask verdrängt. Dies 
trifft mit dem Einbruch des NFT-Handelsvolumens 
zusammen.

 4

 XEN Projects
        10.0k ETH

      2

ETH Transfers
          23.7k ETH

3 

   USDT
  15.6k ETH

   1 

 Uniswap
    97.5k ETH

5 

Arbitrum
    9.9k ETH

  6

 MetaMask
        8.9k ETH

Source: Dune Analytics
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2023 Q2 Maximal Extractable Value (MEV)

Obwohl das MEV-Transaktionsvolumen um 87% gesunken ist, haben MEV-Bots ihre Gewinne im Jahr 2023 Q2 um 11% gesteigert, wobei der Großteil an Sandwich-Angreifer ging 

Volume

Profits

Source: EigenPhi

Da die Transaktionsvolumina auf DEXes im zweiten 
Quartal 2023 deutlich zurückgegangen sind, waren 
auch MEV-Bots deutlich weniger aktiv, da das MEV-
Transaktionsvolumen um 87,0 % von 44 Mrd. USD 
im März auf 6 Mrd. USD im Juni 2023 schrumpfte.

Obwohl Sandwich-Angriffe immer noch die aktivste 
Form des MEV sind, ist das vierteljährliche 
Volumen um 69,4 % von 59 Mrd. $ auf 18 Mrd. $ 
gesunken.
 
Dennoch haben die Sandwich-Angreifer ihre 
Gewinne im zweiten Quartal 2023 um 80,1 % 
gesteigert, d. h. die Sandwich-Bots verdienen im 
Durchschnitt mehr mit jedem "Angriff".

Die MEV-Sucher schwimmen immer noch im Geld 
und steigerten ihre Einnahmen in diesem Quartal 
um 11,0 % von 24,5 Mio. $ auf 27,2 Mio. $. MEV-
Bots erzielten ihren profitabelsten Monat des 2. 
Quartals im Mai, während des Höhepunkts der 
jüngsten Memecoin Season.
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35615447555
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Sandwich Attack Arbitrage Liquidation $27.2M
Durch MEV-Transaktionen 

generierte Gewinne in Q2 2023

MEV monatliches Transaktionsvolumen und Gewinne (Jan – Jun 2023)
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May 2023 Memecoin Season

Die Memecoin-Saison im Mai 2023 brachte PEPE und eine neue Reihe von Memecoins hervor, darunter BRC-20-Tokens auf Bitcoin

AIDOGE belegte den zweiten Platz in Bezug auf die 
Renditen, mit bis zu 235x** in der Spitze. AIDOGE 
zeichnete sich durch den Start auf Arbitrum aus, und 
die Token wurden an diejenigen verteilt, die für ARB-
Airdrop berechtigt waren.

Die Einführung von BRC-20-Token durch Bitcoin 
Ordinals brachte Memecoins in das Bitcoin-Netzwerk 
und führte zu einem sprunghaften Anstieg des 
Handelsvolumens im Mai 2023. $ORDI wurde zum 
beliebtesten Token und erreichte eine maximale 
Marktkapitalisierung von 600 Mio. $.Source: GeckoTerminal  

*Comparison of Returns is based on the coins' performance after they first reached a market capitalization of $1M. The price of the token at that point is used as a 
benchmark for calculating returns. Day 0 represents the day the market cap of the token first hits $1M. 
**Peak return is calculated based on the intraday high price. Price returns on chart are calculated based on the daily closing price and will not match the peak price. 

Die Memecoin Season kam im Q2 2023 und erregte 
die Aufmerksamkeit der Anleger. PEPE entwickelte 
sich zum Spitzenreiter und bot frühen Investoren 
Renditen von ~1813x** in der Spitze. Seine 
"Anziehungskraft" beruht auf der Verwendung von 
Pepe, dem Frosch, als Bildmotiv. 

In der Spitze erreichte PEPE nach der Ankündigung 
des Listings bei Binance eine Marktkapitalisierung 
von 1,8 Milliarden Dollar. Nach dem tatsächlichen 
Listing sank der Preis jedoch.

Returns (PEPE)

Days

Returns (Others) 1813x
Peak returns from PEPE**

Mai 2023 Memecoin Season Kursrenditen
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Track DEXes and real-time cryptocurrency prices.

GeckoTerminal
Now tracking:

• 100 Blockchain Networks

• 600+ DEXes

• 1.7 million+ Pools

• 1.5 million+ Tokens

Discover the next big opportunity in the 
decentralized exchange (DEX) and DeFi 

space with GeckoTerminal. 📈

What’s new:
• Explore the hottest crypto trends via the 

Trending Pools Page.

• Compare DEXes across all networks 
using DEX Rankings.

• Builder? Explore the market data via 
GeckoTerminal API.

Chart the hottest tokens now!
Stay updated with GeckoTerminal:
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http://www.geckoterminal.com/
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DEFI ANALYSE
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2023 Q2 DeFi Überblick

Der DeFi-Sektor verzeichnete nach dem Shapella-Upgrade einen Anstieg der Marktkapitalisierung, ging es seitdem bergab, bevor Ende Juni ein leichter Aufschwung einsetzte

Market Cap % of Market

Source: CoinGecko

2023 Q1 
$51B

Gesamte DeFi-Marktkapitalisierung und  DeFi-Anteil am Gesamtmarkt (Jan – Jun 2023)

TradFi 
banking 
turmoil

2023 Q2 
$48B

Obwohl die DeFi-Marktkapitalisierung leicht um 5,2 
% von 51 Mrd. US-Dollar im ersten Quartal 2023 
auf 48 Mrd. US-Dollar im zweiten Quartal 2023 
zurückging, entwickelte sie sich immer noch 
schlechter als der gesamte Kryptomarkt und ihr 
Marktanteil schrumpfte.

Der Erfolg des Shapella-Upgrades im April brachte 
die Marktkapitalisierung von DeFi auf einen 
Quartalshöchststand von 56 Mrd. $, doch die 
Dominanz von DeFi stieg nur geringfügig von 4,0 % 
auf 4,2 %.

-5.2%
Rückgang der DeFi-
Marktkapitalisierung im Q2 2023

Nachdem die SEC im Juni Anklage gegen Binance 
und Coinbase erhoben hatte, erholte sich die DeFi-
Marktkapitalisierung auf beeindruckende Weise und 
sprang von 42 Mrd. USD am 15. Juni um 16,4 % 
auf 48 Mrd. USD am Ende des Monats. 

Leider stieg auch der Rest der Kryptomärkte an, 
sodass die Dominanz von DeFi weiter auf 3,9 % 
sank.

Ethereum 
Shapella  
upgrade

SEC 
charges 

Binance & 
Coinbase
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2023 Q2 DeFi Multichain Marktanteil

Ethereum baut seine Dominanz weiter aus und kontrolliert nun fast 70% der Multichain TVL, während Tron auf Platz 2 vorstößt und BSC abfällt

$54B $62B $62B $67B $65B

Source: DefiLlama
*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL daily for each month.

Market 
Share $63B

Total TVL

Multi-chain Total Value Locked (TVL) Aufschlüsseung (Jan – Jun 2023)

Trotz der Befürchtungen, dass es nach dem 
Shapella-Upgrade zu massiven Abhebungen von 
gestakten ETH kommen könnte, ist dies nicht 
eingetreten. Stattdessen hat Ethereum seine 
Dominanz weiter ausgebaut und seinen TVL-Anteil 
von 67 % auf 69 % im Q2 erhöht, was zusätzliche 
1,6 Mrd. US-Dollar einbrachte.

Im Jahr 2022 lieferte sich Tron ein Kopf-an-Kopf-
Rennen mit BNB Smart Chain (BSC) um den zweiten 
Platz, doch aufgrund von Nettoabflüssen aus BSC 
hat Tron beim TVL weiter aufgeholt. Während Tron 
seine TVL im zweiten Quartal 2023 um 6,8 % von 
5,4 Mrd. USD auf 5,7 Mrd. USD steigerte, sank die 
TVL von BSC im gleichen Zeitraum um 30,9 % 
von 5,0 Mrd. USD auf 3,5 Mrd. USD.

+1.9%
Multi-chain DeFi TVL Increase 

in 2023 Q2

Im vergangenen Quartal ist der TVL der Zero-
Knowledge-Rollups wie zkSync Era und Polygon 
zkEVM exponentiell gestiegen. Als nächstes 
potenzielles Ziel für Airdrop-Jäger ist der TVL von 
zkSync Era von 27 Mio. $ am 31. März auf 180 Mio. 
$ Ende Juni gestiegen.
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2023 Q2 DeFi-Ökosystem Überblick

Während die Marktkapitalisierung von DeFi-Token insgesamt um $5,2 Mrd. (-17,6%) zurückging, konnten Liquid Staking Governance und Lending Token ihren Marktanteil im Vergleich zu anderen DeFi-Segmenten steigern

Asset 
Management

$0.12B

Fixed Interest
$0.13B

Nach einem Anstieg von 65,2 % im ersten Quartal 2023 sank die gesamte DeFi-
Marktkapitalisierung um 17,6 % und fiel in Q2 2023 um 5,2 Mrd. $ von 29,6 Mrd. $ auf 
24,4 Mrd. $. Die Vermögensverwaltungsprotokolle gingen prozentual am stärksten 
zurück, nämlich um 34,5% von 181 Mio. $ auf 118 Mio. $.

Das Ethereum Shapella-Upgrade ermöglichte Abhebungen für gestakte Ether, gab jedoch 
den Liquid-Staking-Protokollen Auftrieb und festigte ihre Position in der aktuellen DeFi-
Landschaft. Obwohl Liquid-Staking-Protokolle 17,4 % ihrer Marktkapitalisierung von 4,2 
Mrd. USD auf 3,7 Mrd. USD verloren haben, hat das Segment seinen Marktanteil im 
Vergleich zu Q1 2023 erhöht.

Festverzinsliche Protokolle waren der einzige Gewinner des zweiten Quartals 2023 und 
stiegen um 19,6 % von 110 Mio. USD auf 131 Mio. USD, was hauptsächlich auf die 
Beliebtheit von Pendle zurückzuführen ist. Der Erfolg von Pendle trug auch zur Schaffung 
des LSDFi-Segments im DeFi-Bereich bei. (siehe Folie 28).

Marktkapitalisierung jeder DeFi-Kategorie* (2023 Q2)

*Market cap includes only governance and utility tokens (excluding stablecoins and wrapped tokens
Source: CoinGecko
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LSDFi

Die Aufmerksamkeit, die LiquidStaling-Derivaten zuteilwurde, hat es ermöglicht, dass Protokolle auf diesem neuen Kernprimitiv aufbauen, was zu einem neuen DeFi-Segment mit der Bezeichnung "LSDFi" führte

Fixed Yield
▪ Festverzinsliche Protokolle wie Pendle und Flashstake trennen die 

Staking-Rendite von Liquid-Staking-Token und ermöglichen es den 
Nutzern, ihre Rendite zu aktuellen Kursen abzusichern.

▪ Pendle ermöglicht es den Nutzern, ETH mit einem Abschlag zu kaufen 
und einen festen ETH-Betrag zu einem gewählten Fälligkeitsdatum zu 
erhalten.

▪ Mit Flashstake können Nutzer ihre ETH oder LSDs für eine bestimmte 
Dauer fest anlegen und erhalten dafür Rendite-Token aus einer 
Auswahl verschiedener Vermögenswerte.

Flashstake

Collateralized Stablecoins
▪ Ähnlich wie MakerDAOs Maker Vaults erlauben Protokolle wie Lybra, 

Gravita und Raft den Nutzern, ihre LSDs als Sicherheiten zu hinterlegen, 
um den Stablecoin des Protokolls zu leihen/minten.

▪ Diese Protokolle haben in der Regel eine Besicherungsquote von über 
150 %, zusammen mit anderen Stablecoin-Mechanismen wie 
Stabilitätspools und Rücknahmen.

▪ Lybra schüttet die aus den zugrundeliegenden LSDs generierte Rendite 
an die Stablecoin-Inhaber aus und schafft so einen renditeträchtigen 
Stablecoin.

Lybra

Raft

Gravita

Restaking
▪ EigenLayer führte das Konzept des Restaking ein, bei dem Nutzer ihre 

LSDs wiederverwenden können, um anderen dApps im Netzwerk 
Sicherheit zu bieten und dabei zusätzliche Belohnungen zu verdienen.

▪ Tenet erweitert dieses Konzept, indem es LSDs als Sicherheiten für die 
Sicherung seines eigenen Layer-1-Netzwerks nutzt. Die Inhaber 
können ihre bestehenden LSDs bei den Validatoren des Netzwerks 
staken und Gebühren und Belohnungen aus dem Ökosystem des 
Netzwerks verdienen.

LSD Indices
▪ LSD-Indizes bieten einen diversifizierten Korb von gestakten Assets, 

die es den Inhabern ermöglichen, sich über einen einzigen Token an 
unterschiedlichen Renditen verschiedener LSD-Protokolle zu 
beteiligen.

▪ Die Index-Token können mit ETH oder den zugrunde liegenden LSDs 
gemintet werden. Bei Asymmetry Finance werden die hinterlegten ETH 
auf die unterstützten LSD-Protokolle aufgeteilt.

▪ Diese diversifizierten Anlagekörbe können auch als Liquiditätspools 
fungieren, in denen Nutzer zwischen verschiedenen LSDs tauschen 
können.Tenet

EigenLayer

unshETH

LSD
x

Asymmetry 
Finance

Pendle
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Bridges 2023 Q2 2023 Q1 QoQ % Change

WBTC $4.8B $4.3B 12.9%

JustCryptos $3.6B $3.3B 8.1%

Multichain $1.3B $1.5B 10.4%

Stargate $402M $369M 9.0%

Portal $371M $281M 31.2%

hBTC $272M $253M 7.5%

Poly Network $272M $338M 19.4%

Synapse $179M $188M 5.1%

Orbit Bridge $125M $187M 33.1%

Celer cBridge $110M $142M 22.6%

Thorchain $93M $118M 21.0%

Axelar $87M $89M 2.8%
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2023 Q2 Cross-chain Bridge Liquidität

Die Einführung neuer Netze und Gerüchte über mögliche Ausstrahlungen trieben TVL auf Bridges um 4,4% nach oben

Die Top-3-Cross-Chain-Bridges sind im Q2 weitgehend unverändert geblieben, wobei 
WBTC Nettozuflüsse verzeichnete, was im Einklang mit dem 6,9 %igen Preisanstieg 
von Bitcoin steht. Allerdings kamen die meisten dieser Zuflüsse erst nach dem 15. 
Juni, kurz nachdem die SEC Binance und Coinbase verklagt hatte. Auf der anderen 
Seite verlor Multichain 10,4 % seines TVL und fiel von 1,5 Mrd. $ auf 1,3 Mrd. $. 
Das Protokoll hat sich noch nicht vollständig erholt, nachdem es im Juni aufgrund 
"unvorhergesehener Umstände" seine Cross-Chain-Aktivitäten vorübergehend 
eingestellt hatte.

Die Portal Token Bridge von Wormhole war der Top-Gewinner des Q2 2023, dessen 
Liquidität um 31,2 % von 281 Mio. $ auf 371 Mio. $ anstieg. Der Anstieg von 
Portals TVL wurde größtenteils durch den Start des Sui-Mainnets im Mai 
verursacht, wo Portal zur offiziellen Bridge wurde. 
 
Stargate verzeichnete ebenfalls einen Anstieg des TVL um 9 % von 369 Mio. $ auf 
402 Mio. $, was möglicherweise auf Gerüchte über einen bevorstehenden Airdrop des 
Governance-Tokens von LayerZero, ZRO, zurückzuführen ist. In der Vergangenheit 
war die Bereitstellung von Liquidität für Cross-Chain-Protokolle ein Kriterium bei der 
Bestimmung der Berechtigung für Airdrops.

Top 12 Bridges mit der höchsten Liquidität (Stand 1. Juli 2023)

Source: DeFiLlama

Total Cross-chain Bridge Liquidität 
vom 1. Juli 2023

$11.61B 
(+4.4%) 

Auf dem Weg in die Top 12 fiel Axelar leicht um 2,8 % von 89 Mio. $ auf 87 Mio. $. 
Im Vergleich zu anderen Cross-Chain-Protokollen bietet Axelar mehr Bridging-
Möglichkeiten für das Cosmos-Ökosystem und unterstützt Netzwerke wie Juno, 
Kava und Kujira.

https://defillama.com/protocols/Bridge
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Bitget Ad Slide
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NON-FUNGIBLE TOKEN (NFTs)
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2023 Q2 NFT Trading Volume across Top 8 Chains

Das NFT-Handelsvolumen sank im 2. Quartal um 35,0 % gegenüber dem 1. Quartal, obwohl Bitcoin Ordinals schnell an Popularität gewinnen; das Solana NFT-Handelsvolumen geht unterdessen deutlich zurück

$4.84B

Source: FootPrint Analytics; Cryptoslam 
*​Wash trades on LooksRare , X2Y2 and Blur are excluded  
**Cardano has been excluded due to irregular trading behavior

Volume
$3.15B

Top 8 Blockchains für NFT-Handelsvolumen (Jan – Jun 2023) 

-35.0%
Rückgang des Handelsvolumens 

im Q2 2023

$1.07B

$2.08B

$1.69B

$0.97B $1.00B

$1.18B

Das NFT-Handelsvolumen ist um 35,0 % von 4,84 
Mrd. $ in 2023 Q1 auf 3,15 Mrd. $ in 2023 Q2 
gesunken.

Während Ethereum seine Dominanz von 83,0 % 
auf dem NFT-Markt im zweiten Quartal beibehielt, 
ging seine Dominanz im Mai 2023 vorübergehend 
auf 73,3 % zurück, da Bitcoin Ordinals an 
Popularität gewannen und fast 20,3 % des NFT-
Handelsvolumens eroberten. 

Im Gegensatz dazu verzeichnete das 
Handelsvolumen für Solana NFTs einen signifikanten 
Rückgang von 78,6 %, der von 184,91 Mio. $ im 
ersten Quartal auf 39,66 Mio. $ im zweiten Quartal 
zurückging. Ein Teil des Rückgangs kann auf die 
Abwanderung von DeGods und y00ts 
zurückgeführt werden, die wesentlich zum 
Umsatzvolumen von Solana beitrugen.

Nach der Migration ist y00ts eine der 10 
meistgehandelten NFT-Kollektionen auf Polygon, 
gemessen am Gesamtumsatz.

https://www.footprint.network/@Hanson2/Gecko-X-Footprint?collection_slug=meebits
https://cryptoslam.io/
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2023 Q2 Handelsvolumina auf NFT-Plattformen

Blur behauptet seine Position als dominierender NFT-Marktplatz und kontrolliert 71,2% des Handelsvolumens im Juni 2023

Im zweiten Quartal behielt Blur seine Position als 
führender NFT-Marktplatz bei, gestärkt durch die 
Einführung von Blend, einer Kreditplattform für 
NFTs, sowie das Versprechen von BLUR-Token-
Belohnungen. Der Anteil am Handelsvolumen stieg 
von 56 % in Q1 2023 auf 65 % in Q2 2023. In der 
Zwischenzeit ging der Anteil von Opensea weiter 
zurück und fiel von 33 % im ersten Quartal 2023 
auf 23 % im zweiten Quartal 2023.

-37.0%
Rückgang des Handelsvolumens 
von NFT-Marktplätzen in Q2 2023

Das Aufkommen von Bitcoin Ordinals führte auch 
zu neuen NFT-Marktplätzen, die diese NFTs 
unterstützen, darunter UniSat, OKX und Ordinals 
Wallet. Aufgrund dieses Hypes sind Unisat und 
OKX im Juni zum fünft- und sechstgrößten 
Marktplatz aufgestiegen und haben damit die 
etablierten Anbieter CryptoPunks und LooksRare 
überholt. 

Magic Eden, das sich zuvor auf Solana 
konzentrierte, fügte auch noch Unterstützung für 
Ordinals hinzu, um Marktanteile zurückzuerobern. 

Source: FootPrint Analytics, Dune (@domo)
*OpenSea volumes include Ethereum, Polygon and Solana; Magic Eden volumes include Solana, Ethereum and Bitcoin  
***​Wash trades on Blur, LooksRare and X2Y2 are excluded

$4.59B $2.89B

Top 9 NFT-Marktplätze (Jan – Jun 2023) 

Volume

https://www.footprint.network/@Hanson2/Gecko-X-Footprint?collection_slug=meebits
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
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2023 Q2 Auffallende NFT-Kollektionen

Es war ein ereignisreiches zweites Quartal für den NFT-Bereich: NFT-Preise erleben eine Achterbahnfahrt, PFP-Stimmung erreichte ein Allzeittief, da Bluechips entgegen den Erwartungen der Inhaber zu implodieren scheinen

Spiel und Spaß im Memeland
▪ Memeland hat im NFT-Ökosystem große Aufmerksamkeit erregt, da es eines der 

wenigen NFT-Projekte ist, das von einem profitablen Web2-Unternehmen, 
9GAG, unterstützt wird. Die Plattform verfügt über drei namhafte Kollektionen, 
nämlich "You The Real MVP", "The Potatoz" und "The Captainz".

▪ Im zweiten Quartal 2023 hat Memeland mehrere Meilensteine erreicht. Sie 
starteten erfolgreich ihre erste GM-Show, stellten sowohl Staffel 0 als auch 
Staffel 1 ihrer Raids vor und enthüllten ihre Captainz-Kollektion.

▪ Allerdings sank der Floor-Preis von Captainz nach der Enthüllung aufgrund der 
Ähnlichkeiten der NFT Base Models, die eine Anpassung der Eigenschaften an die 
Vorlieben des NFT-Inhabers ermöglichen. 

Azuki Fumbles
▪ Azuki hat sich als prominente NFT-Kollektion etabliert, wobei die Community im 

vergangenen Jahr ihre Widerstandsfähigkeit bewiesen und Herausforderungen 
gemeistert hat.

▪ Die Ankündigung ihrer "Follow the Rabbit"-Veranstaltung in Las Vegas weckte 
großes Interesse im Space. Während dieser Veranstaltung stellte Azuki eine neue 
Kollektion vor, Azuki Elementals. Die Kollektion erregte große Aufmerksamkeit 
und Nachfrage, was dazu führte, dass sie innerhalb von weniger als 10 Minuten 
bei 2 ETH ausverkauft war.

▪ Trotz des erfolgreichen Verkaufs sah sich Azuki mit Gegenreaktionen konfrontiert, 
da die enthüllte Grafik der Azuki Elementals Kollektion die Community enttäuschte. 
Die Floor-Preise fielen unter den anfänglichen Mint-Preis von 2 ETH, da man 
Ähnlichkeiten mit der ursprünglichen Kollektion wahrnahm.

Milady Maker auf dem Weg nach oben
▪ Milady Maker erlangte große Aufmerksamkeit im NFT-Bereich, da es einen 

bemerkenswerten Wertanstieg von 1,1 ETH im April auf einen Höchststand 
von 5,5 ETH im Mai erlebte, bevor es am Ende des zweiten Quartals wieder auf 
3,0 ETH zurückfiel.


▪ Der Preisanstieg wurde durch die Ankündigung der Blur-Plattform Blend weiter 
angeheizt, dass Milady Maker neben Azuki und Cryptopunks eine der drei 
vorgestellten NFT-Kollektionen sein wird, die von der Plattform bei ihrem Start 
am 1. Mai unterstützt werden. 

▪ Die Dynamik für Milady Maker nahm weiter zu, als Elon Musk ein Bild einer 
Milady NFT mit der Bildunterschrift "There Is No Meme, I Love You" twitterte.

Yuga Labs im Kreuzfeuer
▪ Yuga Labs ist in die Kritik geraten, da die Floor-Preise ihrer NFT-Kollektionen im 

zweiten Quartal 2023 einen Abwärtstrend verzeichneten. Die genauen Gründe für 
diesen Rückgang sind ungewiss, und es bleibt unklar, ob es darauf zurückzuführen 
ist, dass Blur-Points-Farmer künstliche Käufer erzeugten, die anschließend den 
Floor dumpen, oder ob das umfangreiche Treasury Burning der ApeCoin DAO 
ohne nennenswerte Ergebnisse erfolgte.

▪ Trotz des nach unten tendierenden Floor-Preises hat Yuga Labs in Q2 weiterhin 
Teile seines Gaming-Ökosystems eingeführt, darunter Otherside: Legends of 
Mara und HV-MTL forge. 

▪ Darüber hinaus haben sie Meebits aktualisiert und sie von statischen Profilbildern 
(PFP) in dynamische Bilder umgewandelt.
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NFT Lending

Mit der Einführung von Blend stieg das Volumen der NFT-Kredite um 453 %, aber einige bekannte Sammlungen brachen unter der massiven Kreditnachfrage zusammen

Obwohl NFT-Lending-Plattformen bereits Anfang 2023 monatliche Volumina in 
Millionenhöhe verzeichneten, eroberte der Start von Blur Lending (Blend) den Raum im 
Sturm und steigerte das NFT-Lending-Volumen um 453 % von 74 Mio. USD auf 411 
Mio. USD im Mai 2023. 

Blend zeichnete sich durch innovative Mechanismen wie feste Zinssätze und 
unbefristete Kredite aus, aber sein Erfolg kann auch dem Anreizmodell von Blur 
zugeschrieben werden, das es Kreditgebern ermöglicht, Blur-Punkte zu sammeln, um 
zukünftige BLUR-Token zu erhalten.

Azukis und Bored Apes machten bisher 57,9 % aller Kredite bei Blend aus, was 655 
Mio. $ an geliehenen Mitteln entspricht. Ironischerweise sind trotz ihres "Blue Chip"-
Status die ETH Floor-Preise für Azukis und Bored Apes in Q2 2023 um 36,6% bzw. 
41,9% gefallen, was zu 317 Liquidationen in beiden Kollektionen führte.
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Source: Dune Analytics (@ahkek, @beetle)

Top 6 NFT Lending-Plattform-Volumen (Jan – Jun 2023) 

Volume

$84M $87M $84M $74M

$411M

$826M 0.0776

0.0969

0.1272

0.2849

0.2938

Azuki
BAYC
MAYC
Wrapped CryptoPunks
DeGods
Milady
Pudgy Penguins
BEANZ Official
Others

Loan Origination Volumen auf Blend (nach Kollektion) 

$1.1B

https://dune.com/beetle/blur-loans
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BÖRSEN
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2023 Q2 Handelsvolumen der top Kryptobörsen

Das Handelsvolumen ist im Vergleich zu 2023 Q1 um 19,5% gesunken; der Großteil der Verluste stammt von den Spotmärkten, wobei die CEX besonders stark betroffen sind

-19.5%
Top Krypto-Börsen Handelsvolumen 

Rückgang in Q2 2023
Trading 
Volume

Source: CoinGecko
  

Total Trading Volume ($ Trillion)

$3.1T $2.6T $2.8T$3.1T $3.2T $4.2T

Das Verhältnis zwischen CEX- und DEX-Spot-
Trading-Volumen ist im zweiten Quartal auf 89,1 % 
gefallen. Dies ist das erste Mal seit 2022, dass das 
CEX:DEX-Verhältnis unter 90 % gefallen ist. 

Das Verhältnis des Handelsvolumens von 
CEX:DEX-Derivaten blieb bei 97,9 %, wobei die 
Anleger weiterhin den Handel an der CEX 
vorziehen.

Die wichtigsten Kryptobörsen schlossen das zweite 
Quartal 2023 mit einem Rückgang des gesamten 
Handelsvolumens um 19,5 % von Q1 auf Q2 ab. 
Das Gesamthandelsvolumen liegt bei 8,5 Billionen 
$ für das gesamte Quartal. Spot DEXes gingen 
weniger zurück als Spot CEXes, und Perpetual 
Markets hielten sich besser als Spot Markets. 

Mit einem Anteil von 77,3 % macht das 
Derivatehandelsvolumen nach wie vor den größten 
Teil des gesamten Handelsvolumens aus. 

Handelsvolumen der Top Kryptobörsen  (Jan - Jun 2023)
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2023 Q2 Top 10 Spot Centralized Exchanges (CEX) Handelsvolumen 

Binance blieb im Juni 2023 mit einem Marktanteil von 52,0 % der dominierende Spot-CEX, verliert jedoch zunehmend Marktanteile an seine Konkurrenten

Total Trading Volume ($ Trillion) -43.2%
Top 10 CEX Rückgang des gesamten 

Handelsvolumens in Q2 2023

Source: CoinGecko

Top 10 Spot CEX Handelsvolumen Aufschlüsselung  (Jan – Jun 2023)

Market 
Share

Die Top-10-CEXes verzeichneten in Q2 2023 ein 
Spot-Handelsvolumen von 1,42 Billionen $. Trotz 
Anzeichen einer Erholung im ersten Quartal ist das 
Handelsvolumen seitdem um 43,2 % im Vergleich 
zum Vorquartal gesunken.

Unter dem zunehmenden Druck der 
Regulierungsbehörden hat Binance seine 
Vormachtstellung eingebüßt. Dennoch konnte 
Binance im Juni einen Marktanteil von 52 % 
halten, gegenüber 61 % im März. 

Huobi und Crypto.com wurden aus den Top 10 
verdrängt, während Bybit und Bitget ihre Plätze 
einnehmen. 

Beide Börsen verzeichneten in Q2 einen Anstieg 
des Handelsvolumens von 13,1 Mrd. $ bzw. 1,5 
Mrd. $ und sind damit die einzigen Börsen in den 
Top 10, die Zuwächse verzeichnen konnten.

$0.6T $0.4T $0.5T$0.7T $0.8T $0.9T
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2023 Q2 Top 10 Spot Decentralized Exchanges (DEX) Handelsvolumen

Das DEX-Handelsvolumen ging im zweiten Quartal 2023 um -28,1 % zurück, da Uniswap seine Dominanz im Sektor festigte

Curve verzeichnete im Mai trotz der 
Veröffentlichung seines crvUSD-Stablecoins einen 
starken Rückgang des Volumens. Der Stableswap 
beendete den Juni mit 11 % Marktanteil. 

In der Zwischenzeit hat Trader Joe, das im ersten 
Quartal 2023 den Sprung in die Top 10 geschafft 
hat, einen Rückgang des Volumens zu 
verzeichnen. Die Börse beendete Q2 mit nur 0,3 
% Marktanteil. 

Die 10 wichtigsten DEXes verzeichneten im zweiten 
Quartal 2023 ein Spot-Handelsvolumen von 
insgesamt 155 Mrd. USD, was einem Rückgang 
von 30,8 % im Vergleich zum Vorquartal 
entspricht.

-30.8%
Top 10 DEXs Rückgang des gesamten 

Handelsvolumens in Q2 2023

Obwohl die Memecoin Season in vollem Gange ist 
(die Mehrheit wurde auf DEXes eingeführt), ist das 
Volumen auf DEXes nicht merklich angestiegen. 
Allerdings ist ihr Volumen im Vergleich zu Spot-
CEXes weniger stark zurückgegangen.

Source: CoinGecko

Top 10 Spot DEX Handelsvolumen Aufschlüsselung (Jan – Jun 2023)

Total Trading Volume ($ Billion)

Market 
Share $57B $47B $46B$60B $61B $95B
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2023 Q2 Spot-DEX-Handelsvolumen Aufschlüsselung nach Blockchain

Ethereum blieb mit 57 % Marktanteil die beliebteste Blockchain für den DEX-Handel, obwohl die Dominanz nachgelassen hat

Ethereum hat im Jahr 2023 Q2 87,8 Mrd. $ des 
DEX-Handelsvolumens eingenommen, was einem 
Anteil von 57 % von allen Blockchains 
entspricht.

Dies ist ein Rückgang von -44,7% gegenüber Q1 
2023, wo Ethereum ein Handelsvolumen von 158,8 
Mrd. $ und einen Marktanteil von 74% hatte.

Was den Marktanteil betrifft, so ist Arbitrum dank 
Uniswap und Trader Joe zur klaren Nummer 2 
beim DEX-Handelsvolumen vor BSC 
aufgestiegen.

Source: CoinGecko

Spot DEX Handelsvolumen Aufschlüsselung nach Blockchain (Jan – Jun 2023)

Market 
Share

Nachdem BSC im ersten Quartal an Boden verloren 
hatte, erholte sich BSC im zweiten Quartal und 
konnte im Juni einen Marktanteil von 10 % 
gewinnen und seine Position als Nummer 3 halten. 
Allerdings könnte BSC weiterhin zu kämpfen haben, 
da sich FUD gegen Binance häuft.

Polygon hat durchgehend das vierthöchste 
Handelsvolumen mit ~6,0% Marktanteil. Im Juni 
kontrollierten die Top-4-Blockchains mehr als 95 
% des Volumens. 

Total Trading Volume ($ Billion)

$57B $47B $46B$60B $61B $95B



CoinGecko 2023 Q2 Crypto Industry Report

0%

25%

50%

75%

100%

Jan-27 Feb-27 Mar-27 Apr-27 May-27 Jun-27

9%10%9%8%9%10%

12%12%13%12%12%12%

18%17%17%16%15%14%

53%53%54%56%57%56%

Binance OKX Bybit Bitget KuCoin Gate Huobi BitMEX Deribit Crypto.com

42

2023 Q2 Top 10 der zentralisierten Perpetual Exchanges Handelsvolumen

Während die Top 10 der zentralisierten Perpetual-Börsen im Jahr 2023 Q2 einen leichten Rückgang des Handelsvolumens verzeichneten, blieb der relative Marktanteil der Börsen weitgehend gleich

Zwischen dem ersten und zweiten Quartal 2023 
ging das Volumen der 10 wichtigsten 
zentralisierten Perpetual-Börsen leicht um 11,6 
% von 7,7 Mrd. USD auf 6,8 Mrd. USD zurück. 
Dies ist jedoch immer noch 4,5x größer als bei den 
Top 10 der zentralisierten Spot-Börsen.

Der relative Anteil des Handelsvolumens 
zwischen den zentralisierten Perpetual-Börsen 
blieb in den Top 10 weitgehend gleich, wobei 
Binance, OKX, Bybit und Bitget die ersten vier 
Plätze belegten.

Die Top-4-Börsen kontrollieren zusammen mehr 
als 90 % des Handelsvolumens. Binance bleibt 
die führende zentralisierte Perpetual Exchange mit 
>50% des Handelsvolumens.

Source: CoinGecko

-11.6%
Top 10 Rückgang des Centralized 

Perpetual Exchanges Handelsvolumen 
in Q2 2023

Top 10 Centralized Perpetual Exchanges Handelsvolumen (Jan – Jun 2023)

Total Trading Volume ($ Trillion)

$2.4T $2.1T $2.3T$2.2T $2.3T $3.2T
Market 
Share
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2023 Q2 top 10 der zentralisierten Perpetual Exchanges Open Interest

Abgesehen von einem kurzzeitigen Anstieg Mitte April verzeichneten die OI der Top 10 der zentralisierten Perpetual-Börsen im 2. Quartal nur einen bescheidenen Anstieg 

Abgesehen von einem kurzzeitigen Anstieg Mitte 
April während des Shapella-Upgrades von 
Ethereum verzeichneten die OI der Top 10 
zentralisierten Perpetual-Börsen im zweiten Quartal 
2023 nur einen bescheidenen Anstieg von 23,2 
Mrd. USD auf 24,4 Mrd. USD (+5,1 %).

Source: CoinGecko

+5.1%
Top 10 Centralized Perpetual 
Exchanges OI Increase from 
1 Apr 2023 to 30 Jun 2023

Zentralisierte Perpetual-Börsen stellen 
dezentralisierte Perpetual-Protokolle in Bezug 
auf den OI immer noch in den Schatten, da sie 
~40x größer sind.

Top 10 Centralized Perpetual Exchanges Open Interest (Jan – Jun 2023)

Binance: 35%
Bybit: 19%
Bitget: 13%
OKX; 12%
Gate: 7%

KuCoin: 7%
Deribit: 4%
BitMEX: 1%
Huobi: 1%
Crypto.com: 1%

Open 
Interest

Der Anteil des OI zwischen den Börsen blieb 
ebenfalls weitgehend gleich, wobei Binance mit 
~35 % OI weiterhin führend ist, gefolgt von Bybit 
mit ~19 %.

Obwohl die Top 4 nur ~80% des OI ausmachen, 
konnten sie >90% des Volumens für sich 
verbuchen. Die nächsten beiden Börsen KuCoin 
und Gate tragen jeweils ~7% des OI bei, haben 
aber nur ~2-3% des Volumens eingefangen. 
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2023 Q2 Handelsvolumen der dezentralen Perpetual Protocols

Während das Handelsvolumen mit dezentralisierten Perpetuals um 20,4 Mrd. $ (-12,7%) zurückging, gewinnt dYdX seinen Marktanteil zurück, während neuere Protokolle GMX weiterhin herausfordern

In Q2 2023 verzeichneten die Top 6 der dezentralen 
Perpetual-Protokolle ein Handelsvolumen von 139,7 
Mrd. $, ein Rückgang von 20,4 Mrd. $ gegenüber 
160 Mrd. $ in Q1. Im Vergleich zu den CEXes 
machen die dezentralen Perpetuals nur 2,1 % des 
Handelsvolumens von 6,8 Billionen Dollar an 
den CEX Perpetuals aus.

Da sich die Volumina dezentraler Perpetuals gegen 
Ende des zweiten Quartals 2023 wieder erholten, 
gewann dYdX einen Teil seines Marktanteils von 
66 % im März auf 72 % im Juni zurück.

Während GMX der Top-Anwärter gegen dYdX war, 
ist seine Position nun durch neuere 
Marktteilnehmer wie Kwenta und Gains Network 
bedroht. Während GMX mit einem Marktanteil 
von 9 % noch leicht vorne liegt, holen Kwenta 
und Gains Network auf, da sie auf andere 
Altchains/Rollups expandieren.

Top 6 Decentralized Perpetual Protocols Handelsvolumen (Jan – Jun 2023)

Total Trading Volume ($ Billion)

$52B $36B $51B$47B $48B $65B
Market 
Share

Source: Dune Analytics, GMX Analytics, Token Terminal

-12.7%
Rückgang des Handelsvolumens der 

der Top 6 Decentralized Perpetual
Protocols Trading Volume in Q2 2023

https://stats.gmx.io/arbitrum
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2023 Q2 dezentrale Perpetual Protocols Open Interest

Das Open Interest an dezentralen Perpetual-Börsen ging im zweiten Quartal 2023 leicht um 3,2% zurück, während dYdX seine Dominanz weiter ausbaut

Das gesamte Open Interest der 6 wichtigsten 
dezentralen Perpetual Protocols fiel leicht von 629 
Mio. $ auf 609 Mio. $, was ein Zeichen dafür ist, 
dass die On Chain Trader ihre Positionen trotz 
der turbulenten Preisentwicklung von BTC und 
ETH im vergangenen Quartal weiterhin halten.

dYdX kontrolliert nach wie vor die Mehrheit des OI 
zwischen diesen Protokollen und konnte seinen 
Marktanteil im zweiten Quartal 2023 von 43 % 
auf 52 % steigern, wobei derzeit OI in Höhe von 
317 Mio. USD auf seiner Plattform bestehen. 

Die drei führenden dezentralen Perpetual-
Plattformen - dYdX, GMX und Kwenta dominieren 
derzeit 90 % des gesamten OI unter den sechs 
Protokollen. 

Top 6 Decentralized Perpetual Protocols Open Interest (Jan 2023 – Jun 2023)

Open 
Interest

Source: CoinGecko, Dune Analytics, GMX Analytics, Level Finance Analytics 

dYdX: 52%
GMX: 22%  

Kwenta: 16%   
 
 
 
 
 

Gains: 9%  
Perpetual: 1.4%  

Level: 0.2%

-3.2%
Rückgang der OI der Top 6 

Decentralized Perpetual Protocols von  
1 Apr 2023 bis 30 Jun 2023

https://stats.gmx.io/arbitrum
https://app.level.finance/analytics
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The Most Comprehensive Cryptocurrency Data API 
for Traders and Developers  
 
CoinGecko’s enterprise-grade API is built upon the same infrastructure 
that powers our industry-leading platform - CoinGecko.com.  

Our REST APIs provide you access to historical and real-time data from 
our extensive and ever-expanding list of exchanges and crypto assets.

Trusted by hundreds of the world’s leading cryptocurrency exchanges and 
products, our API enables your project with reliable and accurate data.

API for Business

750+ 
Exchanges

10,000+ 
Coins

3,000+
NFTs

50
Endpoints

10B+ 
Calls per Month

10 Years
Historical Data

and many more endpoint improvements shipped…

SIGN UP

FREE ONE MONTH for you!

Analyst API Subscription for Geckos

*Promotion valid till 30 September 2023.  Promo code only applicable for new subscription and 
entitles the subscriber to a $129 discount for Analyst API Monthly or Yearly subscription.

SIGN UP

Subscribe now with this promo code:

WELCOME2023

https://gcko.io/l0xo1zl
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