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Nota zatozycieli

Podsumowanie czwartego kwartatu 2023 r. moze brzmie¢ po prostu "oczekiwanie na ETF-y wprawia rynek kryptowalut w szat", poniewaz nastroje rynkowe stawaty sie coraz bardziej optymistyczne z
kazdym nowym raportem, ze jesteSmy coraz blizej zatwierdzenia amerykanskich funduszy ETF Bitcoin spot. W samym czwartym kwartale tgczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta 0 55% z 1,1 bin
USD do 1,6 bln USD, a cena Bitcoina wzrosta z 27 tys. do 42 tys. USD. W catym 2023 r. tgczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut wzrosta ponad dwukrotnie z 832 mld USD na poczatku roku, na czele z
btyskawicznym odrodzeniem Bitcoina (2,6x). Po dramatach i zawirowaniach w 2022 r. mozna $miato powiedzie¢, ze rok 2023 byt silnym rokiem ozywienia dla branzy.

Spojrzenie wstecz na znaczgce wydarzenia roku pokazato wiele star¢ kryptowalut z organami $cigania. W 2023 r. odbyto sie wiele proceséw sadowych, aresztowan, wyrokéw skazujacych, ugéd i

postepowarn upadtosciowych, ktérych zwienczeniem byta listopadowa ugoda Binance z wtadzami USA o wartosci 4,3 mld USD. Niemniej jednak, poniewaz wiekszos¢ z tych spraw zostata rozwigzana lub
jest tego bliska, miejmy nadzieje, ze w koncu bedziemy mogli odwréci¢ strone od grzechéw ostatniego cyklu...... poniewaz w kryptowalutach jest obecnie wiele powodéw do ekscytacji, poniewaz na
pierwszy plan wysuwajg sie nowe, ekscytujgce rozwigzania! Projekty byty budowane przez caty okres bessy, a teraz prezentujg owoce swojej pracy. Ekosystem Ethereum i EVM byt Swiadkiem eksplozji
warstwy 2, ktéra chciata skalowa¢ Swiatowy komputer. Podczas gdy zaczeliSmy od optymistycznych lub opartych na zerowej wiedzy rollupéw, nowe innowacje techniczne wprowadzity dalsze mozliwosci,
takie jak modularyzacja i réwnolegtos¢, dajac wigkszy wyboér uzytkownikom i programistom. Podczas gdy infrastruktura nadal sie rozwija, uwaga skupia sie teraz na budowaniu dApps, ktére moga

przyciggnac¢ kolejna fale uzytkownikéw do kryptowalut.

Po tym, jak w duzej mierze zostat spisany na straty po upadku FTX, ekosystem Solana powstat z popiotéw w 2023 roku, aby rzuci¢ silne
wyzwanie dominacji EVM. Aktualizacje poprawity stabilno$¢ sieci bazowej, a jej projekty prezentuja teraz zalety wysoce wydajnego
monolitycznego taricucha z tanimi optatami. Dtugoterminowi uzytkownicy sg réwniez nagradzani zrzutami z projektéw ekosystemu, co
przycigga jeszcze wiecej uwagi i aktywnosci. Solana ma duzy rozmach w 2024 roku i ciekawie bedzie zobaczy¢, jak zespoty skierujg go na
budowanie zréwnowazonego ekosystemu i spotecznosci.

Wracamy do Bitcoina, poniewaz poza historig ETF, trudno byto zignorowa¢ tworzenie napiséw, po raz pierwszy zapoczatkowanych przez
Ordinals, ale teraz rozprzestrzenity sie na kilka réznych standardéw technicznych do wydawania zamiennych tokenéw i NFT. Chociaz nie
widzieli$my jeszcze duzej uzytecznosci tych projektéw, ta nowa innowacja z pewnoscig uczynita blockchain Bitcoina bogatszym
ekosystemem (a takze wzbogacita gérnikéw w tym procesie). Inskrypcje ozywity rowniez dyskusje na temat skalowania Bitcoina, a
drivechainy i bogatsze warstwy 2 sg obecnie aktywnie dyskutowane.

Niestety nie wszystko byto ustane rézami. W tym roku rynek NFT mocno ucierpiat, zaréwno pod wzgledem ceny, jak i wolumenu obrotu.
Wiele tak zwanych kolekgji blue chipédw nie zdotato utrzymac swoich wycen i musiato zmienic¢ kierunek lub drastycznie ograniczy¢ swoje
ambicje. Miejmy nadzieje, ze wraz z powrotem pozytywnego nastawienia do kryptowalut, pobudzi to wiekszg aktywnos¢, ktéra rozszerzy
mozliwosci przypadkéw uzycia zbudowanych na NFT.

Jesli chodzi o CoinGecko, nadal koncentrujemy sie na realizacji naszych celéw w naszych gtéwnych liniach produktowych - CoinGecko,
GeckoTerminal i API. Jak dotad rok 2024 zapowiada sie optymistycznie i nie mozemy sie doczeka¢, aby podzieli¢ sie wiecej tym, nad czym
pracowali$my w najblizszej przysztosci. Naprzéd i w goére!

Bobby Ong T™M Lee
coo CEO
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Przeglad rynku spotéw w 2023 r.

taczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta ponad dwukrotnie w 2023 r. z 829 mld USD do 1,72 bin USD, przy
czym 70% zyskow przypadto na IV kwartat.

taczna kapitalizacja rynkowa i wolumen obrotéw spot (2023)
+108.1%

Market Cap Trading Volume
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$1.8T | ! ! AZAL Catkowita kapitalizacja rynku kryptowalut
[ ' ' $350B wzrosta o 108% (+869 mid USD) w 2023 r.,

$1.6T : : : pomimo wczesniejszych oczekiwan dotyczacych
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1 1 1 $300B samym IV kwartale 2023 r. taczna kapitalizacja
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Sredni wolumen obrotu w IV kwartale wyniést
75,1 mld USD, co oznacza wzrost 0 91,9% w
$200B ujeciu kwartalnym. Jednak ogélny wolumen
obrotu w 2023 r. wyniést 58,9 mld USD, co
oznacza spadek o -31,6% w poréwnaniu z 2022 r.
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Dominacja kryptowalut w 2023 r.

Dominacja Bitcoina wzrosta 0 9,2% w 2023 r. do 47,8%, podczas gdy stablecoiny USDT i USDC stracity najwiekszy

udziat w rynku wsréd 7 najlepszych kryptowalut.

Dominacja kryptowalut (2023)
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Dominacja Bitcoina wzrosta w 2023 r. z 38,6% do
47,8%, poniewaz przyciggnat on uwage inwestorow,
w wyniku czego ucierpialy inne giéwne waluty (z
wyjatkiem Solana).

Na tle rosngcego rynku kryptowalut spadek
dominacji USDT (-2,7%) i USDC (-4,0%) sygnalizuje
réwniez naptyw waluty fiducjarnej na rynek.

Oprdcz Bitcoina, Solana odnotowata réwniez
znaczacy wzrost dominacji z 0,4% do 2,5% w 2023 r.,
wyprzedzajgc XRP i USDC odpowiednio na #5 i #6.
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Zwroty cen kryptowalut w 2023 r.

W 2023 r. kryptowaluty byly zielone na catej planszy, poniewaz wzrost BTC podniést zbiorowy rynek kryptowalut
- SOL, INJ, LEO i IMX wyrd6zniaty sie w swoich kategoriach

WSsréd 5 najlepszych kryptowalut, SOL byt liderem w czwartym kwartale z
374% zyskiem, koniczgc 2023 rok z 10-krotnym wzrostem ceny. BTC
uplasowat sie na drugim miejscu z 155% zyskiem w 2023 r., wyprzedzajac
ETH (+91%), XRP (+80%) i BNB (+27%).

W pierwszej 10 pod wzgledem kapitalizacji rynkowej AVAX réwniez
osiggnat lepsze wyniki niz BTC z 254% wzrostem w 2023 roku.

INJ ukradt show w 2023 roku z 28-krotnym ruchem, po raz pierwszy
wbijajac sie do pierwszej pigtki kryptowalut DeFi.

Za nim plasuja sie GRT (+231%), LDO (+177%), LINK (+168%) i UNI (+40%),
co czyni DeFi stosunkowo silniejszg kategoria, poniewaz tylko UNI
osiagnat gorsze wyniki niz BTC do konca 2023 roku.

Poza pierwszg 5. RUNE (+300%) i MKR (+230%) réwniez odnotowaty
znaczne zyski w 2023 roku.

Wszystkie 5 najlepszych tokenéw gietdowych - BNB (+27%), OKB (+10%),
LEO (+111%), CRO (+77%) i KCS (+59%) - odnotowato dodatnie zwroty w
2023 r., ale zadnemu nie udato sie osiggnac lepszych wynikéw niz BTC.
WOO na #9 pod wzgledem kapitalizacji rynkowej tokenéw CEX odnotowat
zwrot w wysokosci +230%, przewyzszajac zaréwno BTC, jak i 5 najlepszych
tokenéw CEX.

4z 5 najlepszych tokenéw P2E - SAND (+55%), AXS (+46%), MANA (+74%) i
GALA (+82%) - réwniez osiagnety gorsze wyniki niz BTC, z wyjatkiem IMX,
ktéry odnotowat 454% wzrost w 2023 roku. Poza pierwszg pigtka, godne
uwagi sg WEMIX, RON i BEAM, ktére odnotowaty zwroty odpowiednio
+594%, +601% i +256%.

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report



Przeglad 15 najlepszych stablecoinéw w 2023 r.

USDT umacnia swojg pozycje jako najlepszy stablecoin, a jego dominacja wzrosta z 49% do 71% w 2023 r.

Top 15 Stablecoins Market Cap Breakdown (2023)

Market Cap
$136B
$140B
$129B Kapitalizaci A e
apitalizacja rynkowa 15 najwiekszych stablecoinéw
$120B spadta o 11,3% do konca Il kwartatu, a nastepnie
wzrosta 0 7,1% w IV kwartale korczac 2023 r. z
og6lnym spadkiem o 5%.
$100B
Wraz z prawie catkowitym wycofaniem BUSD, FDUSD
wszedt do pierwszej pigtki stablecoinéw. TUSD i
$80B FDUSD odnotowaty podobne bezwzgledne zyski,
wynoszgce odpowiednio 1,5 mld USD i 1,8 mid USD,
podczas gdy DAI pozostat wzglednie stabilny w 2023
$60B roku.
$40B Poza BUSD, USDC odnotowat najwiekszg strate z 45%
spadkiem lub 20 mld USD w wartosciach
bezwzglednych, cierpigc z powodu utraty zaufania od
$20B czasu tymczasowej deprecjacji podczas kryzysu
~USDT  USDC  mDAI  TUSD  wFDUSD  mBUSD Others bankowego w USA w marcu 2023 roku. USDT byt
gléwnym beneficjentem tego, zyskujac 25,5 mid USD
$0B (+38,5%) w kapitalizacji rynkowej i az 22% udziatu w

ku w 2023 roku.
Jan23  Feb-23 Mar23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 rynku w 2023 roku

Poza pierwszg pigtka, wspierane przez LST
‘ $91 .7B . $24 5B $5.ZB Q $2-3B $1 .8B stablecoiny mkUSD i eUSD weszly do pierwszej
+$25.5B (+38.5%) -$20.0B (-45.0%)

+$0.2B (+3.3%) +$1.5B (+204.8%) +$1.8B (+590.3%) pietnastki, podczas gdy GUSD i crvUSD z niej wypadty.

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report 7



taczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut i Bitcoin vs. S&P 500 w 2023 r.

Pomimo tego, ze korelacja miedzy catkowitg kapitalizacjg rynku kryptowalut a S&P500 stata sie umiarkowanie ujemna w Il
kwartale, ogélna korelacja miedzy nimi w 2023 r. pozostata umiarkowanie wysoka i wyniosta 0,65.

Total Crypto Market Cap & Bitcoin vs. S&P 500 (2023)

Market Cap S&P 500
Total Crypto Market Cap Bitcoin Market Cap —— S&P 500
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5,000
$2.0T
4,000
$1.5T
X )
$1.0T
2,000
$0.5T 1,000
$0.0T T t T T . t T T , 0

Jan23 Feb-23 Mar-23 Apt-23 May-23 Jun-23 Jull23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

Source: CoinGecko, MarketWatch

Bitcoin nadal jest wskaznikiem rynku
kryptowalut, z korelacja 0,97 z catkowitg
kapitalizacja rynku kryptowalut.

Podczas gdy zaréwno rynki kryptowalut, jak i
S&P500 wzrosty w 2023 r., catkowita kapitalizacja
rynkowa kryptowalut byta jednak tylko
umiarkowanie lub silnie skorelowana z S&P500 w
2023 r. na poziomie 0,65. Wartos¢ ta wzrosta do
0,86 w 4. kwartale 2023 roku.

Co ciekawe, poniewaz Bitcoin jest napedzany
przez wiadomosci ETF, jego cena stata sie silnie
skorelowana (0,74) z S&P500. W 4. kwartale 2023
r. korelacja miedzy nimi wzrosta do 0,81.

taczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut
wyniosta 38,6% w ujeciu rocznym, czyli 2,4x
wiecej niz w przypadku indeksu S&P500 (15,9%).

taczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta
0 108,1%, 4,6 razy wiecej niz S&P500, ktory
wzrést o 23,7%.

Bitcoin byt nieco bardziej zmienny niz caty rynek
kryptowalut, z roczng zmiennoscig na poziomie
43,2%. Bitcoin zyskat 155%, czyli 6,5x wiecej niz
S&P500.

CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report



Popularne kategorie w 2023 r.

Al, GameFi i Meme Coins w czotéwce zainteresowania narracji kryptowalutowych w 2023 r.

Artificial Intelligence
GameFi

Meme Coins

Solana Ecosystem
BRC-20

Real World Assets
Layer 1

DeFi

Layer 2

Ethereum Ecosystem
Avalanche Ecosystem
NFTs

DePIN

Smart Contract Platforms

FTX Holdings

Source: CoinGecko

Udziat w rynku kategorii CoinGecko Ruch internetowy 2023

2.1%

2.0%

1.8%

1.8%

1.7%

8.3%

10.5%

11.3%

72.3.

Udziat 15 najlepszych narracji w
0g6lnym ruchu internetowym
kategorii CoinGecko w 2023 r.

Sztuczna inteligencja (Al), GameFi i memy byty
najpopularniejszymi narracjami w 2023 r.,
zdobywajac jedng trzecig zainteresowania
inwestorow.

Ekosystem Solana, tokeny BRC-20 i aktywa
Swiata rzeczywistego (RWA) réwniez zyskaly
znaczng uwage, zdobywajgc w tym roku ponad
5% zainteresowania kazda z narracji
kryptograficznych.

4 z 49 ekosysteméw blockchain znalazto sie w
15 najlepszych narracjach kryptowalutowych w
2023 roku.

Kazdy z tych ekosysteméw miat bardzo silng
narracje. W 2023 r. mamy powstanie Solany z
martwych, wprowadzenie BRC-20s, kwietniowg
aktualizacje Ethereum Shanghai oraz
odrodzenie ekosystemu Avalanche podobne do
Solany.

CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report
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Os czasu najwazniejszych wydarzen w 2023 r.

W 2023 r. doszto do kryzysu bankowego i kontroli regulacyjnej ze strony SEC na poczatku roku, po ktérym nastgpito kilka

zwyciestw dla branzy - ztoZzenie przez BlackRock wniosku o BTC ETF, Ripple i Grayscale Victory

Spoétka Genesis ztozyta
wniosek o ogtoszenie
upadtosci na podstawie
rozdziatu 11

19 Jan

Grayscale wygrat apelacje
do SEC o ponowne
rozpatrzenie sprawy
dotyczacej przeksztatcenia
GBTC w spot BTC ETF

29 Aug

SEC nie powiodta sie
préba obalenia
wczesniejszej przegranej
w sgdzie z Ripple

4 Oct

Ordinals
uruchomiony na
Bitcoin

31 Jan

Baza oficjalnie
uruchomiony, Friend.tech
uruchomiony

9-11 Aug

Celestia
uruchomiony

31 Oct

Blur Sezon 1 zrzut

14 Feb

Sedzia orzekt, ze
sprzedaz
sprzedaz XRP nie byta
nie byty papierami
wartosciowymi

13 Jul

Sam Bankman-Fried
uznany za winnego

2 Nov

Banking Turmoil (SVB,
Silvergate, Signature
Bank, Credit Suisse
collapse)

8-13 Mar

BlackRock ztozyt
wniosek o
spot BTC ETF

15 Jun

BlackRock ztozyt wniosek
o
spot ETH ETF

16 Nov

Arbitrum (ARB)
zrzut tokena;
Do Kwon aresztowany
w Czarnogérze

23 Mar

SEC pozwata
Binance i Coinbase

5-6 Jun

Binance zgodzito sie na
ugode o wartosci 4,3
mld USD z wiadzami

USA

21 Nov

CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report

CFTC pozwata Binance za
naruszenie CEA
i przepiséw CFTC

29 Mar

Ethereum Shapella
Aktualizacja i wyptaty
wigczone dla
postawionych ETH

12 Apr

Mt Gox rozpoczat sptate
swoich wierzycieli

28 Dec



2023 Najwazniejsze btedy i exploity
W 2023 r. co najmniej 463 exploity doprowadzity do utraty 2,0 mld USD, przy czym 66% wszystkich skradzionych
Srodkéw pochodzito z 6 najwiekszych witaman.

CoinDeal: $45M BongDAOQ: $120M Euler Finance: $196M MEV Boost Exploit: $26M Najwiekszym exploitem w 2023 r. byt hack na
LendHub: $6M Platypus Finance: $9M Monkey Drainer: $17M Bitrue: $22M d . . ' :

GMX Phishing: $4M Friendsies: $5M Safe Moon: $9M GDAC: $14M %‘;;t Multlcha|n,2v;1wyr|kdjsll<)torego w lipcu
FCS: $3M Shata Capital: $5M ERC20 Permit: $9M Yearn.finance: $12M ot e Al :

Hundred Finance: $7M

Inne duze exploity obejmujg Euler Finance
(196 min USD), Mixin Network (142 min USD),
Poloniex (123 min USD), BonqDAO (120 min
USD) i Atomic Wallet (115 min USD).

April

IELTTETSY February

Na szczescie, $177M z Euler Finance Hack

Exactly Protocol: $7M Multichain: $231M Atomic Wallet: $115M Fintoch: $32M zostato juz zwrécone.
Magnate Finance: $5M Vyper: $50M Ackerman Ponzi: $33M Jimbos Protocol: $8M
Zunami Protocol: $2M CoinsPaid: $37M Pink Drainer: $4M Deus Finance: $6M .
Bald: $23M Swaprum: $3M Wedtug TRM Labs, grupy powigzane z Koreg

Pé6tnocng odpowiadaja za 30,6%, czyli co
najmniej 600 min USD skradzionych
kryptowalut w 2023 roku. Liczba ta, cho¢
znaczgca, stanowi spadek w poréwnaniu z
850 min USD w kryptowalutach skradzionych
w 2022 roku.

AlphaPo: $23M

August July June May

Mixin Network: $142M Fantom Foundation: $7M Poloniex: $123M Orbit Chain: $82M

CoinEx: $53M Stars Arena: $3M HECO: $86M Herencia Artifex: $30M : )

Stake: $41M KyberSwap: $45M Link Drainer: $4M iyt explmtem, BTG ogromny
; . . . . strach, byt exploit Ledger w grudniu, ktéry

Coindroplet: $23M Binance User: $27M Wallet Drain; $2M e L

HTX: $8M HTX: $22M OKX: $2M wstrzyknql Z'OS'IWy kod do dAppS, ktore

korzystaty z Ledger Connect Kit. Na szczescie
exploit zostat szybko wykryty, a nastepnie
szybko wdrozono rozwigzanie.

September October November December
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@ CoinGecko API for Business

Wiarygodne, doktadne i kompleksowe wskazniki
rynkowe dla projektéw kryptograficznych,
deweloperéw i handlowcéw.
Ulepsz oferte kryptowalut i NFT w swoim projekcie
Oszczedzaj czas i koszty - nie twoérz feeddéw cenowych od zera

Pomoz uzytkownikom koncowym odkry¢ dynamike rynku
Dane DEX dostepne na zadanie

10,000+ 850+ 3,000+

COINS EXCHANGES NFTs

10B+ 50 10 Years

CALLS PER MONTH ENDPOINTS HISTORICAL DATA

Wyprébuj nasz nowy plan demonstracyjny z kluczem

( API

Dostepna dla wszystkich uzytkownikéw CoinGecko za darmo.
Miesieczny limit 10 000 potgczen i 30 potaczer/min.

UZYSKA) DEMONSTRACYJNY KLUCZ API

~
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ANALIZA BITCOINA
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2023 Cena bitcoina a wolumen obrotu

Oprécz ochtodzenia rynku w Il kwartale, BTC odnotowat wzrosty w catym 2023 r., konczac rok z +15% zyskiem

Cena bitcoina i wolumen obrotu spot (2023 r.)

e ﬁ' ’ 5
$5 0:: Ul HHHW M ::B

Source: CoinGecko

+155.2%

Zwrot ceny BTC w 2023 r.

BTC wzrést znaczgco o 155% w 2023 roku.

BTC odnotowat silny pierwszy wzrost w pierwszym
kwartale, a nastepnie kolejny wzrost pod koniec
drugiego kwartatu, gdy ztozono mnéstwo wnioskéw
o ETF BTC.

Nastepnie rynek ochtodzit sie w 11l kwartale, po
czym silnie wzrést w IV kwartale w zwigzku z
oczekiwaniem na zatwierdzenie ETF bitcoinéw spot
i oczekiwanymi obnizkami stép procentowych przez
Fed.

Sredni wolumen obrotu odnotowat spadek pod
koniec | kwartatu, stopniowo spadajac od Il do Il
kwartatu, po czym nieznacznie wzrést w IV kwartale
do 18,0 mid USD (+64,3% kwartat do kwartatu).

Poniewaz wielu posiadaczy BTC nadal trzymato sie
swoich monet, wolumen pozostat stosunkowo niski
w IV kwartale pomimo znacznego wzrostu cen z
powodu ograniczonej podazy na rynkach.
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Bitcoin Mining Hash Rate w 2023 r.
Wspotczynnik hashowania wydobycia bitcoindw nadal notuje nowe rekordy wszech czaséw,
rosngc o 105% w 2023 r., poniewaz akcje spbétek wydobywczych odnotowaty znaczne zwroty

Catkowity wspétczynnik hashowania Bitcoina (2023 r.) + 1 04. 9%

Hash Rate TH/s Wspotczynnik hashowania

I I I . . Bitcoina
650m ash Rate I 2 Hash Rate I I All-time High
¢ |10.5% : 2 22.0% ' ® ﬂgs(::/f e : N *3'257".,,:‘ € G12m THIs wzrost w 2023 r.
1 1 1
600m I I I
1 1 1 Wspétczynnik hashowania wydobycia bitcoinéw nadal
! ! ! odnotowuje nowe rekordy wszech czaséw, rosngc ponad
550m : : : 2x w 2023 roku. Najnowszy ATH odnotowano 24 grudnia
| | | na poziomie 612 min TH/s.
500m ! ! !
1 1 1 Ostatni raz wskaznik hash rate odnotowat spadek w 2.
! ! ! kwartale 2022 roku.
450m ! ! !
1 1 [
1 I
400m 1 I W czwartym kwartale 2023 r. nastgpita kolejna fala
1 ekspansji firm wydobywczych:
! ! Marathon Digital zgodzit sie kupi¢ 2 nowe kopalnie
350m : : bitcoinéw w Teksasie i Nebrasce za 178,6 min USD.
| | Bit Origin zabezpiecza inwestycje o wartosci 6,74 min
300m 1 1 1 USD na budowe nowego zaktadu wydobywczego w
1 1 1 Wyoming
! ! ! Riot, Cipher i Hive kupuja odpowiednio 66,6 tys., 37 tys. i
250m : : : 7 tys. uktadéw ASIC.
1 1 1
200m 1 1 1 Akcje spétek wydobywczych notowanych na gietdzie -
1 1 1 Cipher Mining (CIFR), Marathon Digital (MARA),
! ! ! CleanSpark (CLSK) i Riot Platforms (RIOT) réwniez
150m T T : r r : r r : r r ,  odnotowaty znaczace zwroty w 2023 r., wynoszace
Jan23  Feb-23 Mar23 Apr-23 May-23 Jun23 Jul23 Aug-23 Sep-23 Oct23 Nov-23 Dec-23 odpowiednio 615%, 556%, 425% i 343%.

Source: Blockchain.com, MarketWatch CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report



2023 Bitcoin vs. zwroty cen gtéwnych klas aktywow

Pomimo rosnacych stop procentowych, bitcoin osiggnat lepsze wyniki niz gtbwne klasy aktywoéw, zyskujac
155%, podczas gdy NASDAQ (+42%) i S&P500 (+24%) réwniez odnotowaty wysokie zwroty w 2023 r.

Bitcoin a giéwne klasy aktywéw w 2023 r.

Price
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Source: Market Watch, CoinGecko

W przeciwienstwie do 2022 r., w ktérym byt to najgorzej radzacy
sobie sktadnik aktywéw z 64% spadkiem, BTC znacznie przewyzszyt
wszystkie inne klasy aktywéw w 2023 r., zyskujac 155%.

NASDAQ (+42%) i S&P500 (+24%) réwniez odnotowaty dobre lata,
zamykajac rok 2023 na najwyzszych poziomach od stycznia 2022
roku. Ztoto (+13%) réwniez odnotowato stosunkowo duze zyski.

Ropa naftowa (-11%) odnotowata pierwszy spadek rok do roku od
2020 r., wywotany obawami o nadpodaz ze strony produkcji spoza
OPEC, cho¢ obecnie moga wystapic potencjalne zakiécenia podazy
spowodowane trwajacymi zawirowaniami geopolitycznymi na
Bliskim Wschodzie.
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Napisy

Napisy, wprowadzone przez Ordinals w 2023 stycznia, doprowadzity do szatu NFT i memecoinéw na BTC, co

doprowadzito do boomu dla gérnikéw, napedzajgc optaty transakcyjne w gére

Bitcoin: catkowite optaty transakcyjne i dzienne wptywy (2023)

Total Transaction Fees

Daily Inscriptions

Total Transaction Fees ($) Number of Inscriptions

$25m 900K
800K
$20m 700K
” 600K

$15m
500K
400K

$10m
300K
$5m 200K
100K

$0m g : T T T T T T T : T , OK

Jan23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

Source: Blockchain.com, Dune Analytics (@21¢0)

23. 7w

Najwyzsze dzienne tgczne optaty
transakcyjne wyptacone gérnikom
bitcoinéw 17 grudnia 2023 r.

Inskrypcje to dowolne dane (np. tekst, obrazy) zapisane na
satoshi, najmniejszej jednostce bitcoina. Zostat on po raz
pierwszy wprowadzony przez protokét Ordinals uruchomiony
przez dewelopera Caseya Rodarmora 21 stycznia i umozliwit
tworzenie NFT i potfunkcjonalnych tokenéw (w szczegélnosci
tokenéw BRC-20) w sieci Bitcoin. Do konca 2023 r. tgczna liczba
napiséw na Bitcoinie osiggneta 52,8 min.

Najnowszy wzrost liczby napiséw wybijanych w sieci Bitcoin
spowodowat, ze dzienne catkowite optaty transakcyjne wzrosty
do rekordowego poziomu 23,7 min USD w dniu 17 grudnia 2023
r.

Pomimo tego, ze dzienna liczba napiséw utrzymywata sie na
wysokim poziomie po gwattownym wzroscie w potowie maja az
do korica wrzes$nia, catkowite optaty transakcyjne ptacone
goérnikom byty w rzeczywistosci dos¢ niskie. Moze to wynikac z
niskiej aktywnosci w zakresie wtérnego handlu napisami w tym
okresie, co wskazuje na to, ze aktywnos¢ handlowa zwigzana z
napisami jest tym, co napedza optaty, a nie aktywnos$¢ mennicza.

Kiedy handel napisami ponownie ruszyt w listopadzie, catkowite
opfaty transakcyjne poszty w jego $lady.
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Cena Ethereum a wolumen obrotu w 2023 r.

Cena ETH wzrosta o +36,4% w IV kwartale 2023 r., konczac rok na zielono ze wzrostem o +90,5%.

Cena Ethereum i wolumen obrotu spot (2023)

o2 400 (o}] 2023;_ :;igs/oReturn : Q2 2023:2:)22 Return : (o) 2023_1P3r'i6c°/e; Return : (o7} 2023;22; Return
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Source: CoinGecko

+90.5%

Zwrot ceny ETH w 2023 r.

ETH zamknat 2023 r. na poziomie 2 294 USD, co
oznacza wzrost 0 90,5% w ciggu roku.

W 2023 r. ETH rozpoczat Q1 od rajdu, ale w Q2 i Q3
konsolidowat sie przez wiekszos¢ czasu. W
czwartym kwartale ETH oderwat sie od rajdu na
poczatku listopada i osiggnat roczny szczyt na
poziomie 2 376 USD w grudniu.

Wolumen obrotu znacznie wzrést w 4 kwartale,
osiggajac srednig dzienng 14,4 mld USD, w
poréwnaniu z 7,2 mld USD w 3 kwartale.

Po zatwierdzeniu BTC ETF przez SEC, uwaga moze
przetaczyc sie na ETH, ktéry ma spot ETF oczekujgcy
na zatwierdzenie.

Ethereum ma réwniez aktualizacje Dencun, ktéra
wdrozy EIP-4844 zaplanowang na pierwszg potowe
2024 roku. Znana jako Proto-Danksharding, ma
zmniejszy¢ optaty za gaz i zwiekszy¢ wydajnos¢ sieci.

CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report



2023 Staking warstwy konsensusu Ethereum

Staking ETH wzrdst o +6,4% w czwartym kwartale 2023 r., osiagajac 29,1 min, ale odnotowat najwolniejszy
kwartat, poniewaz masa upadtosciowa Celsius zaczeta pozbywac sie swoich udziatéw w ETH.

( N\

taczna liczba postawionych ETH w walidatorach (2023) 31.7% c 14.4%
.

Q12023 Q22023 Q3 2023 Q4 2023

Total Staked ETH Total Staked ETH ( 3 ( A

|
+145% . +6.4% 4.3% < 3.7%
1 29,100,451 \_ J
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taczna liczba postawionych ETH osiggneta
29,1 min do konca 2023 roku. Stakowane ETH
wzrosto 0 82,5% w 2023 roku. Jednak wzrost w
4. kwartale spowolnit do +6,4%. Jest to
najnizszy wzrost w ujeciu kwartalnym w 2023
r.,z 1,7 min dodanych ETH.

15,804,534

15M

/

Wydaje sie, ze dominacja Lido osiggneta putap
okoto 30%, gdzie oscyluje od poczatku 2023
roku.

10M

Aktualizacja ETH Shapella zostata zakoriczona
w kwietniu, a depozyty znacznie przewyzszyly
dotychczasowe wyptaty.

5M

Jednak masa upadtosciowa Celsiusa zaczeta
oM wycofywac swoje udziaty w ETH, co moze
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 spowodowac spadek stakowanego ETH.
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Stopa spalania Ethereum w 2023 r.
ETH odnotowat swdj pierwszy rok deflacyjny, spalajgc 1,09 min ETH; Sie¢ Ethereum usuneta z obiegu

342 tys.
Spalanie ETH a wskaznik emisji (2023 r.)
ETH Burned —— Emissions
25,000
Memecoin
+ Telegram
20,000 Bot szn
15,000
10,000
5,000
0 r r r

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23  Sep-23

0

Uniswap ETH Transfers

155k ETH 67k ETH

Source: Etherscan, Dune Analytics

Top 6 Burn Leaderboard w 2023 roku

y
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USDT Arbitrum Metamask
48K ETH 25k ETH 21k ETH

1.09M

ETH spalone w 2023 r.

W 2023 roku spalono ponad 1,09 min ETH, a
wyemitowano 0,75 min. Byto to Srednio 91 tys.
spalonych ETH miesiecznie. W 2022 r. liczba ta
wynosita Srednio 123 tys. spalonych ETH
miesiecznie. tgcznie w 2023 r. z obiegu wycofano
342 tys. ETH.

ETH po raz kolejny byt deflacyjny w 4. kwartale 2023
r., po tendencji inflacyjnej w 3. kwartale. W
czwartym kwartale spalono 270 tys. ETH i
wyemitowano 216 tys. ETH, co daje spalanie netto
na poziomie 54 tys.

Najwieksze jednodniowe spalanie w IV kwartale
miato miejsce 18 grudnia, kiedy to spalono 6 303
ETH.

Uniswap byt gtéwnym spalaczem ETH w 2023 roku,
spalajgc 155 tys. Memecoin szn w drugim kwartale
pomégt napedzic to spalanie.

Woczesdniej w 2022 i 2021 r. rynek NFT OpenSea

zdominowat tabele lideréw spalania, ale od tego
czasu spadt wraz ze spadkiem liczby NFT.
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2023 Przyjecie warstwy 2

Sieci warstwy 2 odnotowaty ponad 1,31 mld transakcji w 2023 r.; Arbitrum wykonato ponad jedna trzecig
wszystkich transakcji w sieciach L2 Ethereum i prawie takg samg liczbe transakcji jak sie¢ gtéwna.

taczna liczba transakcji w warstwie 2 (2023)

taczny wolumen obrotu (w min USD) 1 ° ; 1 B

warket! sgem || 30.am || asom || e6.om || eaam || 767m || soem || 116.8m || 132.6m || 119.2m || 137.4m || 402.4m Transakcje na L2 w 2023 r.
100%
— [ | W 2023 r. przeprowadzono ponad 1,31 mld
transakcji w warstwie 2 (L2). 375,3 min
90% b
¢ 19% 14% 15% 12% _— e 24% przeprowadzono na Arbitrum, co stanowi 28,6%
80% 18% 15% 0 wszystkich transakcji L2. Wytgczajgc opBNB,
44% 20% Arbitrum stanowito ponad jedng trzecig (37,5%)
o . - .
70% 10% 14% 65% \évggstklch transakcji w warstwie 2 Ethereum w
6% roku.
60%
14% 15% 13% 6%

50% Arbitrum wykonato prawie takg samg liczbe
transakgji jak gtéwna sie¢ Ethereum w 2023 r., ktéra
40% wykonata 383,1 min transakgji.
30%
20% Transakcje na L2 wzrosty 0 93,8% w ujeciu
kwartalnym, z 659,0 min w IV kwartale w
10% poréwnaniu do 340,0 min w Il kwartale.
0% Duzy wzrost mozna przypisa¢ opBNB, ktéry miat
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 najwiecej transakcji w IV kwartale, z 304,8 min
. o (47,6%). Wiekszos¢ tych transakcji wynikata z
m Arbitrum m zkSync Optimism Stark Net Base gwattownego wzrostu liczby subskrypcji. W samym
. grudniu sie¢ odnotowata kilka dni z ponad 20 min
mlinea m Mantle Network Zor a Network Polygon zkEVM mScroll transakdji.
m Metis m Manta Pacific m Boba Network mopBNB
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Cena Solana 2023 a wolumen obrotu

2023 Cena Solany a wolumen obrotuSolana podniosta sie z popiotéw, odnotowujgc gwattowny wzrost ceny w
czwartym kwartale o 374%, aby zamkna¢ rok na poziomie 101,33 USD, konczgc rok z 10-krotnym zyskiem

Cena i wolumen obrotu spot Solana (2023)
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Source: CoinGecko

+917.3%

Zwrot ceny SOL w 2023 r.

SOL wzrést z 10,0 USD do 101,33 USD w 2023 r., co
oznacza wzrost o0 917,3%.

SOL miat swoja pierwszg noge w gore w styczniu,
wspinajac sie >2x przed krabieniem do potowy
pazdziernika. Nastepnie odnotowat agresywny wzrost
do 121,45 USD, po czym nieznacznie skorygowat na
koniec roku.

Dzienny wolumen obrotu w pierwszym kwartale
wynioést Srednio ~ 827 min USD, a nastepnie spadt do
okoto ~ 400 min USD w drugim i trzecim kwartale, po
czym odnotowat skok do 2 mld USD w czwartym
kwartale (+379% kwartat do kwartatu).

Solana byta swiadkiem odrodzenia sie byczych
narracji, ktére dziataty jak wiatr w plecy dla jej
tokena, takich jak OPOS ("Only Possible on Solana"),
jej odrodzenie i odpornos¢ po implozji FTX oraz
rozprzestrzenianie sie popularnych memecoinéw w jej
ekosystemie.

Sie¢ Solana przeszia réwniez kilka modernizacji

technicznych i od lutego 2023 r. nie odnotowata
powazniejszej awarii.
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Wzrost metryk tancuchéw Solana w 2023 r.

Po burzliwym 2022 r. sie¢ Solana osiggneta nowe szczyty aktywnosci uzytkownikéw, a Srednie dzienne

transakcje wzrosty o 563% w 2023 r.

Dzienne transakcje i dzienna liczba aktywnych uzytkownikéw Solana (2022-2023)
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Source: Hello Moon, Dune Analytics

87.1M

Najwyzsza dzienna liczba
transakcji w 2023 r.

Chociaz cena SOL nadal spadata w 2022 r. po
rekordowym wzroscie do 260 USD w 2021 r., dzienna
liczba uzytkownikéw nadal rosta w pierwszej potowie
2022 r. ze wzgledu na sezon NFT Solana, osiggajac
szczyt na poziomie 453 tys. uzytkownikéw w maju
2022 roku. Wraz z zatamaniem Terra, ktére nastgpito
wkrotce potem, dzienna liczba uzytkownikéw zaczeta
stale spada¢, podczas gdy dzienne transakcje wzrosty z
~ 20 min w maju 2023 r. do ~ 40 min w lipcu 2023 r.

Pod koniec 2022 r. upadek FTX spowodowat spadek
liczby aktywnych uzytkownikéw Solana o 76,7% od
szczytu w maju do 106 tys. uzytkownikéw pod koniec
grudnia 2022 r.

Sie¢ odnotowata niewielkie odrodzenie w 2023 r. H1
wraz z migracjg Helium i partnerstwem z Mastercard,
poniewaz dzienne transakcje wzrosty 0 40% z 20 min
pod koniec marca do 28 min tydzier pézniej. Po
niedawnym wzroscie SOL w 4. kwartale uzytkownicy
powrdcili do ekosystemu, osiggajac szczyt 456 tys.
uzytkownikéw w grudniu 2023 r.
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Najwazniejsze informacje o Solanie 2023

Powrét Solany jest zakorzeniony w jej niesamowicie szybkiej wydajnosci, niskich optatach, dApps ze Swietnym
interfejsem uzytkownika, a takze w poteznym potaczeniu airdrop i memecoinéw

#0OPOS (Tylko mozliwe na Solanie)

Pierwotng obietnicg Solany byta niesamowita
wydajnos¢ przy bardzo niskich kosztach dla
uzytkownikéw. Podczas gdy niektére z pierwszych
dApps Solana (w szczegblnosci Serum) pokazaty, do
czego zdolny jest tancuch nawet w 2020 roku,
tancuch zawsze byt naznaczony przestojami.

W trakcie bessy aktualizacje wprowadzone do
fancucha znacznie go ustabilizowaty, a od lutego
2023 r. nie odnotowano zadnego incydentu.

Na poczatku 2023 r. spotecznosc zaczeta gromadzi¢
sie wokét #0POS, chcac naprawde wykorzystac i
zaprezentowac potgczenie doskonatej wydajnosci i
niskich optat Solana. Przypadki uzycia dotyczace
mikroptatnosci, DeFi, DePIN, masowego bicia NFT,
gier zaczety by¢ czesciej prezentowane, a #0P0OS
stat sie okrzykiem bojowym dla projektéw Solana.

Swietny interfejs uzytkownika i
tatwe w uzyciu dApps

Niedoceniang zaletg Solany jest tatwosc jej
wdrozenia i uzytkowania w poréwnaniu z innymi
nowszymi tancuchami. SOL jest juz szeroko
notowany i obstugiwany na scentralizowanych
gietdach, a takze posiada portfele ze Swietnym UX,
takie jak Phantom i Backpack.

Bycie monolitycznym taricuchem oszczedza
uzytkownikom wysitku i kosztow zwigzanych z
tgczeniem réznych roll-upéw. Skutkuje to brakiem
fragmentacji ptynnosci, a takze minimalizuje
ztozonos¢ i ryzyko zwigzane z koniecznoscig ufania
mostom. Jesli jednak musisz uzy¢ mostu, Portal /
Wormhole zapewnia wiecej niz wystarczajace
rozwigzanie.

Solana dApps maja réwniez Swietny interfejs
uzytkownika i sg ogélnie tatwe w uzyciu, a szybka
wydajnos¢ i niskie optaty sprawiajg, ze interakcja z
tancuchem i dApps jest niemal bezproblemowa.

Airdropy, Memecoiny i NFT

Airdropy zazwyczaj pojawiaja sie w nowszych sieciach, ktére
chca zacheci¢ do tworzenia mostéw i korzystania z nich.
Jednak ostatnie airdropy Solana pochodzity z projektow, ktore
byty nieztomnymi cztonkami ekosystemu. Zrzuty te sg hojng
nagroda dla uzytkownikéw, ktérzy wytrwali w ekosystemie
przez jego najciemniejszy okres. Spowodowato to réwniez, ze
farmerzy airdropéw zstapili do taricucha, aby polowac na
nastepny airdrop.

Innym solidnym wskaznikiem zainteresowania s3 memecoiny,
a Solana réwniez ich nie brakuje. BONK wywotat sporo emogji,
gdy zostat uruchomiony w grudniu 2022 r., ale do konca 2023
r. osiggnat naprawde nowe wyzyny. Projekty / tokeny Solana
zostaty réwniez uruchomione we wszystkich popularnych
narracjach 2023 roku, takich jak Al, DePIN i RWA, pozwalajac
degeneratom spekulowac do syta.

Wreszcie, ozywienie NFT Solana pod wzgledem ceny i
wolumenu réwniez zasygnalizowato rosngcy poziom
degeneracji, poniewaz spekulanci przesuwajg sie dalej poza
krzywa ryzyka.
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SledZ DEX i ceny kryptowalut w faricuchu w czasie rzeczywistym, U2ska daneynkowe:

-

\

\

Badz na biezgco z GeckoTerminal:

113 840+

BLOCKCHAINS DEXes

2M+ 2.3M+

TOKENS POOLS

Podnies$ swoja gre handlowga, odkryj kolejng wielkg okazje w
DeFi. Wszystko dzieki GeckoTerminal.

Co nowego?

Logowanie Google juz dostepne! Synchronizuj swojg liste
obserwowanych

i $ledZ swoje tokeny w podrézy. [Przewodnik]

Builder? Uzyskaj najbardziej kompleksowe dane rynkowe
dane za pos$rednictwem publicznego interfejsu API. (nowe
punkty korcowe!)

Nowy wpis: Teraz $ledzenie TON Network!

Nowa strona: Dowiedz sie wiecej o nas!
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Przeglad DeFi 2023

Podczas gdy kapitalizacja rynkowa DeFi w duzej mierze utrzymywata sie na poziomie okoto 50 mid USD przez
pierwsze trzy kwartaty po poczatkowym wzroscie w | kwartale 2023 r., sektor ten odnotowat znaczny wzrost w
IV kwartale, gdy nastroje rynkowe staty sie zwyzkowe

Catkowita kapitalizacja rynkowa DeFi i udziat DeFi w catym rynku (2023) + 1 28 8<y
° ()]

Ma 7 Ket
tnet ap Total DeFi Market Cap DeFi Share of Market (DeFi/Global Market Cap) oo et

Wzrost kapitalizacji rynkowej DeFi w
$100B 4.8% poréwnaniu do 1 stycznia 2023 r.

Rozpoczynajac rok 2023 z kapitalizacjg rynkowa

wynoszacg zaledwie 34 mld USD, DeFi udowodnito,

ze jest niezachwiane, konczac rok z dodatkowymi 44
4.4% mld USD dodanymi do swojej kapitalizacji rynkowej.

Q4 2023
$78B

$90B

$80B Zyski w catkowitej kapitalizacji rynkowej DeFi
przewyzszyty ogblng kapitalizacje rynkowa
kryptowalut, rosngc o 128,8% w poréwnaniu do

4.0% 109,9%.

Zawirowania w |

$70B bankowosci "
TradFi | 1

|

|

|

I

1

Aktualizacja I

Ethereum Crypto 1 Kapitalizacja rynkowa DeFi utrzymywata sie w

! 3.6% przedziale 40-50 mld USD pomimo sierpniowej

: wyprzedazy. Jednak mozliwo$¢ zatwierdzenia spot

Bitcoin ETF sprawita, ze kapitalizacja rynkowa DeFi

wzrosta wraz z catym rynkiem do nowych rocznych

maksiméw w 4 kwartale, wzrastajac z 46 mld USD

$60B

Shapella sell-off

Q32023
$46B

$50B

| 1

: : Blackrock's 3.2% pgktoniec 3 kwartatu do 78 mld USD na koniec 2023
$40B I I I spot bitcoin '

! : : ETF spotted ..” ;

: - - on DTCC Wzrost kapltall_zaq! rynkqwej w czwartym Kwartale

. . zwiekszyt dominacje DeFi do 4,5%, po tym jak w
$30B T T T T T T T T T T T 2.8% drugim i trzecim kwartale roku utrzymywat sie
Jan23  Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 znacznie ponizej 4,0%.
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Zwroty DeFi vs TradFi w 2023 r.

Stopy procentowe dla Stablecoinéw w DeFi wzrosty z powrotem do poziomdéw ostatnio obserwowanych w 2021

r., poniewaz apetyt na dzwignie finansowg ponownie powraca

Stopy procentowe Stablecoin a oprocentowanie 1-rocznych amerykanskich bonéw
skarbowych (2021-2023)

Annual Yield

= Stablecoin Inter est Rates US 1-Year T-bill Rates

16.00%

14.00%
12.53%

12.00%

10.00%

8.00%

6.00%
4.00% 4.72%

2.00%

0.00% ] ] ] r r r r r r r r r
Jan21  Apr-21  Jul21 Oct21  Jan22 Apr-22 Jul22 Oct22 Jan23 Apr-23 Jul-23 Oct23 Jan24

Source: Adapted from @tt tyler’s Interest Rate Dashboard, YCharts
*Stablecoin interest rates include borrowing rates for USDC, USDT and Dai on Aave and Compound.

+7.81

Spread miedzy oprocentowaniem Stablecoin
a oprocentowaniem 1-letnich amerykanskich
bonéw skarbowych w dniu 1 stycznia 2024 r.

Chociaz rentownosci DeFi spadty z 13,49% w
styczniu 2021 r. do 4,21% w grudniu 2021 r., stopy
procentowe bonéw skarbowych byty nadal bliskie
zeru

Fed zaczat podnosi¢ stopy procentowe w 2022 r.,
aby walczy¢ z inflacjg, podczas gdy rynek
kryptowalut zatamat sie, powodujgc spadek popytu
na dzwignie finansowa. To spowodowato, ze
oprocentowanie bonéw skarbowych byto wyzsze niz
oprocentowanie pozyczek DeFi. Pod koniec 2022 r.
rentownos$¢ bonéw skarbowych wyniosta 4,72% w
poréwnaniu do 2,89% z pozyczek stablecoinéw.

Podczas gdy rentownosci DeFi stale rosty w
pierwszej potowie 2023 r., rosnace spekulacje na
temat zatwierdzenia amerykanskiego spotowego
Bitcoin ETF w ostatnim kwartale roku spowodowaty
ogromny wzrost apetytu na ryzyko i popytu na
dzwignie finansowg. Oprocentowanie pozyczek
Stablecoin wzrosto ponad dwukrotnie z 5,15% w 3.
kwartale 2023 r. do 12,53% w 4. kwartale 2023 r.
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2023 Udziat w rynku DeFi Multichain

Ethereum kontroluje teraz wiekszy udziat w DeFi TVL z 68% dominacjg, podczas gdy Tron jest obecnie drugim co
do wielkosSci tancuchem pod wzgledem TVL w 2023 r., wyprzedzajgc BNB Smart Chain

Podziat wielotaricuchowej wartosci catkowitej (TVL) (2023)

Total TVL
Market
Share $53B $60B $60B $65B $63B $62B $64B $59B $57B $59B $71B $82B
100%

9% 9%

L~
0 . 9%
8% 8% 9%

9% 9% 12 11%
70% o% 9% 9% 11% %

7% 7% 7%
I

60%
50%
40%
30%
20%
10%

(1)

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23  Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23

m BSC Avalanche

m Optimism Base

m Ethereum Tron m Solana m Arbitrum

Polygon m Cardano m Cronos m Others

Source: 1
*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL on daily basis for each month.
** RWAs and redeposits are not included in multi-chain TVL

10%

Dec-23

+55.64

Wozrost Multichain DeFi TVL
od 1 stycznia 2023 r.

Chociaz wieloweztowy TVL w DeFi odnotowat
wahania do Il kwartatu 2023 r., sektor ten byt
Swiadkiem znacznych naptywéw w wysokosci 25
mld USD w IV kwartale 2023 r., co spowodowato
ogoélny wzrost TVL o 55,6% do korca roku.
Ethereum nadal umacniato swojg dominacje,
zwiekszajgc swoéj udziat w rynku z 64% w styczniu
2023 r. do 68% w grudniu 2023 r.

Wchodzac w 2023 r. jako bliscy rywale, Tron
znacznie wyprzedza BNB Smart Chain, kontrolujgc
10% udziatu w rynku. Od poczatku roku TVL na Tron
wzrosta o 74,8% wraz z uruchomieniem stUSDT,
podczas gdy TVL na BSC spadta o 31% do konca
2023 roku.

Ekosystem Solana odnotowat znaczne ozywienie w
2023 roku, zwiekszajac swoj TVL 0 441,1% z 447 min
USD w styczniu 2023 roku do 2,4 mid USD w
grudniu 2023 roku. Aprecjacja ceny tokena
sieciowego (SOL) wraz z potencjatem przysztych
airdrop6w sktonita wiekszg liczbe uzytkownikéw do
przejécia na most.
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Przeglad ekosystemu DeFi 2023

Liquid Staking umocnit swoje miejsce na szczycie protokotéw DeFi w czwartym kwartale, podczas gdy
protokoty pozyczkowe i pomostowe rowniez odnotowaty znaczny wzrost udziatu w TVL

Catkowita zablokowana wartos¢ kazdej kategorii DeFi (4. kwartat 2023 r.)

Farm
$1.13B \
Infrastructure
$1.23B
Derivatives
$1.75B

Source: DeFil lama

> > >

A
A

Pomimo zakonczenia aktualizacji Ethereum Shapella, sektor ptynnych stakingéw nadal
odnotowywat ogromny wzrost w 2023 r., korczac rok wzrostem TVL o0 61,3% z 20 mld
USD do 32,2 mld USD w czwartym kwartale 2023 r.

Aktywa rzeczywiste (RWA) odnotowaty mniejszy wzrost TVL o 0,9%, obnizajgc swoéj udziat
w TVL 2 7,4% w |l kwartale 2023 r. do 5,1% w IV kwartale 2023 r., poniewaz przestrzen
kryptowalutowa przestawita sie na inne trendy. Sektor ten odnotowat jednak godny
pochwaty 2023 r., a jego taczna wartos$¢ TVL wzrosta 0 640% z 760 min USD do 5,62 mld
USD na koniec 2023 r.

Pomimo tego, ze stanowig zaledwie 1% catego sektora DeFi, TVL na farmach plonéw
wzrosty o ponad 74x, podkreslajgc powrot uzytkownikéw kryptowalut, ktérzy odzyskali
che¢ generowania zwrotéw ze swoich udziatéw w Swietle poprawiajgcych sie warunkéw
rynkowych.
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2023 Ptynnos¢ pomostu miedzytancuchowego

Ptynnos¢ odbita sie od dna na wiekszosci platform cross-chainowych, na czele z 211% wzrostem TVL na
mostku portalowym, gdy uzytkownicy wracajg do Solany

12 mostéw o najwyzszej ptynnosci (stan na 1 stycznia 2024 r.) $ 1 4 OB
(]
Bridges 2023 Q4 2023 Q3 QoQ % Change (+74 4%)

WBTC $6.7B $4.4B A 52.38% Catkowita ptynnos¢ cross-chain
bridge na dzien 1 stycznia 2024 r.

JustCryptos $4.8B $3.1B A 55.1%

Chociaz WBTC po raz kolejny wykazat imponujgcy wzrost o 52,8% z 4,4 mld USD w
Portal $1.0B $322M A 211.0% Il kwartale 2023 r. do 6,7 mld USD w IV kwartale 2023 r., znaczna cze$¢ tego
wzrostu wynika ze wzrostu ceny Bitcoina o 56,5% w ciggu ostatniego kwartatu, co
wskazuje, ze most nadal odnotowywat niewielki odptyw aktywow. Jest to

hBTC $425M $242M A 757% prawdopodobne, biorgc pod uwage, ze wzrost liczby tokenéw opartych na
napisach mégt przesungac¢ czes¢ ptynnosci z powrotem do sieci Bitcoin.

g\

Stargate \01 $330M $389M 15.3%
Multichain (V4N $177M $115M A 54.0% Ozywienie ekosystemu Solana zaowocowato ogromnymi naptywami przez most
portalowy, spychajac go do pierwszej trojki z 211% wzrostem TVL z 322 min USD
Axelar $168M $96M A 75.5% we wrzesniu 2023 roku do 1 mld USD do korica 2023 roku.
Z drugiej strony, Stargate stracito 15,3% swojego TVL w ciggu ostatniego kwartatu,
Synapse $114M $110M A 33% poniewaz niepewnos¢ co do daty uruchomienia ZRO LayerZero, wraz z kwitngcym
otoczeniem rynkowym do wdrazania kapitatu, moze wypychac rolnikéw airdrop
Across $104M $56M A 852% na bardziej zielone pastwiska.
Celer cBridge $98M $88M A 11.7%
Wraz z odrodzeniem sie L2 i ekosystemu Cosmos w IV kwartale 2023 r., mosty
specjalizujgce sie w pierwszym (Across) i drugim (Axelar) doswiadczyty znacznych
Poly Network $97M $85M A 13.6% naptywéw. Wspinajac sie przez szeregi 12 najlepszych mostéw, protokot
mostkowania Across dla L2 prawie podwoit swéj TVL z 56 mIn USD w 3. kwartale
Hop Protocol $60M $59M A 1.0% 2023 r. do 104 min USD w 4. kwartale 2023 r.
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Najwazniejsze wydarzenia dla DeFi w 2023 r.

Poniewaz akcja cenowa w 2023 r. nadal pozostaje w stagnacji, DeFi wraca do podstawowych

zasad, koncentrujgc sie na poprawie skalowalnosci i doswiadczenia uzytkownika

Ewolucja realnej rentownosci

Ponowne odkrywanie DEX-6w W zwigzku z tym
wiele projektéw ktadzie obecnie wiekszy nacisk
na "rzeczywisty zysk", generujac zrbwnowazone
zwroty w postaci uznanych kryptowalut, takich

jak ETH lub stablecoiny.

Podczas gdy zdecentralizowane protokoty
wieczyste, takie jak GMX, utorowaty droge
protokotom real yield w 2022 r., ich popularno$¢
zostata zastgpiona przez protokoty LSD i LSDFi w
2023 r., ktére generujg realne zwroty poprzez
staking sieciowy. Poniewaz stopy procentowe w
Swiecie rzeczywistym osiggnety w tym roku nowe
szczyty, aktywa Real World Assets (RWA) réwniez
staty sie popularne jako alternatywna metoda
dostepu do zwrotéw TradFi. Platformy GambleFi,
takie jak Rollbit, réwniez oferujg realne zyski
dostawcom ptynnosci, ktérzy dziatajg jako "dom",
zarabiajac cze$¢ zyskow platformy.

tancuch dla kazdego dApp

&>

Chociaz Layer-1 ogélnego przeznaczenia staty sie
eksperymentalnym placem zabaw dla innowacji w
DeFi i NFT, deweloperzy budujg tancuchy blokéw o
wyspecjalizowanej architekturze, ktére sg
wymagane do promowania dalszego wdrazania
DeFi, zdolnego do szybkiej obstugi duzej liczby
transakcji za utamek kosztéw. Uruchomienie sieci
skoncentrowanych na DeFi, takich jak Sei i Injective,
oferuje uzytkownikom ptynniejsze i szybsze
dziatanie dzieki natywnym silnikom dopasowujgcym
i zdecentralizowanym ksiegom zamowien.

Jednak nie wszystkie dApps musza by¢ budowane w
okreslonych sieciach, gdy moga dziata¢ jako wtasny
tancuch aplikacji. Wraz z zakonczeniem migracji
dYdX z Ethereum do samodzielnego taricucha dYdX
opartego na Cosmos, wiecej protokotdéw przeszto na
wdrazanie wtasnych taricuchéw aplikacji lub
rollapps, ktére wykorzystujg bezpieczenstwo
bazowych L1/ L2. Proces ten jest dodatkowo
uproszczony dzieki dostawcom Rollup-as-a-Service
(RaaS), takim jak Dymension, Caldera i Conduit.

Wymyslanie DEX-6w na nowo

W 2023 czerwca Uniswap ogtosit aktualizacje v4 swojej
platformy, wprowadzajac "haki", ktére pozwalajg
uzytkownikom dodawac¢ niestandardowe dziatania, ktére
uruchamiaja sie w oparciu o dziatania w puli ptynnosci, takie
jak optaty dynamiczne i zlecenia z limitem w fancuchu, przy
czym wszystkie pule dziatajag w ramach jednego
inteligentnego kontraktu. Ale to nie wszystko, poniewaz
UniswapX, oparty na intencjach protokét wymiany, zostat
réwniez wydany miesigc pézniej, oferujac lepsze ceny,
transakcje cross-chain bez gazu i ochrone MEV.

W skrdcie, intencje pozwalajg uzytkownikom podpisywacé
okreslone parametry transakcji i zleca¢ je solverom do
wykonania w najbardziej efektywny sposéb. Po raz pierwszy
spopularyzowana przez CowSwap, odrodzenie architektury
opartej na intencjach stato sie popularnym tematem w 2023
roku. Podczas gdy intencje sg obecnie wykorzystywane do
routingu handlu w tancuchu i transferéw / wymian
miedzytancuchowych, projekty takie jak Anoma, Essential i
dappOS budujg obecnie architekture opartg na intencjach
0g6lnego przeznaczenia, rozszerzajac ich zastosowanie poza
DEX i mosty.
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TOKENY NIEWEGLOWODANOWE (NFT)
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2023 Wolumen obrotu NFT w 10 najwiekszych sieciach handlowych

Rynek NFT wykazywat oznaki ozywienia na poczatku 2023 r., ale gwattownie spadt w Il i lll kwartale, po czym
odbit sie w IV kwartale.

10 najwiekszych tancuchéw pod wzgledem wolumenu obrotu NFT (2023 r.)
+79.9%

$2.78 $1.4B $3.28
| | Wzrost wolumenu obrotu od

stycznia 2023 r.

Volum $4.5B

$2.5B

Wolumen obrotu NFT w 10 najwiekszych sieciach
wyniést 11,8 mld USD w 2023 roku Liczba ta jest
jednak nadal mniejsza niz potowa wolumenu
obrotu NFT w 2022 r., Ktéry osiggnat 26,3 mid
USD w 8 najwiekszych sieciach.

$2.0B

NFT oparte na Ethereum nadal beda gtéwnym
tancuchem NFT w 2023 r., Przechwytujac 72,3%
wolumenu obrotu. Jednak w poréwnaniu z
dominacjg wynoszgcg ponad 90% w 2022 r.,
wyraznie stracit udziat w rynku na rzecz Bitcoina
i Solany.

$1.5B

$1.0B
Bitcoin przewyzszyt Ethereum pod wzgledem
wolumenu obrotu NFT w grudniu, z wolumenem
obrotu wynoszgcym 808 min USD. Mozna to
przypisa¢ wprowadzeniu Ordinals na poczatku
tego roku, ktére odzyskaty popularnosé w
listopadzie.

$0.5B

Solana odnotowata imponujacy powrét w 2023
' r., a wolumen obrotu wzrést 4-krotnie, z 73 min
Jan-23 Feb-23 Mar23 ' Apr-23 May-23 Jun-23 ' Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 USD w styczniu do 359 min USD w grudniu 2023 r.
Najpopularniejszymi kolekcjami byty Mad Lads i
HBitcoin mEthereum M Solana Polygon Avalanche ImmutableX ®mBNBChain mFlow ®Arbitrum Ronin Tensorians.

$0.0B

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi) & Cryptosiam
*Wash trading filters are applied for Ethereum, Polygon, Arbitrum CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report 37
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2023 Wolumen obrotu na platformie NFT

Podczas gdy Blur dominowat przez wiekszos¢ 2023 roku, wprowadzenie Bitcoin Ordinals i powrét
Solany pozwolity wielu nowym rynkom NFT na zdobycie udziatu w rynku

10 najlepszych rynkéw NFT (styczen-grudzien 2023 r.)

Wolumen | $4.2B | | $2.5B | | $1.2B | | $3.1B
| | | | | | |
$2.5B
$2.0B
—
3158 $0.19B

$1.0B

$0.5B

$0.0B
Jan-23 Feb-23 Mar23 | |

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

OKX ® Blur ® Tensor Trade Magic Eden ® OpenSea Unisat m X2Y2 m CryptoPunks

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi)

*OpenSea volumes include Ethereum, Polygon & Arbitrum; MagicEden volumes include Solana, Bitcoin and Polygon
**Trading Volume is credited to the aggregator (Blur, OpenSeaPro) if the trade was aggregated

***ImmutableX marketplaces are excluded due to difficulty in obtaining data

$0.338
$0.688

$0.318
| Oct23  Nowv-23  Dec23

W Ordinals Wallet m LooksRare

Blur jest wiodgcym rynkiem NFT w 2023 roku,
zdobywajac 49,6% wolumenu obrotu. Blur
zdetronizowat OpenSea jako najlepszy rynek NFT w
1 kwartale. Rynek umozliwiajagcy handlowcom
rezygnacje z ptacenia tantiem, a takze
uruchomienie lukratywnej kampanii airdrop,
podczas gdy OpenSea twardo obstawat przy swoim
stanowisku egzekwowania tantiem.

Jednak od tego czasu Blur réwniez stopniowo tracit

udziat w rynku, zgodnie ze spadkiem wolumenu
obrotu NFT na Ethereum w 2023 roku.

OKX stat sie wiodgcym rynkiem Bitcoin Ordinals i
odnotowat najwiekszy wolumen obrotu wsrod
wszystkich rynkéw NFT w grudniu. Mozna to
przypisa¢ zwiekszonemu podekscytowaniu
zwigzanemu z Ordinals po tym, jak Binance ogtosito
wprowadzenie na gietde $ORDI.

Magic Eden, Unisat i Ordinals Wallet to pozostate
gtéwne rynki Ordinals.

Tensor Trade, nazwany "Blur of Solana"”,
awansowat w szeregach, stajac sie trzecim co do
wielkosci rynkiem NFT w grudniu 2023 r. dzieki
powrotowi Solana NFT, zdobywajac 11,7%
wolumenu obrotu NFT.
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2023 Pozyczki NFT

Pozyczki NFT wzrosty wraz z wprowadzeniem Blend w 2023 r., ale nadal odgrywajag niewielka

role na catym rynku NFT.

6 najwiekszych wolumenéw pozyczek na platformach pozyczkowych NFT

(styczen-grudzien 2023 r.)
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6 najwiekszych platform pozyczkowych NFT odnotowato tgcznie 1,5 mid
USD wolumenu pozyczek w IV kwartale 2023 r., co stanowi wzrost o
20,8% w ujeciu kwartalnym.

Blend utrzymat swojg pozycje wiodacej platformy pozyczkowej NFT,
zdobywajac 552 min USD lub 92,3% wolumenu pozyczek NFT w
grudniu 2023 roku.

Znudzone matpy i Azuki stanowity do tej pory 50,6% wszystkich
pozyczek w Blend, co odpowiada 1,8 mld USD pozyczonych srodkéw.
Wartos¢ pozyczek udzielonych przez pingwiny Pudgy wzrosta o
211,2% kwartat do kwartatu, z 81 min USD w Il kwartale do 252 min
USD w IV kwartale. Moze to by¢ spowodowane tym, ze inwestorzy
chca dokonywa¢ lewarowanych zaktadéw na Pudgys w oczekiwaniu
na wzrost cen, gdzie wzrost ceny jest wyzszy niz odsetki od
pozyczki.
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Najwazniejsze wydarzenia dla NFT w 2023 r.

Rok peten wyzwan dla NFT zaowocowat drastycznymi zmianami w sektorze, takimi jak usuniecie optat
licencyjnych dla twércow i wymagajgce uruchomienie podkolekcji dla tak zwanych projektéow "blue chip".

Wojny o prawa autorskie - egzekwowac czy
nie?

"Wojny o tantiemy" wysunety sie na pierwszy plan na
poczatku 2023 r., gdy rynki takie jak Blur i OpenSea walczyty
0 pozycje dominujgcego rynku NFT.

Uruchomiony w pazdzierniku 2022 r. Blur umozliwit
handlowcom ptacenie opcjonalnych optat licencyjnych,
umozliwiajgc handlowcom spekulowanie na NFT bez
odczuwania szczypania optat licencyjnych. Tymczasowo
zlikwidowat réwniez optaty licencyjne, zanim pdézniej
przeszedt na model optat licencyjnych w wysokosci 0,5%.

OpenSea zareagowat wprowadzeniem rejestru filtrow
operatoréw, aby umozliwi¢ twércom umieszczanie na
czarnej liscie platform handlowych, ktére nie egzekwowaty
opfat licencyjnych, ale napotkat komplikacje, gdy luka zostata
odkryta przez Blur w styczniu, co ostatecznie doprowadzito
do poddania sie i powrotu do opcjonalnych optat
licencyjnych w lutym. W miedzyczasie wiele innych platform
NFT réwniez poczatkowo przyjeto stanowisko majace na celu
ochrone dochodéw twoércéw, ale pézniej rowniez powrocito
do opcjonalnych optat licencyjnych.

Spowodowato to, ze efektywne stawki tantiem nadal spadaty,
wahajac sie od 0% do 1% w 2023 roku.

Rok wzlotéw dla niektérych i upadkéw dla innych

Pudgy Penguins Comeback - Pudgy Penguins, nielatajacy
ptak na poczatku roku, powrécit do centrum uwagi pod
nowym przywo6dztwem Luki Netza, zwracajac sie w strone
fizycznych zabawek.

Azuki Fumbles - W czerwcu 2023 roku Azuki wypuscito druga
kolekcje o nazwie Elementals. Niestety, ta nowa kolekcja
wygladata bardzo podobnie do oryginalnej kolekcji, co
doprowadzito do sprzeciwu ze strony spotecznosci i wielu
diugoterminowych posiadaczy do opuszczenia projektu.

DeGods migruje z Solany do Ethereum - ryzyko, ktére sie nie
opfacito. Powrét Solany w 2023 roku ozywit zainteresowanie
jej ekosystemem i NFT, ale poprzedni projekt Solana NFT
przegapit 16dz.

Mad Lads Ascend - ta kolekcja PFP, stworzona przez
Armaniego Ferrante, ktéry réwniez zatozyt Solana Backpack,
stata sie jednym z blue chipéw na Solanie, korzystajac z
licznych zrzutéw i partnerstw, gdy ekosystem Solana
powraca.

NFTFi

NFTFi prébuje rozwigza¢ dwa gtéwne wyzwania zwigzane z
NFT, a mianowicie odkrywanie cen i ptynnos¢. Chociaz
poczatkowo zaczeto sie od protokotéw pozyczkowych NFT,
przestrzen ta byta nadal innowacyjna i obecnie obejmuje
réwniez wieczyste NFT.

Pozyczki NFT spotkaty sie ze znacznym zainteresowaniem w
2023 roku wraz z uruchomieniem Blend w maju 2023 roku.
Spowodowato to wzrost rynku pozyczek NFT o 309,5%, z 102
min USD w kwietniu do 418 mIn USD w maju 2023 roku.
Chociaz odnotowano wzrost, nadal istniejg znaczne
ograniczenia pod wzgledem kolekcji, ktére moga uczestniczy¢
w tych dziataniach.

Podobne w koncepcji do wieczystych tokenéw DeFi,
wieczyste NFT oferowane przez protokoty takie jak NFTPerp i
NFEX sg wieczystymi kontraktami, ktére $ledzg cene
minimalng kolekcji NFT. Pozwala to inwestorom spekulowaé
na wartosci okreslonych kolekcji NFT, bez koniecznosci
posiadania samego NFT. Zwolennicy twierdzg, ze kontrakty te
pozwalajg na lepsze odkrywanie cen kolekcji NFT.
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Najwazniejsze wydarzenia dla GameFi w 2023 r.

Przestrzen GameFi jest nadal petna aktywnosci w 2023 roku, poniewaz istniejgce projekty nadal
rozwijajg nowe gry i infrastrukture, aby wspiera¢ nastepng generacje graczy.

To tylko uczciwa praca... czy nie?

PixElS

Podczas gdy yield farming stat sie jedng z bardziej
popularnych czynnosci dla uzytkownikéw DeFi, wydaje sie, ze
to samo dotyczy entuzjastow GameFi, poniewaz gry rolnicze
lub wydobywcze nadal dominujg w przestrzeni gier
blockchain, a gry takie jak Pixels i Farmers World gromadzg
tacznie ponad 175 tysiecy aktywnych graczy dziennie.

Podobnie jak w przypadku gamifikowanej formy uprawy
plonéw, gry rolnicze lub wydobywcze pozwalajg graczom
uzywac¢ NFT do wydobywania lub uprawiania zasobéw przez
okreslony czas. Gracze bedg nastepnie musieli efektywnie
wykorzystywac swoje zasoby, aby zwiekszy¢ wydajnosc
wydobycia i nagrody w postaci tokenéw.

Jednak gry rolnicze majg bardzo prostg rozgrywke i
wymagaja niewielkiego wktadu ze strony rzeczywistych
ludzkich graczy, tworzac srodowisko, w ktérym boty dobrze
sie rozwijajg. Poniewaz uzytkownicy moga tworzy¢ i
kontrolowac tysigce botéw, moze to ostabi¢ nagrody w
postaci tokenéw dla prawdziwych graczy i zniecheci¢ nowych
do wejscia do gry. W zwigzku z tym deweloperzy tego
gatunku beda musieli dotozy¢ wszelkich staran, aby
skutecznie zwalcza¢ te praktyki.

tancuchy do gier i tancuchy bez gazu

Pod koniec ostatniej fali Play-to-Earn, Ronin byt bardzo nowg
siecig, ktéra stata sie domem dla Axie Infinity. Szybko do
przodu do 2023 roku, Ronin rozrést sie do solidnego
ekosystemu gier, z migrujgcymi tytutami takimi jak Zoids Wild
Arena i Pixels. Odrodzenie sieci Ronin spowodowato, ze cena
RON wzrosta 7-krotnie z 0,26 USD na poczatku 2023 r. do
1,85 USD pod koniec 2023 r.

Wraz z rosngcg popularnoscia sieci obstugujacych gry
blockchain, DAO, takie jak Merit Circle i Ancient8, uruchomity
réwniez wtasne sieci gier, Beam i Ancient8 Chain. Chociaz
fancuch Ancient8 jest nadal w sieci testowej, Beam jest
obecnie dostepny w Avalanche jako podsiec.

Podczas gdy te tancuchy gier wymagajg ich natywnego
tokena lub ETH do przeprowadzania transakcji, rok 2023
pokazat, ze bezgazowe tancuchy blokéw, takie jak Skale i
Wax, nadal przyciggaja wielu graczy kryptowalutowych.
Gracze stanowig 88% wszystkich uzytkownikéw na tych
dwéch blockchainach, z ponad 100 tysigcami graczy w kazdej
z sieci.

Otwarte do testowania

Podczas GameFi Wave w 2021 r. deweloperzy dokonali
duzych inwestycji, obiecujgc dostarczy¢ gry blockchain o
jakosci AAA z nowoczesng rozgrywka i zrbwnowazong
tokenomika. Podczas gdy niektére spotecznosci wcigz czekaty
na spetnienie tych obietnic w 2023 roku, kilka z tych
projektéw jest juz grywalnych i bliskich ukonczenia.

Widzielismy, jak tytuty takie jak Parallel i Big Time zostaty
otwarte dla szerszej publicznosci i odniosty przy tym pewien
sukces, co odzwierciedla akcja cenowa ich odpowiednich
tokendéw. Od ich poczatkowej premiery na poziomie 0,13
USD w pazdzierniku 2023 r., token BIGTIME Big Time wzrost
0 269% do 0,44 USD pod koniec ubiegtego roku, podczas gdy
token PRIME Parallel wzrést o 150%.

W miedzyczasie zespoty, ktére dostarczyly w przesztosci,
chca teraz uchwycic¢ btyskawice dwukrotnie. Twércy STEPN,
kluczowego czynnika napedzajgcego szum zwigzany z Move-
to-Earn na poczatku 2022 r., chcg wydac swéj najnowszy
tytut, Gas Hero, z naciskiem na lepsze pochtaniacze tokenéw
i konserwatywne emisje.
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Najwiekszy wolumen obrotu na gietdach kryptowalut w 2023 r.
Wolumen obrotu wzrést o +53,1% w IV kw. 2023 r. do 10,3 bin USD, co oznacza pierwszy wzrost w ujeciu

kwartalnym.
Wolumen obrotu na najwazniejszych gietdach kryptowalut (2023 r.)
taczny wolumen obrotu (bilion USD)
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mTop 10Perpetual DEX

Top 10Spot CEX

m Top 10Spot DEX

+53.1%

Wzrost wolumenu obrotu na
najlepszych gietdach kryptowalut
w 4. kwartale 2023 r.

Kryptowaluty zamknety rok 2023 z catkowitym
wolumenem obrotu rosngcym o 53,1% od Il do IV
kwartatu, co stanowi pierwszy wzrost w ujeciu
kwartalnym w tym roku.

Wolumen obrotu gwattownie wzrést w grudniu do
4,3 bln USD, a nastroje rynkowe zmienity sie na
lepsze w oczekiwaniu na fundusze ETF BTC.

Stosunek wolumenu obrotéw spot CEX : DEX
oscylowat wokét 91,5% w IV kwartale, podobnie jak
w Il kwartale.

Tymczasem stosunek wolumenu obrotu

instrumentami pochodnymi CEX : DEX spadt do
97,3% z 98,5%.

Ogolnie rzecz biorac, w 2023 r. stosunek spot CEX :
DEX wyniést 91,4%, podczas gdy stosunek
instrumentéw pochodnych CEX : DEX wyniost 98,1%.

CEX zdominowat rok pomimo upadku FTX w zesztym

roku i FUD otaczajgcego Binance przez caty 2023
rok.
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Wolumen obrotu na 10 najwiekszych scentralizowanych gietdach spot (CEX) w 2023 r.

Dominacja Binance nad 10 najlepszymi gietdami spot spadta w listopadzie do najnizszego w roku poziomu 41%,
ale udato jej sie pozosta¢ na szczycie w 4. kwartale 2023 roku.

Market
Share

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Podziat 10 najwiekszych wolumenéw obrotu na rynku spot CEX (2023 r.)
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+98.1%

Wzrost tgcznego wolumenu
obrotu na 10 najwiekszych
gietdach spot w IV kw. 2023 r.

10 najwiekszych gietd CEX odnotowato 2,20 bin USD
wolumenu obrotéw spot w IV kw. 2023 r., po dwéch
kolejnych kwartatach ponizej 2 bin USD. Oznacza to
wzrost 0 +98,1% w ujeciu kwartalnym.

Binance pozostat dominujgcym spotem CEX, ale
nadal tracit udziat w rynku do 2023 roku. Jego udziat
w rynku spadt do najnizszego w roku poziomu 41%
w listopadzie, co zbiegto sie w czasie z ugoda z
wiadzami USA na kwote 4,3 mld USD i rezygnacja
cz.

Wszystkie 10 najlepszych CEX-6w odnotowato
wzrost w czwartym kwartale, przy czym MEXC
wzrést najbardziej, bo 0 203,7% (90,4 mld USD).
Nastepnie Bybit, ktéry wzrést o 162,1% (107,5 mld
USD) i KuCoin z 161,2% (49,2 mid USD).

KuCoin odzyskat miejsce w pierwszej dziesigtce w
czwartym kwartale po utracie go w trzecim kwartale,
wvprzedzaiac Krakena.

tacznie 10 najwigkszych gietd odnotowato 7,2 bin
USD wolumenu obrotu w 2023 r. w poréwnaniu do
9,4 bln USD w 2022 r., co oznacza spadek o -23,4%

rok do roku.
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Wolumen obrotu na 10 najwiekszych zdecentralizowanych gietdach spot (DEX) w 2023 r.

Wolumen obrotu na 10 najwiekszych gietdach spot DEX wzrést o +87,1% w IV kwartale 2023 r., z Orcg i
THORSwap na czele.

Podziat 10 najwiekszych wolumenéw obrotu DEX (2023)

taczny wolumen obrotu (mld USD)
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+87.1+

Wzrost tacznego wolumenu obrotu 10
najwiekszych spotowych DEX w [V kw.
2023 r.

10 najwiekszych DEX odnotowato tgcznie 205,3 mid
USD wolumenu obrotu spot w IV kwartale 2023 r.,
co stanowi wzrost o 87,1% w ujeciu kwartalnym.

Orca byta najwiekszym zyskiem wsréd DEX-6w w IV
kwartale, rosngc 0 1 079,0% (12,2 mld USD) i
obecnie zajmuje trzecie miejsce z 11% udziatem w
rynku.

Ten gwattowny wzrost wolumenu obrotu mozna
przypisa¢ wzrostowi zainteresowania Solana.

THORSwap, cross-chainowy DEX, réwniez
odnotowat gwattowny wzrost wolumenu obrotu,
konczac IV kwartat z 12,5 mld USD. Jest to wzrost o
422,4% (10,1 mld USD) w ujeciu kwartalnym.

Od tego czasu wdrozono zabezpieczenia w celu

powstrzymania nielegalnych transakcji na
platformie.
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Podziat wolumenu obrotu spot DEX wedtug tancucha w 2023 r.

Udziat Ethereum w wolumenie obrotu spadt do najnizszego poziomu 41% w grudniu, ale nadal wyprzedza konkurencje, poniewaz
Arbitrum wykazywat staty wzrost, podczas gdy Solana gwattownie wzrosta pod koniec 2023 roku

Podziat wolumenu obrotu Spot DEX wedtug taricucha (2023)

taczny wolumen obrotu (mld USD)
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Ethereum uzyskat 99,3 mld USD wolumenu obrotu
DEX w 4. kwartale 2023 roku. Jest to wzrost o
+38,3% w poréwnaniu z Ill kwartatem 2023 r., w
ktérym wolumen obrotu wyniést 71,8 mld USD.

Pomimo wzrostu wolumenu obrotu w IV kwartale,
jego dominacja spadta ponizej 50% po raz pierwszy
w 2023 r. w listopadzie i grudniu, koriczac rok na
niskim poziomie 41%, gdy inne tarcuchy nadrobity
zalegtosci.

Podczas gdy BSC pozostato na 3. miejscu w

czwartym kwartale, w grudniu zostato wyprzedzone
przez Solane. Jest to drugi przypadek spadku BSC w
rankingu, po wyprzedzeniu go przez Arbitrum w Q1.

Arbitrum réwniez jest kwestionowane przez Solane.
Obie sieci zakonczyty grudzier z niemal réwnym
14% udziatem w rynku.

Solana byta najwiekszg spétka, ktéra zyskata na
wartosci w IV kwartale, rosnac az o 985,5% w ujeciu
kwartalnym. Jej udziat w wolumenie obrotu wzrést z
6% do 14%

THORChain byt drugim co do wielkosci zyskiem, a
jego wolumen obrotu wzrést o 422,4% w 4 kwartale.
Obie sieci zajmujg teraz odpowiednio #3 i #5
miejsce w grudniu 2023 r.
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Wolumen obrotu 10 najwiekszych scentralizowanych gietd wieczystych w 2023 r.

Catkowity wolumen obrotu na bezterminowych gietdach CEX wzrést ponad dwukrotnie w 2023 r. w poréwnaniu z
2022 r., co jest wyrazng oznakg ozywienia na rynku, cho¢ nadal pozostaje w tyle za wolumenami z 2021 r.

Wolumen obrotu na 10 najwiekszych scentralizowanych gietdach wieczystych (2023 r.)

taczny wolumen obrotu (bilion USD) +42 [} 1 %
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2023 Top 10 scentralizowanych gietd instrumentow wieczystych Otwarte odsetki

taczna wartos¢ otwartych pozycji wzrosta do ponad 30 mld USD, co stanowi najwyzszy poziom w ciggu
ostatnich dwdch lat; udziat w Ol skonsolidowat sie na 3 najwiekszych gietdach: Binance, Bybit i OKX.

10 najwiekszych otwartych scentralizowanych gietd wieczystych (2023 r.) + 4 8 4
o “T%

Open
Interest

Wzrost Ol na 10 najwiekszych
scentralizowanych gietdach wieczystych od
1 pazdziernika 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

$40B

$35B

Podobnie jak w przypadku wolumenu obrotu,
otwarte odsetki (Ol) na 10 najlepszych wiecznych
gietdach CEX réwniez odnotowaty gwattowny wzrost
w 4. kwartale, osiggajac najwyzszy punkt w roku na
poziomie 36,7 mld USD w dniu 5 grudnia. tgczna
wartos$¢ Ol zamkneta rok na poziomie 32,9 mld USD,
czyli réwniez wyzszym niz w jakimkolwiek momencie
w 2022 roku.

$30B

$25B

$20B

Wiekszos$¢ Ol wéréd 10 najlepszych gietd Perpetual
CEX jest obecnie skoncentrowana miedzy 3
najlepszymi gietdami Binance, Bybit i OKX, z ~ 70%
udziatem Ol na koniec 2023 r. w poréwnaniu do ~
55% na poczatku roku.

$15B
$10B

$5B ; ) ) Y
Silne zainteresowanie amerykanskim funduszem

ETF BTC Spot spowodowato réwniez gwattowny
$0B wzrost Ol dla kontraktéw futures na BTC na TradFi
Derivatives Exchange CME, przewodzac Ol
Jan23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 kontraktéw wieczystych na BTC na wszystkich

gietdach Perpetual CEX w 4 kwartale.
mBinance mBybit OKX mBitget KuCoin m MEXC Deribit m Gate.io BitMEX HTX

Source: CoinGecko CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report
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Wolumen obrotu 10 najwiekszych zdecentralizowanych protokotéw wieczystych w 2023 r.

Podczas gdy dYdX pozostaje dominujacy, obecnie stoi w obliczu znaczgcej konkurencji ze strony szeregu
nowych rywali na zdecentralizowanym rynku perpetuals, ktéry szybko sie rozwija w Q4
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Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @shogun, @gains, @dragonburnz)

10 najwiekszych wolumendéw obrotu zdecentralizowanymi protokotami wieczystymi (2023)

taczny wolumen obrotu (mld USD)
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mdYdX mRabbitX mVertex mHyperliquid mGMX mApeX Pro mKwenta mGainsNetwork mHMX mLevel Finance

+47 .4

Wzrost wolumenu obrotu 10
najwiekszych zdecentralizowanych
protokotéw wieczystych w IV kw. 2023
r.

Podobnie jak w przypadku Perpetual CEX, Perpetual
Protocols réwniez odnotowaty silny wzrost
wolumenu, osiggajac 215 mld USD w IV kwartale w
poréwnaniu do 102 mld USD w Il kwartale.

Podczas gdy Kwenta miata dobre wyniki w drugim
kwartale, w drugiej potowie roku pojawili sie nowi
rywale Vertex, Hyperliquid, RabbitX i ApeX Pro.

Podczas gdy dYdX utrzymat pozycje lidera w 2023 r.
nawet po migracji do ekosystemu Cosmos pod
koniec pazdziernika, jego udziat w rynku znacznie sie
zmniejszyt z 73% w styczniu do 37% w grudniu z
powodu intensywnej konkurencji. Jest to jednak
bardziej zjawisko "rozszerzania tortu".

GMX odnotowat réwniez odbicie wolumenéw w
IV kwartale ze wzgledu na udziat w programie
Arbitrum STIP.
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https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1295704/2219432
https://dune.com/gains/gtrade_stats
https://dune.com/queries/2634724

2023 Top 10 zdecentralizowanych protokotéw wieczystych z otwartym oprocentowaniem

Ol na zdecentralizowanych protokotach wieczystych wzrosto ponad dwukrotnie w 2023 r., osiggajgc ponad 1
mld USD, w czym pomogto wejscie nowych konkurentéw na rynek i bycze nastroje rynkowe

10 najlepszych zdecentralizowanych protokotéw wieczystych z otwartym oprocentowaniem (2023 r.)
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Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @gunboats, @unionepro, @levelfinance)

+57.4-

Wzrost Ol 10 najlepszych zdecentralizowanych
protokotéw wieczystych od
1 pazdziernika 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Podobnie jak w przypadku Perpetual CEX, Ol na Top
10 Perpetual Protocols réwniez odnotowato wzrost
do 1,04 mld USD do korica roku, co stanowi wzrost
0 +41,5% w ujeciu kwartalnym i wzrost o +123% w
ujeciu rocznym.

Jest to jednak nadal ponizej pozioméw
historycznych. Jeszcze w kwietniu 2022 r. sam dYdX
odnotowat 1 mld USD w Ol.

Kwenta odnotowata staty wzrost udziatu w Ol
przez caty rok, koriczac rok z 14% udziatem w OI.
Inni konkurenci (Hyperliquid, ApeX Pro, HMX,
Vertex, RabbitX) maja znacznie mniejszy udziat
w Ol, pomimo zdobycia wiekszego udziatu w
wolumenach.

Pomimo roku, w ktérym taczna wartos¢ Ol
utrzymywata sie na stabilnym poziomie okoto 300
mlin USD, udziat dYdX w Ol spadt z 56% na poczatku

roku do 34% pod koniec.
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https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/2441903/4012786
https://dune.com/queries/363370/3094007
https://dune.com/queries/2240500
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TO WSZYSTKO! DZIEKUJE ZA PRZECZYTANIE :)
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