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前言

Bobby Ong
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TM Lee
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2023年第四季度的总结可能只是“对ETF的预期将加密货币市场推向疯狂”，因为随着每一份新的报告，市场情绪都变得更加乐观，即我们离美国批准现货比特币ETF越来越近。仅在第四季度

，加密货币的总市值就上涨了55%，从1.1万亿美元升至1.6万亿美元，比特币的价格从2.7万美元飙升至4.2万美元。在整个2023年，加密货币的总市值从年初的8320亿美元翻了一番多，比

特币（2.6倍）迅速复苏。在经历了2022年的戏剧性和低迷之后，可以肯定地说，2023年是该行业强劲复苏的一年。

回顾今年的重大事件，可以发现加密货币与执法部门的多次斗争。2023年发生了大量诉讼、逮捕、定罪、和解和破产程序，11月Binance与美国当局达成了43亿美元的和解。尽管如此，随

着大多数案件的解决或接近解决，希望我们最终能翻开上一个周期的罪恶的一页…

……因为随着新的令人兴奋的发展浮出水面，加密货币有很多值得兴奋的地方。在整个熊市中，项目一直在建设，现在正在展示他们的劳动成果。以太坊和EVM生态系统见证了Layer 2的爆

发，其旨在扩展世界计算机。虽然我们一开始只是optimistic或零知识的rollup，但新的技术创新引入了模块化和并行化等进一步的可能性，为用户和开发人员提供了更多的选择。随着基础

设施的不断进步，现在的重点转移到构建dApp上，它可以搭载下一波加密用户。

在FTX崩溃后，Solana生态系统在2023年实现涅槃，对EVM的主导地位发起了强有力的挑战。升级提高了基础网络的稳定性

，其项目现在展示了高性能单片链的优势，费用低廉。长期用户还获得了生态系统项目的空投奖励，吸引了更多的关注和活

动。Solana在2024年有很强的发展势头，观察Solana团队将如何建设可持续的生态系统和社区将是一件有趣的事情。

我们回到比特币，因为除了ETF的故事之外，很难忽视铭文的创建，它最初是由Ordinals开创的，但现在已经发展成为一系列

不同的技术标准，用于发行可替代代币和NFT。虽然我们还没有从这些项目中看到太多效用，但这一新创新无疑使比特币区

块链成为一个更丰富的生态系统（并在这个过程中丰富了矿工收益）。铭文也重新点燃了关于比特币规模的讨论，目前正在

积极讨论驱动链和更丰富的Layer 2。

不幸的是，并不是每件事都一帆风顺。今年，NFT市场遭受了巨大打击，无论是底价还是交易量都受到了影响。许多所谓的

蓝筹集合未能守住其估值，不得不转向或大幅缩减其野心。随着加密货币的积极回归，希望这将刺激更多的活动，扩大基于

NFT的用例的可能性。

在CoinGecko端，我们仍然专注于在我们的主要产品线——CoinGecko、GeckoTerminal和API——实现我们的目标。到目前

为止，2024年看起来很乐观，我们迫不及待地想在不久的将来分享更多我们一直在做的工作。向前和向上！
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市场概述
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2023 现货市场概览
2023年，加密货币总市值翻了一番多，从8.29亿美元增至17.2亿美元，其中70%的收益在第四季度实现。

Market Cap

尽管早些时候预计宏观经济形势具有挑战性，但
2023年加密货币总市值已攀升108%（+8690亿美
元）。仅在2023年第四季度，加密货币总市值就
增长了54.3%，按绝对值计算为6070亿美元。

第四季度的平均交易额为7510万美元，季度环比增
长91.9%。然而，2023年的总交易额为589亿美元
，与2022年相比下降了316%。

Source: CoinGecko

总市值和现货交易额 (2023)

Trading Volume

$829B

2023年第四季度排名前30位的加密货币中值得注
意的变化包括SOL，从第7位攀升至第5位（截至
2022年底，从第18位攀升），AVAX从第22位上
升至第9位。

ICP在第三季度下跌后再次进入前30名，排名第16
，而2023年的新加入者包括NEAR（排名第23）
、OP（排名第26）和INJ（排名第30），取代了
HBAR、BUSD、XMR和TUSD。

+108.1%
2023加密总市值变化

$1.72T

$1.12T
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2023 加密市占率
比特币的市占率在2023年上升了9.2%，达到47.8%，而在前7大加密货币中，稳定币USDT和USDC失去了
最大的市场份额

比特币的市占率在2023年飙升，从38.6%攀升至
47.8%，因为它吸引了投资者的注意力，其他主要货
币（Solana除外）也因此受到影响（市占率相对下
降）。

在加密货币市场不断增长的情况下，美元兑美元（-
2.7%）和美元兑加元（-4.0%）的主导地位下降也标
志着法定货币流入市场。

Source: CoinGecko
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除了比特币，Solana在2023年的市占率也显著提高
，从0.4%上升到2.5%，分别超过XRP和USDC，后两
者排名第5和第6。
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2023 加密货币价格回归
2023年，BTC的反弹提振了加密货币市场，加密货币全面呈现上涨—SOL、INJ、LEO和IMX在各自类别中
表现突出

排名前5的P2E代币中有4个——SAND（+55%）、AXS（+46%）、
MANA（+74%）和GALA（+82%）——也表现不佳，但IMX在2023年上
涨454%。在前五名之外，著名的攀升者包括WEMIX、RON和BEAM，它
们的回报率分别为+594%、+601%和+256%。

在排名前五的加密货币中，SOL在第四季度表现最好，涨幅为374%，截
至 2023年，整体价格上涨了10倍。BTC在2023年以155%的涨幅位居第二
，跑赢了ETH（+91%）、XRP（+80%）和BNB（+27%）。

在市值排名前十的公司中，AVAX在2023年也以254%的涨幅跑赢了BTC。

Source: CoinGecko

所有排名前五的CEX平台币——BNB（+27%）、OKB（+10%）、LEO（
+111%）、CRO（+77%）和KCS（+59%）——在2023年都实现了正回
报，但没有一个能跑赢BTC。WOO在CEX代币市值排名第9位，回报率为
+230%，跑赢了BTC和前5名CEX代币。

INJ在2023年以28倍的移动抢尽风头，首次跻身DeFi加密货币前五名。

其次是GRT（+231%）、LDO（+177%）、LINK（+168%）和UNI（
+40%），这使得DeFi成为一个相对更强的类别，因为到2023年底，只有
UNI的表现不如BTC。

在前5名之外。RUNE（+300%）和MKR（+230%）在2023年也录得显著
增长。
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2023 Top 15 稳定币概览

2023年，USDT的市占率从49%攀升至71%，巩固了其作为头部稳定币的地位

Source: CoinGecko

$91.7B
+$25.5B (+38.5%)

$24.5B
-$20.0B (-45.0%)

$5.2B
+$0.2B (+3.3%)

$2.3B
+$1.5B (+204.8%)

$1.8B
+$1.8B (+590.3%)

除BUSD外，USDC的损失最大，绝对值下降了
45%，即200亿美元，这是自2023年3月美国银
行业危机期间暂时退出以来的信心损失。

USDT是其中的主要受益者，2023年市值增长
255亿美元（+38.5%），市场份额高达22%。

截至第三季度末，前15名稳定币市值下降11.3%
，第四季度至2023年底上涨7.1%，最终同比下降
5%。

随着BUSD的逐步淘汰几乎完成，FDUSD现已跻
身前5名稳定币。

TUSD和 FDUSD的绝对涨幅相似，分别为15亿美
元和18亿美元，而DAI在2023年保持相对平稳。

在前5名之外，LST支持的稳定币mkUSD和eUSD
进入前15名，而GUSD和crvUSD则下跌。

Top 15 市值稳定币概览 (2023)

USDT: 49%
USDC: 33%

DAI: 4%
BUSD: 12%

TUSD: 1%
FDUSD: 0%
Others: 2%

$136B

$129B

USDT: 71%
USDC: 19%

DAI: 4%
TUSD: 2%

FDUSD: 1%
BUSD: 1%

Others: 2%

-5.6%
前15名稳定币市值同比变化
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2023年加密货币总市值、比特币与标普500指数

尽管加密货币总市值与标普500指数之间的相关性在第二季度适度为负，但在2023年，两者之间的总
体相关性仍保持在0.65的适度高位

S&P 500

比特币仍然是加密货币市场的风向标，与加密货
币总市值的相关性为0.97。

Source: CoinGecko, MarketWatch

尽管加密货币市场和标准普尔500指数在2023年
都有所上涨，但加密货币总市值与2023年的标准
普尔500仅为0.65，呈中等至强烈相关。这一数字
在2023年第四季度上升至0.86。

有趣的是，随着ETF消息的推动，比特币的价格与
标准普尔500指数高度相关（0.74）。在2023年
第四季度，两者之间的相关性攀升至0.81。

加密货币总市值的年化波动率为38.6%，是标准
普尔500指数15.9%的2.4倍。

加密货币总市值攀升108.1%，是标准普尔500指
数23.7%的4.6倍。

比特币的波动性略高于整体加密货币市场，年化
波动率为43.2%。比特币上涨155%，是标准普尔
500指数的6.5倍。

比特币及加密总市值 vs. 标普 500 (2023) 
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2023 趋势分类

AI, GameFi & Meme Coins 是 2023 加密叙事的热门话题

1.7%

1.8%

1.8%

2.0%

2.1%

2.2%

2.5%

2.7%

4.6%

6.5%

7.1%

7.2%

8.3%

10.5%

11.3%

FTX Holdings

Smart Contract Platforms

DePIN

NFTs

Avalanche Ecosystem

Ethereum Ecosystem

Layer 2

DeFi

Layer 1

Real World Assets

BRC-20

Solana Ecosystem

Meme Coins

GameFi

Artificial Inte lligence

Source: CoinGecko

人工智能（AI）、GameFi和模因币（Meme 
Coins）是2023年最受欢迎的叙事，吸引了三分
之一的投资者兴趣。

Solana生态系统、BRC-20代币和现实世界资产
（RWA）也获得了极大的关注。

在 49个区块链生态系统中，有4个进入了2023年
前 15大加密货币叙事。

这些生态系统中的每一个都有非常有力的叙事。
2023年，我们迎来了Solana的起死而复生，
BRC-20的推出，4月的以太坊上海升级，以及类
似Solana索拉纳的雪崩生态系统的复兴。

72.3%
2023年CoinGecko大类流量排

名前15

2023 年 CoinGecko 各类别网络流量市场份额

https://www.coingecko.com/en/categories


CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report 10

2023大事记

2023年初，美国证券交易委员会对加密行业进行了重点审查，随后该行业取得了几项胜利——贝莱德申
请BTC ETF、瑞波&灰度胜诉

19 Jan

Grayscale赢得上诉，要

求美国证券交易委员会审
查其将GBTC转换为现货

BTC ETF的案件

法官裁定Ripple
销售的 XRP 
不是证券

CFTC 起诉 Binance违反
CEA和CFTC法规

Mt Gox开始向债权人还款

以太坊 Shapella
升级完成，质押的ETH

可提取

Arbitrum (ARB)
代币空投;

Do Kwon 于黑山被捕

BlackRock申请
BTC 现货 ETF

Ordinals于比特币
网络发布

SEC 起诉
Binance & Coinbase

银行业动荡 (SVB, 
Silvergate, Signature 

Bank, 瑞士信贷
崩盘)

SBF 被判有罪

31 Jan 14 Feb 8-13 Mar 23 Mar 29 Mar

9-11 Aug 13 Jul 15 Jun 5-6 Jun 12 Apr29 Aug

4 Oct 31 Oct 2 Nov 28 Dec

Binance与美国当局
达成43亿美元和解

16 Nov 21 Nov

Genesis 申请破
产

美国SEC试图推翻早些时
候在法庭上输给Ripple
的案件，但没有成功

Celestia
发布

Base正式上线, 
Friend.tech发布

BlackRock申请
ETH 现货 ETF

Blur第一季空投
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2023 Bug和被盗大事记

2023年，至少有463起攻击事件导致20亿美元的资金损失，其中66%的被盗资金来自于最大的6起黑
客攻击。

一月

七月

十二月

Fantom Foundation: $7M
Stars Arena: $3M

Multichain: $231M
Vyper: $50M
CoinsPaid: $37M
Bald: $23M
AlphaPo: $23M

八月

四月

十一月十月

MEV Boost Exploit: $26M
Bitrue: $22M
GDAC: $14M
Yearn.finance: $12M
Hundred Finance: $7M

二月

九月

Exactly Protocol: $7M
Magnate Finance: $5M
Zunami Protocol: $2M

Poloniex: $123M
HECO: $86M
KyberSwap: $45M
Binance User: $27M
HTX: $22M

Atomic Wallet: $115M
Ackerman Ponzi: $33M
Pink Drainer: $4M

六月

CoinDeal: $45M
LendHub: $6M
GMX Phishing: $4M
FCS: $3M

BonqDAO: $120M
Platypus Finance: $9M
Friendsies: $5M
Shata Capital: $5M

Euler Finance: $196M
Monkey Drainer: $17M
Safe Moon: $9M
ERC20 Permit: $9M

三月

Fintoch: $32M
Jimbos Protocol: $8M
Deus Finance: $6M
Swaprum: $3M

五月

Orbit Chain: $82M
Herencia Artifex: $30M
Link Drainer: $4M
Wallet Drain: $2M
OKX: $2M

2023年最大的攻击事件是Multichain跨链桥黑客
攻击，导致在2023年7月损失了2.31亿美元。

另一个引起巨大恐慌的攻击事件是12月的
Ledger漏洞，黑客向使用Ledger Connect Kit的

去中心化应用程序注入了恶意代码。幸运的是，
这一攻击很快被发现，并且在短时间内得到了解
决。

其他重大攻击事件包括Euler Finance（1.96亿美
元）、Mixin Network（1.42亿美元）、
Poloniex（1.23亿美元）、BonqDAO（1.2亿美
元）和Atomic Wallet（1.15亿美元）。

值得庆幸的是，Euler Finance 黑客攻击中的
1.77亿美元已经被追回。

Source: Rekt, De.Fi, TRM Labs

Mixin Network: $142M
CoinEx: $53M
Stake: $41M
Coindroplet: $23M
HTX: $8M

根据 TRM Labs 的数据，2023年与朝鲜有关的
团体至少盗取了价值6亿美元的加密货币，占总
被盗金额的30.6%。尽管这一数字颇为显著，但
相较于2022年被盗的8.5亿美元加密货币，已有
所下降。

https://rekt.news/
https://de.fi/rekt-database
https://www.trmlabs.com/post/north-korean-hackers-stole-600-million-in-crypto-in-2023
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API for Business

为加密项目、开发者和交易者提供可靠、准确和全面的市

场指标。

✓ 改善您的项目的加密和NFT产品

✓ 节省时间和成本-不要从头开始构建价格提要

✓ 节省时间和成本——无需从头开始构建价格信息源

✓ 如有需求，可提供去中心化交易所（DEX）数据

850+
EXCHANGES

10,000+ 
COINS

3,000+
NFTs

50
ENDPOINTS

10B+
CALLS PER MONTH

10 Years
HISTORICAL DATA

尝试我们的新Demo API Keyed Plan 

对所有CoinGecko用户免费开放。

每月最多可使用10,000次调用，每分钟最多30次调用限制。

GET YOUR DEMO API KEY

12

https://www.coingecko.com/en/api/pricing?utm_source=2023-Q3-Report&utm_medium=report-pdf
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2023 Bitcoin 价格和交易量

除了Q3市场降温外，BTC在2023年整体上涨，年终收益率达到+155%。

BTC Price Trading Vol

2023年，比特币显著上涨了155%。

比特币在Q1强劲上涨后，随着一系列现货比特
币ETF申请的提交，在Q2末再次出现价格飙升。

随后市场在Q3降温，但在Q4，由于市场对现货
比特币ETF批准的预期以及预期美联储降息，价
格强劲反弹。

平均交易量在Q1末开始下降，从Q2到Q3逐渐减
少，但在Q4略有回升至180亿美元（环比增长
64.3%）。

由于许多比特币持有者继续紧握他们的币，尽管
价格显著上涨，由于市场供应有限，第四季度的
交易量仍相对较低。

Q3 Price Return
-11.5%

Source: CoinGecko

Q2 Price Return
+6.9%

Q1 Price Return
+72.4%

Q4 Price Return
+64.3%

Yearly 
low

$16,541 

+155.2%
BTC价格回报（2023）

比特币价格与现货交易量（2023）
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2023 Bitcoin 算力情况

比特币挖矿的算力持续创下历史新高，在2023年增长了105%，同期矿企的股票也录得大幅回报。

Hash Rate TH/s

2023年Q4，矿企经历了另一轮扩张：
• Marathon Digital同意以1.786亿美元购买德

克萨斯州和内布拉斯加州的两个新比特币挖
矿场地。

• Bit Origin获得674万美元投资，在怀俄明州
建立新的挖矿设施。

• Riot、Cipher和Hive分别购买了66,600、
37,000和7,000台ASIC矿机。

上市的矿企股票——Cipher Mining（CIFR）、
Marathon Digital（MARA）、CleanSpark（
CLSK）和Riot Platforms（RIOT）在2023年也
分别录得615%、556%、425%和343%的显著
回报。

Q1 Hash Rate
20.5%

Q2 Hash Rate
22.0%

Source: Blockchain.com, MarketWatch 

Q3 Hash Rate
17.0%

Q4 Hash Rate
33.7%

比特币挖矿的算力在2023年持续创造历史新高
，增长超过两倍。最新的历史最高点在12月24
日达到了612m TH/s。

算力上次经历季度下降是在2022年Q2。

All-time High
612m TH/s

+104.9%
2023年比特币算力增长

比特币总算力（2023）
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尽管面临加息，比特币在2023年以155%的涨幅超越了主要资产类别，同期纳斯达克指数（+42%）和
标准普尔500指数（+24%）也实现了强劲的回报。

比特币与主要资产类别对比（2023）

2022年比特币是表现最差的资产，下跌了64%，但2023年比特
币以155%的涨幅远远超过所有其他资产类别。

2023 Bitcoin 对主要资产类别价格回归

Price 
Return

原油（-11%）自2020年以来首次录得年度跌幅，原因是人们担

心欧佩克以外的石油生产国供应过剩，尽管中东地区持续的地缘
政治动荡可能会导致供应中断。

纳斯达克指数（+42%）和标准普尔500指数（+24%）也录得了
强劲的年度回报，均在2023年收盘时达到自2022年1月以来的最
高水平。黄金（+13%）也录得了相对可观的涨幅。

Source: Market Watch, CoinGecko
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铭文

由Ordinals在2023年1月引入的“铭文”功能，在比特币（BTC）上掀起了一股NFT和Meme Coins的狂潮
，由此推动交易费用飙升，为矿工带来了巨大收益。

Source: Blockchain.com, Dune Analytics (@21co)

比特币网络上铭文数量的激增，把每日总交易费用推至历史
最高点，即2023年12月17日的2370万美元。

比特币总交易费用与每日铭文数量 (2023)
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尽管从5月中旬开始直至9月底，每天铸造的铭文数量一直保

持较高水平，但支付给矿工的总交易费用实际上相当低。这
可能是因为在这段时间内，铭文的二级市场交易活动较少，
这表明铭记的交易活动，而不是铸造活动，是推动费用上升
的主要因素。

当11月铭文交易再次兴起时，总交易费用也随之上升。

2370万美元
支付给比特币矿工的最高日交易总
费用（2023年12月17日）

“铭文”是写在一个聪（satoshi，比特币的最小单位）上的任
意数据（例如文本、图像）。这一功能首次由开发者Casey 
Rodarmor在1月21日推出的Ordinals 协议引入，并使得在
比特币网络上创建NFT和半同质化代币（尤其是BRC-20代币
）成为可能。到2023年年底，比特币上的累计铭文数量达到
了5280万。

Total Transaction Fees ($) Number of Inscriptions

https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/queries/2158391/3536861
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2023 Ethereum 价格和交易量

ETH在2023年Q4价格上涨了36.4%，以90.5%的增幅结束了这一年。

Source: CoinGecko

ETH Price Trading Vol

Q1 2023 Price Return
+49.8%

Q2 2023 Price Return
+6.0%

Q3 2023 Price Return
-13.6%

Q4 2023 Price Return
+36.4%

Yearly 
low 

$1,196

Yearly high 
$2,376

以太坊在2023年以2294美元收盘，全年上涨了
90.5%。

+90.5%
ETH价格回报（2023）

2023年，ETH在Q1开始时曾经短暂上涨，但在
Q2和Q3大部分时间内保持稳定。进入Q4，ETH
在11月初开始大幅上涨，并在12月达到年度最
高点2376美元。

Q4交易量显著上升，日均交易量达到144亿美元
，高于Q3的72亿美元。

随着SEC批准比特币ETF，市场关注可能转向以
太坊，后者的现货ETF尚待批准。

以太坊还计划在2024年上半年实施Dencun升级
，将执行EIP-4844。它被称为Proto-
Danksharding，预计将降低Gas费用，并提升
网络效率。

以太坊价格与现货交易量 (2023)
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2023 Ethereum 共识层质押
2023年Q4，ETH质押增长了6.4%，达到2910万，但由于Celsius破产财团开始解除其ETH质押，这是增长
最慢的一个季度。

以太坊的Shapella升级已于四月完成，目前存
款远超提款。

然而，Celsius破产财团已开始解除其ETH质押
，这可能导致质押ETH的数量下降。

截至2023年底，质押ETH总量达到了2910万
。2023年质押ETH增长了82.5%。然而，第四
季度的增长放缓至6.4%，这是2023年最低的
季度增长率，仅增加了170万ETH。

Lido的主导地位似乎在30%左右达到了上限，
自2023年初以来一直在这一水平附近徘徊。

Source: Dune Analytics

Q1 2023 
质押ETH总量 +13.6%

Q2 2023 
质押ETH总量 +30.3%

Q3 2023 
质押ETH总量 +14.5%

14.4%

4.3% 3.7%

2.8%

2.5%

2.9%

27.2%

31.7%

Staked ETH

29,100,451

Q4 2023 
质押ETH总量 +6.4%

27,263,813

23,596,678

18,006,199

15,804,534

以太坊验证者节点中的质押ETH总量 (2023)

https://dune.com/home
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2023 Ethereum 销毁率

ETH 迎来首个通缩年，销毁109 万枚 ETH； 34.2 万枚 ETH 从以太坊网络从流通中退出

Source: Etherscan, Dune Analytics

ETH

1

Uniswap
155k ETH

2

ETH Transfers
67k ETH

3

USDT
48k ETH

4 

Arbitrum
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Metamask
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Top 6 Burn Leaderboard of 2023

6

zkSync
18k ETH
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2023 年，超过 109 万枚 ETH 被销毁，0.75 万
枚被排放。平均每月燃烧 91,000 枚 ETH。而
2022 年，该数据是平均每月销毁12.3万枚 ETH
。 2023 年总共有 34.2 万枚 ETH 退出流通。

109万枚
2023年ETH 销毁量

继第三季度出现通胀趋势后，ETH 在 2023 年第
四季度再次出现通缩。第四季度，销毁了 27 万
枚 ETH，释放了 21.6 万枚 ETH，净销毁量为
5.4 万枚。

第四季度最大规模的单日销毁发生在 12 月 18 
日，销毁了6,303 ETH。

Uniswap 是 2023 年 ETH 的主要销毁dApp，销
毁了 15.5 万枚 ETH。第二季度的Memecoin 
季节助长了这种销毁。

此前的 2022 年和 2021 年，NFT 市场OpenSea 
占据了销毁排行榜的主导地位，但此后随着NFT 
的衰落而下滑。

ETH Burn vs. Emission Rate (2023)

https://etherscan.io/
https://dune.com/home
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2023 Layer 2 采用
2023 年，Layer 2的交易量超过13.1亿美元；Arbitrum 在以太坊Layer 2 上执行了超过三分之一
的交易，交易量几乎与主网相同

Source: Etherscan, Blockscout

Layer 2 总交易量 (2023)

2023 年，Layer 2 (L2) 交易量超过 13.1亿美元
，其中Arbitrum 上进行了3.753 亿笔，占所有
L2 交易量的 28.6%。不包括 opBNB，
Arbitrum 占 2023 年以太坊L2所有交易的三分
之一以上 (37.5%)。

13.1亿美元
2023 Layer 2 交易总量

Arbitrum 在 2023 年执行的交易量与以太坊主网
几乎相同，以太坊主网执行了 3.831 亿笔交易。

L2 的交易量环比增长 93.8%，第四季度为 6.59 
亿笔，而第三季度为 3.4 亿笔。

大幅增长可归因于第四季度交易量最多的
opBNB，达到 3.048 亿（47.6%）。这些交易
大部分是由于铭文激增造成的。仅在 12 月份，
该网络就有几天的交易量超过2000 万笔。

总交易量 (单位：百万美元)

66.2M 64.4M 76.7M28.6M 30.4M 48.9M
Market
Share 90.6M 116.8M 132.6M 119.2M 137.4M 402.4M
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https://etherscan.io/
https://www.blockscout.com/
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2023 Solana 价格 vs. 交易量

Solana 浴火重生，在Q4价格飙升374%，年底收于101.33 美元，全年涨幅达10 倍

Q3 Price Return
+13.0%

Q2 Price Return
-10.7%

Q1 Price Return
+112.9%

Q4 Price Return
+373.8%

Yearly 
high
$121

SOL Price Trading Vol

Solana 价格以及现货交易量 (2023)

2023 年，SOL 从 10.0 美元攀升至101.33 美元
，涨幅为 917.3%。

SOL 在 1 月份首次上涨，在10 月中旬之前上涨
了 2 倍以上。随后大幅上涨至 121.45 美元，在
年底略有调整。

+917.3%
2023年SOL价格回升

第一季度的日交易量平均约为 8.27 亿美元，在
第二季度和第三季度下降到约 4 亿美元左右，在
第四季度飙升至 20 亿美元（环比增长379%）
。

Solana 发生了看涨叙事的复苏，这为其代币起
到了推动作用，例如OPOS（Only Possible on 
Solana）、FTX 爆雷后的复兴和弹性，以及其生
态系统中流行的Memecoin 的扩散。

Solana 网络也进行了多次技术升级，自 2023 
年 2 月以来没有出现过重大中断。

Source: CoinGecko
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2023 Solana 链上维度增长数据
Solana 网络在经历了动荡的2022 年之后出现反弹，用户活跃度再创新高，2023 年日均交易量增长
563%

尽管 SOL 的价格在2021 年创下历史新高至
260 美元后，在2022 年持续下跌，但由于
Solana NFT 季节的出现，日活用户在2022 年
上半年持续攀升，在 2022 年 5 月达到 45.3 万
用户的峰值。不久之后发生Terra 崩溃事件，
日活用户数开始稳步下降，但日交易量从 2023 

年 5 月的约 2000 万增加到2023 年 7 月的约
4000 万。

到 2022 年底，FTX 崩溃导致 Solana 活跃用户
数量从 5 月份的峰值下降76.7%，至 2022 年
12 月底的 10.6 万用户。

随着 Helium 的迁移以及与万事达卡的合作，该
网络在 2023 年上半年出现了小幅复苏，每日交
易量从 3 月底的 2000 万激增至一周后的2800 
万，增长了40%。继 SOL 最近在第四季度崛起
后，用户已重返生态系统，并于2023 年 12 月
达到 45.6 万用户的峰值。0
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Daily
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Daily Active 
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Collapse of FTX

8710万笔
2023年最高日交易量

Solana 日均交易笔数及日活用户量 (2022 - 2023)

Collapse of Terra

https://www.hellomoon.io/solana


CoinGecko 2023 Annual Crypto Industry Report 26

2023 Solana 高光时刻
Solana 的回归源于其极快的性能、低廉的费用、具有出色UI 的 dApp，以及空投和Memecoin的强
大组合

空投通常发生在较新的链上，旨在激励桥接和使用。
然而，最近的 Solana 空投来自生态系统的中坚力量项
目。这些空投是对那些在生态系统最黑暗时期选择坚
守的用户的丰厚奖励。这也导致空投猎人们来到链上
寻找下一个空投。

另一个可靠的兴趣指标是Memecoins，Solana 上也不
缺乏这些。BONK于 2022 年 12 月推出时引发了相当
大的反响，到 2023 年底它已创下新的高度。 Solana 
项目/代币也覆盖了AI、DePIN 和RWA 等 2023 年所
有热门话题，让degens 可以尽情猜测。

最后，Solana NFT 在价格和数量上的复苏也表明，随
着投机者进一步远离风险曲线，泡沫程度不断上升。

空投、Memecoins以及 NFT

与其他较新的连锁店相比，Solana 的一个被低估的优
势是它的入门和使用非常容易。 SOL 已经在中心化交
易平台广泛上市并受到支持，拥有具有出色用户体验的
钱包，例如 Phantom 和Backpack。

作为一个整体链，可以节省用户在不同roll-ups之间桥
接的精力和成本。这不会导致流动性碎片化，并且还
可以最大限度地降低必须信任桥梁的复杂性和风险。
但如果用户需要使用桥，Portal / Wormhole 也提供了
完全满足需求的解决方案。

Solana dApp 具有出色的UI 且易于使用，具有快速的
性能和低廉的费用，使得与链和dApp 的交互成为一种
几乎无缝的体验。

出色的 UI 以及易于使用的dApps

Solana 最初的承诺是以非常低廉的成本为用户提供令
人难以置信的性能。尽管若干的首批Solana dApp（
尤其是 Serum）早在2020 年就展示了Solana的能力
，但该链总是因网络中断而受到损害。

在熊市过程中，链的升级使其明显变得稳定，自 2023 
年 2 月以来没有发生任何事件报告。

2023 年初，社区开始围绕#OPOS （只有在Solana上
能实现）团结起来，希望真正利用并展示 Solana 卓越
性能和低廉费用的结合。围绕小额支付、DeFi、
DePIN、大规模NFT 铸造、游戏的用例开始得到更多
关注，#OPOS 已成为 Solana 项目的战斗口号。

#OPOS (Only Possible on Solana)
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实时跟踪DEX和链上加密货币价格 支持的数据包括：

使用 GeckoTerminal.，在您的交易中发现 DeFi 的下一个
重大机会。

有哪些新功能?

谷歌登录现在可用！同步您的观察列表，随时随地追
踪您的代币。

建设者用户可以通过公共API获取最全面的市场数据。
（新端点）

新上市：现在可以追踪 TON Network 了！

新页面：了解更多关于我们的信息！

使用 GeckoTerminal 保持更新：

113条
区块链

超840个
DEXes

超230万个
池子

超200万种
代币
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http://www.geckoterminal.com/
http://www.geckoterminal.com/
http://www.geckoterminal.com/
https://t.me/geckoterminal
http://www.geckoterminal.com/
https://twitter.com/GeckoTerminal
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DEFI 分析
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2023 DeFi概览

DeFi市值在2023年第一季度首次上涨后，前三季度基本保持在500亿美元左右，但随着市场情绪转
为乐观，DeFi 在第四季度出现了显著提振

Market Cap % of Market

Source: CoinGecko

Q3 2023 
$46B

Q2 2023 
$48B

Q4 2023 
$78B

Q1 2023 
$51B

TradFi 

银行业
动荡

贝莱德现货
BTC ETF
上线DTCC

以太坊
Shapella
升级

加密货币
市场下跌

2023 年伊始，DeFi 的市值仅为340 亿美元，但

它已经证明了自己的坚定不移，到年底其市值增
加了 440 亿美元。

DeFi 总市值的涨幅超过了加密货币整体市值，
增长了 128.8%，而加密货币总市值为 109.9%
。

+128.8%
与 2023 年 1 月 1 日相比，

DeFi 市值有所增加

尽管 8 月份出现抛售，但DeFi 市值仍保持在
400 - 500 亿美元之间。然而，比特币 ETF 现货
获批的可能性已推动DeFi 的市值与整体市场一
起在第四季度创下年度新高，从第三季度末的
460 亿美元飙升至 2023 年底的 780 亿美元。

继今年第二季度和第三季度大幅低于 4.0% 后，
第四季度市值的上升将DeFi 的主导地位提高至
4.5%。

DeFi 总市值以及在加密市场中的份额 (2023)
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2023 DeFi vs TradFi回升

随着杠杆需求再次回归，DeFi 中的稳定币利率已飙升至2021 年的水平

Source: Adapted from @tt_tyler’s Interest Rate Dashboard , YCharts
*Stablecoin interest rates include borrowing rates for USDC, USDT and Dai on Aave and Compound.

Annual Yield

12.53%

4.72%
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Stablecoin Interest Rates US 1-Year T-bill Rates

尽管 DeFi 收益率从 2021 年 1 月的 13.49% 暴跌
至 2021 年 12 月的 4.21%，但国债利率仍接近
于零。

+7.81%
截至2024 年 1 月 1 日，DeFi中
的稳定币利率与美国一年期国

库券利率之间的利差

美联储在 2022 年开始加息以应对通胀，而加密
货币市场却陷入困境，导致杠杆需求枯竭。这使
得国债利率高于DeFi 借款利率。到 2022 年底
，国债收益率为 4.72%，而稳定币贷款收益率为
2.89%。

尽管 2023 年上半年DeFi 收益率稳步上升，但
对美国现货比特币ETF 在今年最后一个季度获得

批准的猜测不断增加，导致风险偏好和杠杆需求
大幅增加。稳定币借款利率从2023 年第三季度
的 5.15% 增长了一倍多，到 2023 年第四季度的
12.53%。

稳定币利率VS 美国一年期国债利率 (2021 – 2023)

https://dune.com/tt_tyler/Interest-rate-dashboard
https://ycharts.com/indicators/1_year_treasury_bill_rate_monthly
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2023 DeFi 多链市场份额
以太坊现在控制着DeFi TVL 的更大份额，占据68% 的主导地位，而Tron 是 2023 年 TVL 第二大的链，
超过BNB Chain

$53B $60B $65B $63B $64B $57B

Source: DefiLlama
*Monthly TVL is calculated by taking the average TVL on daily basis for each month.
** RWAs and redeposits are not included in multi-chain TVL

Market
Share

$60B $62B $59B $59B $71B $82B

Total TVL
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尽管 DeFi 中的多链 TVL 截至 2023 年第三季度
有所波动，但该行业在 2023 年第四季度出现了
250 亿美元的大幅流入，导致年底时 TVL 总体增
长了 55.6%。以太坊继续巩固其统治地位，其
市场份额从2023年1月的64%增加到2023年12
月的68%。

+55.6%
自 2023 年 1 月 1 日起多链

DeFi TVL 增加

进入 2023 年，Tron 作为势均力敌的竞争对手，
目前远远领先于BNB Chain，控制着 10% 的市
场份额。自今年年初以来，随着stUSDT 的推出
，Tron 上的 TVL 飙升了 74.8%，而到2023 年
底，BSC 上的 TVL 已下降了 31%。

Solana 生态系统在 2023 年出现了重大复苏，其
TVL 增长了 441.1%，从 2023 年 1 月的 4.47 亿
美元增长到2023 年 12 月的 24亿美元。网络
代币（SOL）的价格上涨以及未来空投的潜力促
使更多用户过渡。

多链 TVL 明细 (2023)

https://defillama.com/chains
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2023 DeFi 生态系统概述
第四季度，流动质押巩固了其在DeFi 协议中的领先地位，而贷款和桥接协议在TVL 中的份额也出现了显
著增长

Infrastructure
$1.23B

Derivatives
$1.75B

尽管以太坊Shapella 升级已完成，但流动性质押领域在 2023 年继续大幅增长，
2023 年第四季度 TVL 增长了 61.3%，从 200 亿美元增至 322 亿美元。

随着加密货币领域转向其他叙事，真实世界资产 (RWA) 的 TVL 增幅较小，为0.9%
，其 TVL 份额从 2023 年第三季度的 7.4% 降至 2023 年第四季度的5.1%。然而
，该行业在 2023 年的表现值得称赞，其总 TVL 增长了640%，从 7.60 亿美元增
长到 2023 年底的 56.2亿美元。

尽管仅占整个DeFi 领域的 1%，但收益挖矿的 TVL 已增长超过 74 倍，这突显了

加密货币用户的回报，他们在市场状况改善的情况下，重新恢复了通过其持有的资
产产生回报的意愿。

各类 DeFi 协议锁仓量 (Q4 2023)

Source: DeFiLlama

Farm
$1.13B
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Bridges 2023 Q4 2023 Q3 QoQ % Change

WBTC $6.7B $4.4B 52.8%

JustCryptos $4.8B $3.1B 55.1%

Portal $1.0B $322M 211.0%

hBTC $425M $242M 75.7%

Stargate $330M $389M 15.3%

Multichain $177M $115M 54.0%

Axelar $168M $96M 75.5%

Synapse $114M $110M 3.3%

Across $104M $56M 85.2%

Celer cBridge $98M $88M 11.7%

Poly Network $97M $85M 13.6%

Hop Protocol $60M $59M 1.0%
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2023 跨链桥流动性

随着用户回流至Solana，Portal 桥上的TVL 增加了211%，大多数跨链平台的流动性均出现反弹

尽管WBTC 再次表现出52.8% 的惊人增长，从 2023 年第三季度的440 亿
美元增长到2023 年第四季度的 670 亿美元，但这很大程度上是由于比特币
在过去一个季度的价格上涨了 56.5%，这表明该桥在2023 年第四季度仍然
出现了小幅资产流出。这很可能是因为铭文代币的兴起已经将一些流动性转
移回了比特币网络。

Solana生态系统的复兴导致大量资金通过Portal桥流入，使其跻身前三，
TVL 从 2023 年 9 月的 3.22 亿美元增长到2023 年底的 10 亿美元，增长了
211%。

另一方面，Stargate在过去一个季度失去了15.3% 的 TVL，因为 LayerZero 
的 ZRO 推出日期的不确定性，以及部署资本的繁荣市场环境，可能会驱使空
投猎人转向回报更高的项目。

随着 2023 年第四季度 L2 和 Cosmos 生态系统的复苏，专门从事前者（
Across）和后者（Axelar）的桥经历了显著的流入。Across 的 L2 桥接协议
的 TVL 几乎翻了一番，从2023 年第三季度的 5600 万美元增至2023 年第
四季度的 1.04 亿美元。

Top 12 流动性的桥 (截止2024 年 1 月)

Source: DeFiLlama

截至 2024 年 1 月 1 日的
跨链桥总流动性

140亿美元
(+74.4%)

https://defillama.com/protocols/Bridge
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2023 DeFi 的高光时刻

随着 2023 年价格走势继续停滞，DeFi 正在回归核心基本面，专注于提高可扩展性和用户体验

● GMX + other perps
● Layer Zero
● SushiXSwap

到 2021 年，有些收益挖矿会承诺高达数百万的APY

，但从长远来看，事实会证明那是不可持续的，治理
代币的过量排放没有内在价值。因此，许多项目现
在更加重视“实际收益”，以现有的加密货币（例如
ETH 或稳定币）的形式产生可持续的回报。

虽然GMX 等去中心化永续协议为2022 年的真实收
益协议铺平了道路，但它们的受欢迎程度已被2023 
年的 LSD 和 LSDFi协议取代，这些协议通过网络质
押产生真实回报。随着今年现实世界利率创下新高
，现实世界资产 (RWA) 作为获取 TradFi 回报的替代
方法也变得流行。不容忽视的是，Rollbit 等
GambleFi 平台还为充当“house”的流动性提供者提
供实际收益，从而从平台收益中抽取一定份额。

实际收益率的演变

2023 年 6 月，Uniswap 宣布对其平台进行v4 升级，
引入“挂钩”，允许用户添加根据流动性池内的操作触发
的自定义操作，例如动态费用和链上限价订单，所有池
都在流动性池下运行一个单一的智能合约。但这还不是
全部，一个月后，Swap 协议UniswapX 也发布了，提
供更好的价格、无Gas 跨链交易和MEV 保护。

简而言之，Intent 允许用户签署交易的特定参数并将其
外包给求解器以最有效的方式执行。基于 Intent 的架
构首先由CowSwap 普及，并已成为 2023 年的热门话
题。虽然 Intent 现在用于链上交易路由和跨链转移/交
换，但Anoma、Essential 和 dappOS 等项目目前正在
建设中通用的基于 Intent 的架构，将其用例扩展到
DEX 和桥之外。

Reinventing DEXs

尽管通用 Layer-1 已成为DeFi 和NFT 创新的实验场，
但开发人员正在构建具有专门架构的区块链，以促进
DeFi 的进一步采用，能够以极低的成本快速处理大量交
易。 Sei 和 Injective 等专注于DeFi 的网络的推出，通
过原生匹配引擎和去中心化订单簿为用户提供了更流畅
、更快速的体验。

然而，当dApp 可以作为自己的应用链运行时，它们不
必全部构建在特定网络上。随着dYdX 完成从以太坊到
独立的基于Cosmos 的 dYdX 链的迁移，更多协议已经
过渡到部署自己的应用链或 rollapp，这些应用链或
rollapps 充分利用了底层 L1/L2 的安全性。
Dymension、Caldera 和 Conduit 等Rollup-as-a-
Service (RaaS) 提供商进一步简化了此过程。

A Chain for Every dApp
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NFTs
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2023 Top 10 NFT 交易量的区块链

NFT 市场在2023 年初出现复苏迹象，但在第二季度和第三季度急剧下滑，然后在第四季度反弹

$4.5B $2.7B $3.2B

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi) & Cryptoslam
* Wash trading filters are applied for Ethereum, Polygon, Arbitrum
**Cardano has been excluded due to irregular trading behaviour
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2023 年，前 10 名链上的NFT 交易量达到118 
亿美元。然而，这个数字仍不到2022 年前 8 名
链上NFT 交易量（ 263 亿美元）的一半。

+79.9%
2023 年 1 月起交易量增加

2023 年，基于以太坊的NFT 仍是主要的NFT 链
，占据交易量的 72.3%。然而，与 2022 年超过
90% 的主导地位相比，它的市场份额明显输给了
比特币和 Solana。

Solana 在 2023 年卷土重来，交易量增长了4 倍
，从 1 月的 7300 万美元增至 2023 年 12 月的
3.59 亿美元。Mad Lads 和 Tensorians 是最受
欢迎的系列。

12 月份，比特币的NFT 交易量超过了以太坊，
交易量达到8.08 亿美元。这可以归因于今年早
些时候推出的Ordinals，它在 11 月重新流行起
来。

Top 10 NFT 交易量的区块链 (2023) 

https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
https://www.cryptoslam.io/
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2023 NFT 平台交易量
虽然 Blur 在 2023 年的大部分时间里一直占据主导地位，但比特币Ordinals 的推出和Solana 的卷
土重来让许多新的NFT 市场占领了市场份额

$4.2B $2.5B $3.1B

Blur 是 2023 年领先的NFT 市场，占据交易量
的 49.6%。 Blur 在第一季度取代OpenSea成
为顶级NFT 市场。该市场允许交易者选择不支
付特许权使用费，并发起利润丰厚的空投活动，
而 OpenSea 则坚定执行特许权使用费的立场。

然而，随着2023 年以太坊NFT 交易量的下降
，Blur 也逐渐失去了市场份额。

OKX 已成为领先的比特币Ordinals 市场，并在
12 月份创下了所有NFT 市场中交易量最高的记
录。这可以归因于币安宣布上市ORDI 后，人
们对Ordinals 兴趣的增加。

Magic Eden、Unisat 和Ordinals Wallet 是其
他主要的Ordinals 市场。

Source: Dune Analytics (@hildobby, @domo, @ilemi)
*OpenSea volumes include Ethereum, Polygon & Arbitrum; MagicEden volumes include Solana, Bitcoin and Polygon
**Trading Volume is credited to the aggregator (Blur, OpenSeaPro) if the trade was aggregated
***ImmutableX marketplaces are excluded due to difficulty in obtaining data

Volume $1.2B

被称为“Solana 生态Blur”的 Tensor Trade在
Solana NFT 卷土重来后，于2023 年 12 月跃升
至第三大NFT 市场，占据了NFT 交易量的
11.7%。

Top 10 NFT 平台 (Jan – Dec 2023) 

https://dune.com/hildobby/NFTs
https://dune.com/domo/ordinals-marketplaces
https://dune.com/ilemi/solana-nfts
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2023 NFT 借贷

2023 年，随着Blend 的推出，NFT 借贷激增，但在整个NFT 市场中仍只发挥很小的作用

2023 年第四季度，Top 6 NFT 借贷平台的贷款额总计达 15 亿美元
，环比增长 20.8%。

Source: Dune Analytics (@beetle, @ahkek, @arcade_xyz, @nftfi-team)

Top 6 NFT 借贷平台贷款量 (2023年1-12月) 
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迄今为止，Bored Apes 和 Azukis 占Blend 所有贷款的 50.6%，相
当于借入资金 18 亿美元。 Pudgy Penguins 的贷款量环比增长了
211.2%，从第三季度的 8100 万美元增至第四季度的 2.52 亿美元
。这可能是由于交易者预期价格飙升，希望对 Pudgys 进行杠杆押
注，认为其价格涨幅会高于贷款利息。
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Bored Ape Yacht Club

Azuki

MutantApeYachtClub

DeGods
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Wrapped Cryptopunks

Milady

Bored Ape Kennel Club

CloneX

BEANZ Official

Others

Blend 上贷款发放量 (按 NFT 系列区分)

Blend 保持了领先的NFT 借贷平台的地位，2023 年 12 月占NFT 借
贷量的 92.3%（5.52亿美元）。

https://dune.com/beetle/blur-loans
https://dune.com/arcade_xyz/arcade-nft-lending
https://dune.com/nftfi-team/nftfi
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2023 NFT 高光时刻
对于NFT 来说，充满挑战的一年导致该行业发生了巨大变化，例如取消创作者版税，以及为所谓的“蓝筹”
项目推出具有挑战性的子系列

2023 年初，随着Blur 和OpenSea 等市场争夺成为主导
的 NFT 市场，“版税之战”愈演愈烈。

Blur 于 2022 年 10 月推出，允许交易者支付可选的特许
权使用费，使交易者能够对NFT 进行投机，而无需感受
到特许权使用费的压力。它暂时取消了特许权使用费，
然后过渡到0.5% 的特许权使用费模式。

OpenSea 的回应是引入了运营商过滤器注册表，允许创
作者将不强制收取版税的市场列入黑名单，但在 1 月份
Blur 发现漏洞时遇到了挫折，导致他们最终屈服并在 2 
月份恢复了可选的版税。在此期间，许多其他NFT 市场
最初也采取了保护创作者收入的立场，但后来也恢复了
可选的版税。

这导致有效特许权使用费率继续呈下降趋势，到 2023 年
将在 0% 到 1% 之间。

Pudgy Penguins 卷土重来——今年年初，Pudgy 
Penguins 是一只不会飞的鸟，在卢卡·内茨 (Luca Netz) 
的重新领导下，Pudgy Penguins 通过转向实体玩具重新
回到聚光灯下。

Azuki Fumbles – 2023 年 6 月，Azuki 发布了第二个系
列，名为 Elementals。不幸的是，这个新系列看起来与
原始系列非常相似，导致社区的强烈反对和许多长期持
有者退出该项目。

DeGods 从 Solana 迁移到以太坊–一场没有回报的赌博
。 Solana 于 2023 年卷土重来，重新激发了人们对其生
态系统和NFT 的兴趣，但DeGods 却错失良机。

Mad Lads Ascend –这个PFP 系列由Armani Ferrante 
创建，他也是 Solana Backpack 的创始人，随着Solana 

生态系统的卷土重来，受益于大量空投和合作伙伴关系
，该系列已成为 Solana 上的蓝筹股之一。

NFTFi 试图解决NFT 的两个主要挑战，即价格发现和流
动性。虽然它最初是从NFT 借贷协议开始的，但该领域
不断创新，现在也包含NFT 永续合约。

随着 2023 年 5 月推出Blend，NFT 借贷在2023 年受到
了极大的关注。这使NFT 借贷市场增长了309.5%，从 4 
月的 1.02 亿美元增长到 2023 年 5 月的 4.18 亿美元。
能够参与这些活动的藏品系列存在重大限制。

与 DeFi 代币永续合约的概念类似，NFTPerp 和NFEX 等
协议提供的NFT 永续合约是跟踪NFT 集合底价的永续合
约。这使得交易者可以推测特定NFT 收藏品的价值，而
无需实际拥有NFT 本身。支持者声称这些合约可以更好
地发现NFT 藏品的价格。

NFT 项目的悲欢并不相通 NFTFi版税之战 –执行与否?
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2023 GameFi 高光时刻

尽管流动性挖矿已经成为DeFi用户中较为流行的活动之
一，但同样适用于GameFi爱好者，因为挖矿或采矿游戏
继续主导区块链游戏领域，如Pixels和Farmers World等
游戏的日活跃玩家总数已超过175,000人。

类似于一种游戏化的流动性挖矿形式，挖矿或采矿游戏
允许玩家使用非同质化代币（NFT）在特定时间内进行资
源挖矿。然后，玩家必须有效地利用他们的资源，以增
加挖矿产出和代币奖励。

然而，挖矿游戏具有非常简单的游戏玩法，并且需要较
少的实际人类玩家输入，从而创造了机器人的蓬勃发展
环境。由于用户能够创建和控制成千上万的机器人，这
可能会稀释真实玩家的代币奖励，并阻止新玩家进入游
戏。因此，这个类型的开发者将需要付出额外的努力，
以有效地打击这些行为。

在上一个Play-to-Earn潮流的尾声，Ronin是一个非常新
的网络，成为Axie Infinity的家园。快进到2023年，
Ronin已经发展成一个强大的游戏生态系统，其中包括
Zoids Wild Arena和Pixels等游戏。Ronin网络的复苏导
致RON的价格从2023年初的0.26美元上涨到2023年底的
1.85美元，增长了7倍。

随着专门为区块链游戏提供服务的网络日益受欢迎，
DAO（去中心化自治组织）如Merit Circle和Ancient8也
推出了自己的游戏链，分别是Beam和Ancient8 Chain。
尽管Ancient8 Chain仍在测试网上，但Beam目前作为一
个子网已经在Avalanche上运行。

尽管这些游戏链需要其本地代币或以太币进行交易，但
2023年显示，无 Gas 区块链如Skale和Wax仍然吸引了

大量的加密游戏玩家。玩家在这两个区块链上占所有用
户的88%，每个网络上都有超过10万名玩家。

在2021年的GameFi浪潮中，开发者通过承诺推出具有现
代玩法和可持续代币经济模型的AAA级区块链游戏吸引了
大量投资。虽然一些社区仍在等待这些承诺在2023年得
以实现，但其中一些项目现在已经可访问，并且即将完
成。

我们看到像Parallel和Big Time这样的游戏向更广泛的受
众开放，并在这方面取得了一定的成功，这体现在它们
各自代币价格的表现上。从它们在2023年10月的初始推
出价0.13美元起，Big Time的BIGTIME代币在去年底上
涨了269%，而Parallel的PRIME代币上涨了150%。

与此同时，一些过去已经交付的团队现在正试图再次捕
捉闪电。STEPN的创作者，该项目是2022年初Move-to-
Earn热潮的主要推动力，正计划推出他们的最新作品Gas 
Hero，强调更好的代币销毁和保守的发行。

GameFi 领域在 2023 年仍然充满活力，现有项目继续开发新游戏和基础设施以支持下一代游戏玩家。

游戏链与无Gas 链 开放测试中诚实的工作与否?
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加密交易平台
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2023年度加密货币交易所交易量排名

2023年第四季度交易量上升了53.1%，达到10.3万亿美元，标志着其季度环比首次增长。

Source: CoinGecko

总交易量（万亿美元）

2023年底，加密货币总交易量从第三季度到第四
季度增长了53.1%，这是全年首次季度环比增加
。

12月份，交易量急剧攀升至4.3万亿美元，市场
情绪在预期比特币ETF上市的情况下出现了乐观
转变。

+53.1%
2023年第四季度加密货币交易

所交易量增加排名

第四季度CEX：DEX现货交易量比例约为91.5%
，与第三季度相似。

与此同时，CEX：DEX衍生品交易量比例从
98.5%下降到97.3%。

总体而言，2023年CEX：DEX现货比例为91.4%
，而CEX：DEX衍生品比例为98.1%。

尽管FTX在去年受挫，Binance在2023年一直受
到FUD（恐慌和不确定性）的困扰，但CEX仍然
主导了整个年度。

2023年度加密货币交易所交易量排名
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2023年度前10大中心化交易所（CEX）现货交易量

币安在2023年11月对前10大中心化交易所现货交易量的主导地位降至年度最低的41%，但设法在
2023年第四季度保持领先。

总交易量（万亿美元）

Source: CoinGecko

Market
Share
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2023年第四季度，前10大CEX的现货交易总量达
到2.20万亿美元，此前连续两个季度交易量都在
2万亿美元以下。这表明较上季度环比增长了
98.1%。

+98.1%

2023年第四季度前10大CEX现
货总交易量增加情况

币安依然是主导市场的现货CEX，但在整个2023
年一直在失去市场份额。其市场份额在11月降至
41%的年度最低点，与其支付43亿美元与美国当
局和解以及CZ辞职的事件相吻合。

所有前10大CEX在第四季度均取得增长，其中
MEXC增长最为显著，达到203.7%（904亿美元
）。其次是Bybit，增长了162.1%（1075亿美元
），以及KuCoin，增长了161.2%（492亿美元
）。KuCoin在第四季度重新夺回前十的位置，此
前在第三季度失去，并且略微领先Kraken。

2023年度前10大中心化交易所（CEX）现货交易量分析

总体而言，2023年前10大中心化交易所的交易总
量为7.2万亿美元，相较于2022年的9.4万亿美元
，同比下降了23.4%。
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2023年度前10大去中心化交易所（DEX）现货交易量
2023年第四季度，前10大去中心化交易所（DEX）的现货交易量增长了87.1%，其中Orca和THORSwap
表现最为引人注目。

Source: CoinGecko

总交易量（万亿美元）
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2023年第四季度，前10大去中心化交易所在现货
交易上总共达到了2053亿美元的交易量，环比增
长了87.1%。

+87.1%
2023年第四季度，前10大去中
心化交易所的现货总交易量增

长情况

在第四季度，Orca是DEX中最大的赢家，交易量
增长了1,079.0%，达到了122亿美元，并且现在
以11%的市场份额排名第三。

这一交易量的急剧上升可以归因于对Solana兴趣
的增加。

THORSwap，一家跨链DEX，在第四季度交易量
激增，达到125亿美元，较上季度增长了422.4%
（101亿美元）。

为了遏制平台上的非法交易，随后已经实施了一
些保障措施。

2023年度前10大去中心化交易所（DEX）交易量分析
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2023年各链上去中心化交易所（DEX）的现货交易量分析

以太坊在交易量中的份额在12月份降至41%，但仍然领先于竞争对手，因为Arbitrum表现稳健，而
Solana在2023年底迅猛增长。

Source: CoinGecko
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各链上去中心化交易所（DEX）的现货交易量分析（2023年）

Solana在第四季度是增长最为显著的，环比增加
了令人瞩目的985.5%。其交易量份额已经从6%
增加到14%。

THORChain是第二大增长者，其交易量在第四
季度增加了422.4%。这两个链在2023年12月分
别排名第3和第5。

尽管BSC在整体第四季度仍保持第三的位置，但
在12月份被Solana超越。这是BSC在排名上的第
二次下降，之前在Q1被Arbitrum超越。

Arbitrum也受到Solana的挑战。两个链在12月
份结束时市场份额几乎相等，都为14%。

以太坊在2023年第四季度吸纳了993亿美元的
DEX交易量。这较2023年第三季度增长了38.3%
，当时交易量为718亿美元。

尽管在第四季度交易量增加，但其在11月和12
月份的主导地位在2023年首次跌破50%，并在
年底降至41%，因为其他链逐渐迎头赶上。
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2023年度前10大中心化永续合约交易所交易量

2023年中心化永续合约交易所的总交易量较2022年翻了一番多，这是市场复苏的明确迹象，尽管仍
然落后于2021年的交易量水平。

Source: CoinGecko

总交易量（万亿美元）
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2023年度前10大中心化永续合约交易所交易量

2023年前10大中心化永续合约交易所的交易量从
第三季度的5.4万亿美元强劲复苏至第四季度的
7.6万亿美元。这是2023年第二活跃的季度，仅
次于第一季度。

+42.1%
2023年第四季度前10大中心化
永续合约交易所的交易量增长

情况

与现货中心化交易所市场类似，尽管有币安与美
国司法部的和解的消息，币安仍然设法保持其市
场份额，仍然是最大的永续合约中心化交易所。
OKX和Bybit也分别巩固了它们在排名中的第二和
第三的位置。

与现货中心化交易所市场形成对比，2023年前
10大中心化永续合约交易所的总交易量为28万
亿美元，是2022年总交易量的两倍多，明确显
示了永续合约市场的复苏迹象。然而，它仍然落
后于2021年的牛市交易量，仅币安就记录了24
万亿美元的永续合约交易量。
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2023年度前10大中心化永续合约交易所的未平仓合约（Open Interest）

总未平仓合约现已激增至超过300亿美元，达到过去两年的最高水平；未平仓合约份额已巩固到前三
大交易所，即币安、Bybit和OKX。

Source: CoinGecko
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Interest

2023年度前10大中心化永续合约交易所的未平仓合约

与交易量类似，2023年前10大中心化永续合约
交易所的未平仓合约（OI）在第四季度也出现了
激增，在12月5日达到了全年最高水平，为367
亿美元。年底总未平仓合约达到329亿美元，这
一水平也高于2022年的任何时点。

+48.4%
2023年10月1日至12月31日的
前10大中心化永续合约交易所
的未平仓合约增长情况。

现在，2023年前10大中心化永续合约交易所的
未平仓合约（OI）主要集中在前三大交易所币安
、Bybit和OKX之间，截至2023年底，它们占据
了未平仓合约约70%的份额，相比之下，年初的
份额约为55%。

对美国比特币现货交易所交易基金（ETF）的浓
厚兴趣也导致了传统金融衍生品交易所CME上比

特币期货合约的未平仓合约激增，在第四季度主
导了所有永续合约交易所上的BTC永续合约的市
场份额。
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2023年度前10大去中心化永续协议的交易量

尽管dYdX仍然占据主导地位，但在第四季度，去中心化永续合约市场迅速扩大，它现在面临来自一系
列新挑战者的激烈竞争。

总交易量（万亿美元）

Market
Share

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io,@shogun, @gains, @dragonburnz)

$56B $40B $55B$49B $53B $77B $41B $31B $29B $52B $83B $80B

2023年度前10大去中心化永续协议的交易量

与中心化永续合约交易所类似，去中心化永续协
议在交易量上也出现了强劲的复苏，第四季度达
到了2150亿美元，而第三季度为1020亿美元。

+47.4%
2023年第四季度前10大去中心
化永续协议的交易量增长情况

尽管Kwenta在第二季度表现强劲，但下半年出
现了新的竞争者，包括Vertex、Hyperliquid、
RabbitX和ApeX Pro。

尽管dYdX在2023年10月底迁移到Cosmos生态

系统后仍然保持其领先地位，但由于激烈的竞争
，其市场份额从一月的73%下降到十二月的37%
。然而，这更多地是一个“蛋糕扩大”的现象。
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GMX还报告称，由于参与了Arbitrum STIP计划
，其第四季度交易量出现了反弹。

https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/1295704/2219432
https://dune.com/gains/gtrade_stats
https://dune.com/queries/2634724
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2023年度前10大去中心化永续协议的未平仓合约

2023年，去中心化永续协议的未平仓合约（OI）超过10亿美元，较之前翻了一番以上，得益于新参
与者进入市场和市场看涨情绪。

Open 
Interest

Source: CoinGecko, Dune Analytics (@gmx-io, @gunboats, @unionepro, @levelfinance)

dYdX: 34%
GMX: 27%

Kwenta: 14%  
Hyperliquid: 7%

ApeX Pro: 7%

HMX: 4%
Vertex: 3%
RabbitX: 2%
Gains: 2%

Level: 0.2%

与中心化永续合约交易所类似，2023年前10大
去中心化永续协议的未平仓合约在年底增至10.4
亿美元，环比增长了41.5%，全年增长了123%
。

然而，这仍然低于历史水平。即便在2022年4月
，仅dYdX就记录了10亿美元的未平仓合约。

+57.4%
2023年10月1日至12月31日期间，
前10大去中心化永续协议的未平仓

合约增加情况

Kwenta在整个年度中看到了未平仓合约份额的
稳步增长，年底时占据了14%的OI份额。而其他
挑战者（Hyperliquid、ApeX Pro、HMX、
Vertex、RabbitX）尽管在交易量中占有更大的
份额，但在未平仓合约份额上却较少。

尽管整年其总未平仓合约稳定在3亿美元左右，
但dYdX在未平仓合约份额的领先地位已经从年初
的56%下降到年底的34%。

Top 10 Decentralized Perpetual Protocols Open Interest (2023)

https://dune.com/gmx-io/gmx-analytics
https://dune.com/queries/2441903/4012786
https://dune.com/queries/363370/3094007
https://dune.com/queries/2240500
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关注我们
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https://www.coingecko.com/en
https://www.facebook.com/coingecko/
https://www.instagram.com/coingecko/
https://t.me/coingecko
https://discord.gg/kKsUqsw
https://itunes.apple.com/us/app/coingecko-bitcoin-crypto-app/id1390323960?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.coingecko.coingeckoapp
https://twitter.com/coingecko?lang=en
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以上为全部内容，感谢阅读！
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