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前言

“NFTs 正在重新定义价值
和文化！”

Bobby Ong
COO

TM Lee
CEO

在经历了相对艰难的第二季度之后，加密货币总市值已从 5 月份的大跌之后缓慢回升至 1.7 万亿美元。在第三季度，
交易员和投资者保持谨慎，以免在如此短的时间内再次发生大规模清算事件。

整个行业继续受到全球监管机构的审查，其中中国政府打击最严厉，在第三季度禁止了加密货币挖矿和交易。中国
的这次镇压似乎是迄今为止最严厉的一次，已经迫使所有矿工和交易所迁出中国。

随着 Avalanche、Harmony 和 Celo 宣布大型激励计划，去中心化金融 (DeFi) 从第二季度的灰烬中崛起并进入新的
多链现实。随着我们进入多链世界，诸如 Solana 的 Wormhole 和 Celer Network 的 cBridge 等跨链桥正在成为帮
助区块链之间流动性迁移的 DeFi 基础设施的基本组成部分。

随着 VC 认可数字收藏品作为可投资资产类别，非同质化通证 (NFT) 风靡一时。三箭资本一马当先，横扫来自
CryptoPunks 和 Art Blocks 的珍贵数字艺术作品。甚至 VISA 也购买了CryptoPunk 。

NFT 炒作在 8 月达到顶峰，当时 OpenSea 的月交易量达到 34 亿美元。随着虚拟头像一再占据新闻头条，新一波
NFT 收藏品进入了火热阶段。许多人开始将他们的个人资料头像更改为基于 NFT 的 JPEG，形成新的社区并开创了
加密文化的新时代。

甚至基于文本的 NFT 也得到了普及，迫使我们重新考虑在这个新的数字时代什么是价值的概念。我们已经看到了
Play-to-Earn 运动的影响，但 NFT 继续以具有深远影响的新方式给我们带来惊喜。

NFT 将继续存在，并已证明自己是主流采用的入门药物。自 2016 年了解 NFT 以来，我们一直是 NFT 的忠实粉丝。
为了庆祝 NFT 时代的到来，我们很高兴地宣布将于 2021 年 11 月 17 日至 19 日召开我们的第一次 NFT 会议
GeckoCon。加入我们，一起探索 NFT 的故事与 NFT 名人、思想领袖和会外活动更深入！
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市场概况
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2021 Q3 现货市场概况

加密货币总市值已经从五月份的大跌恢复到了1.7万亿美元

前三十加密货币市值与交易量情况 (Apr – Sep 2021)

前30加密货币
在2021 Q3 涨幅

+31%
Market Cap

Q3 2021 市值
+31%

Q3 2021 交易量
-47%

Q2 2021 市值
-20%

Q2 2021 交易量
-33%

非以太坊公链的繁荣促使着诸多公链市值持续
扩张。

和上个季度相比，加密货币市场总市值增加了
31%但是在交易量方面却猥琐了47%。

交易量萎缩和市值增长之间的不平衡反映出了
整个市场进入了一个蓄力阶段。也就是说大量
的用户进行真正意义上的投资，而且是偏好于
长时间持有的操作。

交易量的冷清背后还反映出了市场参与者的经
历情况或者对未来的态度，一方面是要么在五
月份已经被清算，要么就是对后市表示担忧，
不敢轻举妄动。

Data source: CoinGecko
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Price Return
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Q3 2021 前五币种的投资表现情况

Cardano 由于对智能合约和 NFT 的支持领涨

Data source: CoinGecko
*Top-5 Cryptocurrencies exclude Tether (USDT) stablecoin as of 1 October 2021

前五加密货币
2021 Q3 价格平均涨幅

+35%

+32%

+36%

+53%

Q3 2021 价格回报
(vs. Q2 2021)

+25%
(-40%)

(+19%)

(+16%)

(+22%)

2021 Q3，Cardano 表现最好，在前五名的币种中以 53% 的涨幅领涨。同时，比特币则是这些币种种表现相对最差的一
个，第三季度的涨幅仅仅为 25%。

+28%
(+0.3%)

前五数字货币的表现情况 (Jul – Sep 2021)
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前三十币种市值占比情况 (Jul – Sep 2021)

Dominance

7

Q3 2021 前三十币种市值占比

山寨币持续焕发异彩，特别是其他公链表现出了与大盘脱钩的迹象
Q3 2021 市值占比

(% change vs Q2 2021)

4.0%

20.5%

47.8%

3.9% 13.4%*

(-4.5%)

(+1.6%)

(-15.7%)

(+16.3%) (+4.0%)

2.6%
(5.1%)

3.5%
(-2.9%)

2.4%
(+226.9%)

山寨币的市值占比数值持续增加，并且跑赢了比特币。在第三季度，比特币的市值占比下降了4.5%， 这表明了比特币和
山寨币的脱钩情绪越来越高。但是其他币种也有例外的情况，比如 Cardano 和 Tether（USDT）。USDT 的市场份额在
第三季度下跌了 15.7% 。

Data source: CoinGecko
* Others (8 - 30) refers to top 8 - 30 coins by market capitalization on CoinGecko as of 1 October 2021
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Solana entered the top-8 for the first
time and dethroned Doge with a
remarkable 226.9% increase in market
share. Binance Coin (BNB) has also
performed relatively well with a 16.3%
increase.

Coupled with Ethereum’s stagnating
dominance (1.6%), it is clear that
alternative chains are growing strong.

Solana 第一次进入了市值排名前十，并且
排名到了第八的位置。 226.9% 的份额增
长成功取代了 DogeCoin 的位置. Binance
Coin (BNB) 的表现也十分优秀，市值占比
增长了 16.3%。

以太坊的停滞不前（1.6%的增长）更是明
显的表明了其他链的高速增长情况。
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Market Cap.
排名前五的稳定币在2021年3季

度整体市值增长

+$18B
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Q3 2021 前五稳定币

Tether 的稳定币市场份额持续下降

前五稳定币的概览 (Apr – Sep 2021)

2021年3季度，排名前五的稳定币的整体市值以17%的速度稳健增长，与此同时，其成交量的增长速度为14%。在3季
度末，稳定币的整体市值达到$123B。

除了 USDT，排名前五的稳定币的增速均超过20%，这意味着面对强监管时，投资者选择使用其他稳定币作为 USDT 
的替代品。

$31.7B

$2.7B

$6.2B

$13.1B

2021年3季度稳定币体系
(Q3 2021 Growth)

$69.5B
USDT

USDC

BUSD

DAI

UST

Data source: CoinGecko
Top-5 stablecoins by market capitalization taken as of 1st October 2021. See https://www.coingecko.com/en/stablecoins

Trading Vol.
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https://www.coingecko.com/en/stablecoins
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比特币分析
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比特币价格 vs. 成交量

比特币正在失去它的根基？

比特币的现货价格在2季度和3季度初尽显疲态，
这种趋势在8月得到扭转并且重新回
到 $50,000. 价格回升的同时，比特币现货成
交量没有出现明显增长.

BTC Price Trading Vol.

比特币在2021年3季度收于 $43,859，环比增
长达到 25%。相较于3季度高点，比特币运行
趋势较为稳固。

在3季度中，值得注意的事件:

• 萨瓦尔多支持比特币作为付款方式
• 机构投资者对比特币显示出了浓厚的兴趣

，他们将比特币视为对抗通胀的投资工具
• 中国禁止加密货币的挖矿和交易活动

$52,740

$43,859
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Q3 2021 Price
+25%

Q3 2021 Vol.
-1%

Bitcoin Price and Spot Trading Volume Apr ‘21 - Oct '21 +25%
2021年3季度比特币涨幅

比特币价格和现货市场成交 (4月 – 9月 2021)

Data source: CoinGecko
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比特币的总体哈希率 (TH/s) (8月 2020 – 9月 2021)

由于中国政府的一纸禁令，在2021年
五月21日开始禁止比特币挖矿行业，
比特币的总算力最低下降至 85M 
TH/s。

然而到了第三季度末，比特币的总算
力就已经恢复到了 145M TH/s 的水平。
相比于上个季度 45%的下跌，已经恢
复了54%。

BTC Total Hash Rate

Data source: https://www.blockchain.com/charts/hash-rate

+54%
2021年3季度哈希率上升54%

算力的强势回归，大体上在于比特币
挖矿算力从中国到全世界各个国家和
地区的“矿工大迁移”。

中国的矿工正在向其他国家和地区迁
徙，矿工们更偏好于那些mor电力价
格便宜，并且在监管方面更加有好的
地方，以避免类似的监管风险。

市场正在发生 V 形反转吗?

比特币矿机哈希率

https://www.blockchain.com/charts/hash-rate
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比特币涨幅达到25% ，领跑所有大类资产

比特币vs. 大类资产 (6月 – 9月 2021)

比特币称为2021年3季度表现最为出色的资产，整体涨幅
达到25%。

除美元指数和纳斯达克指数，所有的大类资产和指数在3
季度的表现与去年同期相比，均出现明显下滑。

价格涨幅: 比特币 vs. 大类资产

Price Return

Prices of Major Asset Classes were sourced from: https://finance.yahoo.com/

回顾2020年3季度, 比特币启动了趋势性行情，在整个3季
度价格持续上升. 在2021年3季度，相同的事情正在发生。
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上市公司的比特币存有量

上市公司一共持有1.1%的比特币总供给量

#1

#2

#3

#4

#5

#6

#7

#8

#9

#10

本表格只包含了持有比特币的上市公司，
非上市公司持有的比特币数量并没有统
计在内。

比特币数量 排名 占据比特币总量的比例公司

MicroStrategy Inc.

Tesla

Galaxy Digital Holdings

Square Inc.

Marathon Patent Group

Coinbase 

Hut 8 Mining Group

NEXON Co Ltd.

Voyager Digital Ltd.

Riot Blockchain, Inc.

114,042BTC

48,000 BTC*

16,402 BTC

8,027 BTC

4,813 BTC

4,483 BTC

2,851 BTC

1,717 BTC

1,239 BTC

1,175 BTC

0.543%

0.229%

0.078%

0.038%

0.023%

0.021%

0.014%

0.008%

0.006%

0.006%

New HODLer

https://www.coingecko.com/en/public-companies-bitcoin
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资产
(市值)
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市值对比：比特币，黄金，以及标普500前五的股票

比特币的市值距离超越黄金又近了一步

7.4%Gold

Apple (AAPL)

Microsoft Corp. (MSFT)

Alphabet A (GOOGL)

Amazon (AMZN)

Facebook (FB)

35.8%

38.1%

45.4%

49.8%

85.5%

Bitcoin
Market Cap: $0.827 T

Market Cap: $11.173 T

Market Cap: $2.313 T

Market Cap: $2.17 T

Market Cap: $1.822 T

Market Cap: $1.66 T

Market Cap: $0.967 T

比特币市值相对的占比

(-1.6%)

Q3 2021 增长

(-1.15%)

(+3.7%)

(+7.11%)

(-6.27%)

(-3.87%)

Data snapshot taken on 1 October 2021
Price of Assets (other than Bitcoin) were sourced from:  
https://www.investopedia.com/top-10-s-and-p-500-stocks-by-index-weight-4843111
https://finance.yahoo.com/

https://www.investopedia.com/top-10-s-and-p-500-stocks-by-index-weight-4843111
https://finance.yahoo.com/
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DEFI 分析
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Q3 2021 DeFi 概况

DeFi 正在逐渐恢复元气

DeFi 市值与市值占有率 (Jan – Sep 2021)

DeFi 资产总市值从670亿美元增长至
1280亿美元，恢复了 91%。从季度对
比来看， DeFi 资产的总市值也从 4.7% 
增长至了 5.8%.

DeFi 这样的增长很大程度上可能是源自
于其他链如 Avalanche，Terra，
Solana 等的原生 DeFi 协议开始崛起。

另外一点也是同样值得注意的是，SEC
逐渐对中心化的交易所加大监管力度。
如 Coinbase 就因为给用户提供借贷理
财服务而收到美国证监会的注意，并且
美国证监会要求 Coinbase 停止提供此
类服务。

Data source: https://www.coingecko.com/en/defi
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1 Apr 2021

DeFi 2021 野蛮生长 恢复阶段

总结来说，自从2021年五月份之后，
DeFi 项目的市值规模占比都还没有恢复
到原来的最高水平。

https://www.coingecko.com/en/defi
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Q3 2021 DeFi 多链生态

多链生态向前更迈出了一步
多链生态的总锁仓量数据情况 (Jan – Sep 2021)

Data Source: DefiLlama. Monthly TVL is calculated by taking the average TVL on daily basis for each month

Solana 和 Avalanche 是崛起的新星。两者都设法吸
引更多的资金进入生态，最终两条链的 TVL 市值占比
分别增加 6% 和 2%。

$29B $52B $63B $99B $123B $104B

总锁仓量 (TVL) 

Terra 的 TVL 市值占比则是增加到了 5%。尽管目前
在 Terra 生态中的项目有限，其中比较出名的包括
Mirror 和 Anchor。

这其中 Colombus-5 的升级似乎是除了生态中发生
的其他事情之外，对新项目的出现促进最大的因素。

此外，作为智能合约平台的龙头，以太坊则依旧能
够在多链竞争激励的情况下，在第三季度保持着其
TVL 接近80%的市场份额。

币安智能链在 2021 第三季度的 TVL 一直维持在11%
左右。但是和 2021年五月份的最高值 20% 相比较一
直没有恢复过来。

社区的注意力似乎由于其他链上的项目发行，从币安
智能链上转移走了。

$114B $150B $164B

https://defillama.com/chains
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Asset
Management

$0.46B

Fixed 
Interest
$0.20B

DeFi 行业在上个季度恢复了大量元起，所有细分行业的总市值相较于第二季度增长
了37%。其中增长最多的细分类别包括去中心化交易所，预言机，以及借贷平台，
每个类别都增长了 28%-40%。而最为突出的去中心化交易所，市值增长了接近
100亿美元。

借贷和预言机两个领域在 DeFi 领域内的市值占比旗鼓相当。尽管预言机相较于借贷
的市值季度变化低了7个百分点（借贷为35%，预言机为28%），但是每个领域的项
目总市值都大约增加了接近30亿美元。

固定利率和保险两个类别的项目，相较于其他细分类别增长较为缓慢， co而资产管
理这个领域则是占据了增长率最快的一个类别，一个季度内项目总市值增长了 91%.

DeFi 细分类别的市值表现情况 (Jul – Sep 2021)

The DeFi 从五月份的低迷逐渐开始恢复

DeFi 生态

Data snapshot taken on 1 October 2021
* Categorical market cap includes only governance and utility tokens (excluding stablecoins and wrapped tokens)

DeFi 行业总市值
1st October 2021*

$66.3B
(+37.0%)

份额
（根据 2021 第三季度的市值份额） 类别 季度变化

DeFi 总市值

DEX

预言机

借贷

衍生品

收益聚合器

保险

资产管理

固定利率

去中心化交易所

衍生品

收益
聚合器

借贷

保险

预言机

固定利率

资产管理
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游戏类型的项目在 2021 第三季度大放异彩，其中又数 AXS 最为出色

不同细分领域表现最好的前五资产

在2021第三季度，游戏类别的加密资产在左侧的图中一骑绝尘。AXS 在价格变
化与回报率方面表现远远好于其他所有资产。在具体数据方面，AXS 三个月的
回报率达到了 965%，而且从年初到现在的回报率（YTD）已经惊人地超过了
137倍。

同属游戏类别的 GALA 和 ILV 表现也十分优秀，三个月的价格回报表现分别为
1,051% 和 599%。

在中心化交易所平台币方面，FTT 在第三季度以 87% 的涨幅领涨。Most大多数
的平台币在第二季度表现都较差，但是随着市场的回暖，在第三季度平台币的
前五名都取得了不错的涨幅。

同样的情况也发生在了去中心化交易所的平台币身上，前五名的 DEX 平台币在
第三季度都取得了不错的回报，涨幅从 2% 到 36% 不等. RUNE 在 Q2 遭受多
次资金安全事件后，Q3 最终恢复了2%。从今年表现来看，CAKE 是表现最好的
DEX 平台币，年初截止至今的回报率已经到达 2,954%。

19

LUNA 在第三季度价格回报为 486%，而其他的 DeFi 资产表现虽然都为正，但
是相较于 LUNA 还有些差距，基本上价格涨幅都在 10% - 36% 之间。
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Solana 生态的 TVL 2021第三季度激增，累计达到了
103.7亿美元。

Sol 夏天，火力全开

Solana 生态

$189
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TVL Price

9 Sep 2021

总锁仓值

Data snapshot taken on 1 October 2021
Data source: CoinGecko and DeFiLlama

2021 九月十四， Solana 网络链上处理交易达到40万
笔的峰值，女巫攻击使得网络中充斥着大量的垃圾交
易，超过了链上处理能力，验证节点的服务器内存资
源被抽干，导致网络堵塞，停滞。

为了解决这个严重的问题，Solana 的开发者被迫重启
了整个网络。

在让大部分验证节点投票后，Solana 最终在宕机十几
个小时后，也就是在9月15日，最终恢复运行。

Solana 的需求增加原因，包括：

• 高收益协议的参与激励，如 Saber 和 Sunny
• Grayscale 的投资产品将 Solana 包含在内
• 从 Degen Ape Academy 开始的 NFTs 的狂热

Q3 Price Return
+294%

Q3 TVL Growth
+1,543%

$10.4B
2021年10月1日 Solana 生态

总锁仓价值

Solana 链的总锁仓值 (Apr – Sep 2021)

SOL Price

https://defillama.com/chain/Solana
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Solana 生态增长迅速，更多的项目将陆续推出

Solana 生态

2021年第三季度，Solana 生态发展尤为迅速，
TVL 在第三季度末时增长至接近 103.7 亿美
元，也成为了除以太坊和币安智能链之后的
第三大公链生态系统。

以太坊-Solana 的原生桥接协议在从以太坊
到 Solana 的资产转移方面也做出了重要的
贡献。

用户现在可以直接使用 Wormhole 网络来
将自己在以太坊的资产转移到 Solana 上。

Data source: DefiLlama

借贷协议

Solend Port 
Finance

去中心化交易所

SerumRaydium Orca

DeFi 期权

收益聚合器

Saber Sunny

PsyOptionsZeta 
Market

Solfarm

钱包

Phantom

预言机

Chainlink

Parrot 
Protocol

Mango
Market

Sollet Solfare Gravity
Pyth
Network

NFT 市场

Solanart DigitalEyes SolSea

Saber，在所有项目中总锁仓量排名第一，达
到 30 亿美元，紧随其后的是收益聚合器项目
Sunny，Sunny 的总锁仓量也达到了 23.8 亿
美元。

https://defillama.com/chain/Solana
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Avalanche 也有属于自己的 DeFi 夏天

Avalanche 生态

2021年第三季度，Avalanche 公链的原生资产，
AVAX, 屡次突破新高，其价格从第三季度开始的
11.98 美元，上涨至季度末的 66.47 美元，第三季度
整体增长了455%。

Avalanche 开启了一项高达1.8亿美元的激励计划，
用于吸引更多的项目和资产进入 Avalanche 生态并
且搭建应用帮助生态发展。

参与了这项激励计划的知名 DeFi 项目包括 Trader 
Joe 和 BENQi。

Avalanche Foundation announces 
$180m DeFi incentive program

$20M AVAX

$7M AVAX

Q3 Price Return
+455%

Q3 Total Value Locked
+1,936%

Avalanche 的高速发展源自于其公链交易速度快，交
易成本低的特点，使得 Avalanche 有潜力成为
Ethereum 的替代品。而以太坊由于其高昂的交易
费用和网络拥堵问题让用户苦恼不已。

$3.9B
2021年10月1日 Avalanche 生态

总锁仓量

AVAX Price

Data snapshot taken on 1 October 2021
Data source: CoinGecko & DefiLlama

24 Sep 2021

Avalanche (AVAX) 价格和锁仓量 (Apr – Sep 2021)

https://defillama.com/chain/Avalanche
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和 Solana 一样，Avalanche 上也涌现出了许多新协议

Avalanche 生态

2021年第三季度，Avalanche 生态也增长迅速。
在第三季度末，在生态中的总锁仓量也达到了近
40亿美金的水平。这样的数据也使得 Avalanche
成为了第六大公链生态，排在 Polygon 之后。

原生协议如 Trader Jeo 和 BENQI 也与
Avalanche 基金会合作，一起推出了流动性挖矿
的激励活动，共同推动 Avalanche 生态的向前发
展。

借贷

*Aave
(Q4)

BENQi

去中心化交易所

*Curve
(Q4)

Trader 
Joe

Pangolin

跨链桥

收益聚合器

Beefy 
Finance

Yield 
Yak

Snowball

Avax
Bridge

Anyswap

Penguin 
Finance

稳定币

Abracadabra 
Money

Asset-backed Token

Wonderland

原生支持的跨链桥协议也做出了非常大的贡献，
ETH-AVAX 的跨链桥帮助用户轻松将以太坊上的
资产跨链转移到 Avalanche 生态中。

只要跨链操作转移价值超过 75 美元资产的用户都
获得了空投奖励（最多0.1个 AVAX）。这个空投
能够支持在 Avalanche 上进行约15笔交易，这一
点对新手用户较为友好。

*Launching in Q4 2021
Data Source: DefiLlama

Synapse

https://defillama.com/chain/Avalanche
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Non-Fungible Tokens (NFTs)
非同质化通证



CoinGecko Q3 2021 Cryptocurrency Report 25

艺术品市场似乎开始恢复元气，但是…

概况

确实，我们已经能够看到 Tezos 的原生 NFT
Hic et nunc 的交易量逐渐增长，在第三季度
末时 Hic et nunc 的市场份额已经达到了20%。
Nifty Gateway 则经历了较为严重的下挫，其
在市场份额在六月份时高达 43%，但是到了
九月末，市场份额已经下降到只有21%。

2021 第三季度开始，艺术品市场情况较为冷
清，交易量较低。然而，到了八月份交易量迅
速攀升，八月份交易量一个月内增长了 3.25
倍，并且也创造了第三季度的峰值。

当然这样的数据也很难和今年四月份的时候呈
指数形式的爆炸增长，那也是第一次单月交易
量超越了一亿美金。

当把第三季度当作一个整体看待时，第三季度
的交易量相较于上个季度只增长了 1.06%。

一方面这体现出来了市场逐渐稳定下来，但是
另一方也能够表现出 NFT 艺术品市场相对来
说可能只是一个满足不同消费者需求的小众市
场。

NFT 艺术品市场交易量情况(Apr – Sep 2021)

Data source: @rchen8 (Dune Analytics), @alexfal (Dune Analytics) and CryptoArt
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Nifty Gateway SuperRare Foundation MakersPlace KnownOrigin Async Art hic et nunc

Q3 2021 Vol.
+1.06%

$62.2 $19.1 $20.9 $88.9 $76.5$102.9

https://cryptoart.io/data
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OpenSea 在 NFT 市场一直都是一家独大，垄断市场

概述

OpenSea 如此成功的一个重要原因也在于
Art Blocks 带来的交易量。 Art Blocks 引了
一大批原生艺术狂热者，他们为 OpenSea 带
来了巨大的交易量。另外一个现实是，包括
艺术品市场在内的所有 NFT 交易所市场都在
不断的被 OpenSea 吞噬。OpenSea 在 NFT
领域已经长成了一个庞然大物。

很明显，我们处于 NFT 的火热阶段， NFT 的
交易量屡创新高，不断刷新着历史记录。NFT
交易市场的交易量由 OpenSea 和 Rarible 共
同突破，两者交易量在第三季度合计68亿美元。

OpenSea 继续垄断着 NFT 交易市场，截止到
2021年九月份，交易量占比超过了 99% 。
而2021年九月份，Rarible 只贡献了 2100万
美元的交易量，占比不到 1%。

Data source: @rchen8 (Dune Analytics), @alexfal (Dune Analytics)

促成 NFT 市场如此繁荣的原因有很多，比如
市场的发展成熟，用户认知的成长等。

然而，这其中最大的一个催化剂是, 机构对于
NFT 资产的投资以投资本身的合法化。

OpenSea 和 Rarible 的交易量对比 (Apr – Sep 2021)
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Opensea Rarible

$0.16 $0.16 $0.34 $3.48 $3.02$0.13

Q3 2021 Vol.
+1389%
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Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21

0% -18% 15% 76% -7% -38%

4% 29% -47% 99% 176% 56%

-4% -21% 14% 95% 246% 32%

-58% -52% -12% -20% 107% -32%

565% 259% 84% 551% 86%
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艺术品和虚拟形象的回报最高，非 JPEG 的 NFT 则表现平平

销售量前五名的 NFT 收集品

$2.2B
963,119
非重复买家

Top-5 Collectibles Aggregate Sales Volume Since Inception (As of 1 October 2021)

Axie
Infinity NBA Top 

Shot
CryptoPunks Art Blocks Bored Ape 

Yacht Club

Data source: CryptoSlam

总交易量前五的艺术品和收集品月度数据表现 (Apr – Sep 2021) 本季度开始时，除了 NBA Top Shot 以外，其他四个
项目都增长迅速，每一个都实现了超过超过 70% 的
交易量涨幅。而 NBA Top Shot 则是唯一一个下跌
的项目，下跌了 20%。

行业内最成功的基金之一：三箭资本在上季度七月底
宣布投资 CryptoPunk 以及其他的 NFT 资产。这个
消息也成为了 NFT 市场发酵的催化剂，彻底激活了
市场。

在八月份 NFT 的疯狂到达了顶点。Bored Ape Yacht 
Club 的价格回报率高达 551%，在市场上脱颖而出。
并且在九月份在苏富比拍卖行进行拍卖。值得注意的
是，拍卖会后来一共拍卖售出了 107 只猿猴，成交
价格为 2440万美元。

$1.4B
6,869 

非重复买家

$925.0M
25,881 

非重复买家

$723.9M
779,635 
非重复买家

$527.9M
9,706 

非重复买家

https://cryptoslam.io/
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JPEG 图像和 TXT 文本引爆了市场

第三季度新上 NFT 收集品项目前五名

Data source: CryptoSlam and Nansen as of 30 September 2021

2021年第三季度，诞生了一批全球瞩目的 NFT 收集品项目。更令人震惊的是他们的表现形式，从可爱的动物到简单的文字，许多项目受到 Bored Ape Yacht Club（BAYC）启发
，展示了一张图片甚至一小段文字都可以有如此大的作用。以下五个项目的四个目前占据着 NFT 有史以来的交易量前10名，Pudgy Penguins 紧随其后，排名第11位。考虑到这
些项目诞生还不足3个月的时间，这是一个令人印象深刻的成就。

4,706
持有人

Cool Cats 包含10,000只随机组合的猫，它们有各种装束、面孔和颜色。每只猫都有一个基于特征稀有程度的预
设分数，从3-10分，分数会影响社区活动，如竞赛和第二代繁殖机制。值得一提的是，像迈克-泰森等知名人士
已经拥有该系列 NFT，该系列 NFT 甚至出现在《时代》杂志上。

Cool Cats
July 2021

0N1 Force
August 2021

0N1 Force 由7,777个通过算法生成的，日本漫画风格的侧面头像组成。该系列作品包含三个宗族：0K-A1，
B4K3M0-N0，和 0N1。许多收藏者被该系列 NFT 细节和复杂的艺术风格吸引，其中就有 Logan Paul，他以
188 ETH 的价格买下来 K4M1-1 3，创下了该系列售价的最高记录。

Pudgy Penguins 由8,888只胖乎乎的呆萌企鹅组成。大量的相关 Meme 图在 Twitter 上引起了广泛关注，围绕
该项目的社区逐渐形成并开始制定其路线图。之后，Pudgy Penguins 社区向企鹅保护慈善机构捐赠了10万余
美元，并成为《纽约时报》等报纸的头条新闻。

Pudgy 
Penguins
July 2021

Loot 是由 Vine 的联合创始人 Dom Hoffman 打造的的8000个仅由黑色背景白色文字构成的 NFT 系列。与其他
项目不同，该系列被设计成一个社会实验。整个项目没有任何计划，以 NFT 上的幻想文字为主题，完全由社区
驱动。随着项目的爆炸性增长，甚至像 Multicoin这样的风险投资公司也参与其中。

Mutant Ape Yacht Club (MAYC) 是由 BAYC 团队打造的，由20,000只突变 BAYC 组成。 每一个 BAYC NFT（共
10,000个）都会收到 M1-M3 三个等级中的随机一种突变血清，用于铸造一个形似原本 BAYC 的 MAYC NFT。而
另外的 10,000 个随机生成的 MAYC 则通过荷兰拍卖形式出售。

4,714
持有人

$122.9M
总交易量

4,237
持有人

$138.8M
总交易量

2,373
持有人

$250.0M
总交易量

8,951
持有人

$276.7M
总交易量

Mutant Ape 
Yacht Club
August 2020

Loot
August 2021

$126.0M
总交易量
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https://cryptoslam.io/
https://www.nansen.ai/
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依靠 NFTs 赚钱，需要你拥有足够的运气、直觉、以及耐心和坚持

JPEGs 和纯文本 NFT 的崛起？

* Mint Price excludes gas fees
** The Auction concluded within an hour. Assumption is therefore calculated based on the initial mint price of 3 ETH 

铸造价格*

0.02

End of 
Q3 20210.03

0.07777

Free

Dutch Auction
starting at 3

平均出售价格

2.82

5.77

7.41

2.59

12.56

+36,950%

N/A

+9,300%

+3,230%

+92%**

最高成交单价

110

225

188

250

350

+549,900%

N/A

+749,900%

+241,638%

+11,567%**

#3330

#6873

#717

#748

#4849

Cool Cats

0N1 Force

Pudgy Penguins

Mutant Ape 
Yacht Club

Loot
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https://opensea.io/assets/0x1a92f7381b9f03921564a437210bb9396471050c/3330
https://opensea.io/assets/0xbd3531da5cf5857e7cfaa92426877b022e612cf8/6873
https://opensea.io/assets/0x3bf2922f4520a8ba0c2efc3d2a1539678dad5e9d/717
https://opensea.io/assets/0xff9c1b15b16263c61d017ee9f65c50e4ae0113d7/748
https://opensea.io/assets/0x60e4d786628fea6478f785a6d7e704777c86a7c6/4849
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元宇宙的世界里，头像是自我表达的一个方式

头像引领着 JPEG 热潮

人们花在网络上的时间越来越多 ， 一个虚拟形象身份可能相较
于实际的物理形象更加符合需求。对于很多人来说， 一个头像
所能表达的意思（身份、地位等）可能比一块儿劳力士更加直
接和充分。在互联网上，我们的数字身份24小时不间断的向全
世界公开。 相反，在实际的物质世界里，我们精心打扮设计出
来的形象，只能在有限的时间范围内，向有限的一小批人展示
（或者炫耀）。

把自己的社交媒体账号头像换成 NFT 是一种自我表达，表明自
己是属于 NFT 热潮部落的一份子。这一种自我表达的方式和表
明自己的喜好，宗教信仰，又或者是政治理念并没有本质的区
别。

跟着而来的是清晰的界限，即其他人对你的排他性或者志同道
合的理解。社交信号以社区是否认可的形式出现。其他社区成
员可能由于你的头像而表达出对你的态度与你互动，如通过关
注你的社交媒体账号来表达支持。而又由于人类本身就是高度
的群居动物，这种信号在不断发酵和传导之后，会对那些非社
区成员（没有拥有 NFT）释放出一种 FOMO（错失恐惧症）的
焦虑情绪。

为什么人们愿意
花几百万美元去
买一个 JPEG 图
片呢？

除了 Loot 以外，其他前五名的 NFT 项目都聚焦在虚拟头像上。Each每个项目都拥有自己独一无二的艺术特征和分配方式。尽管如此，他们也都有对应主题反复出现的稀有性和
特征。 而这其中最重要的一个特点是，他们每一个都有自己的预期用途。每一个 NFT 都是为了网络上的个人主页头像而设计。在这个方面，CryptoPunks 和 Bored Ape Yacht
Club 两个项目是虚拟头像的先驱。

Co-Founder of Three Arrows Capital

Founder of Nansen
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角色扮演类的 NFT 让你想成为什么就成为什么

Loot (for Adventurers)

知名的 Loot 衍生项目

Adventure gold (AGLD) 是 Loot 项目的 ERC20
代币。每个 Loot NFT 都可以免费领取 10,000 
$AGLD 空投。

LootMart 是一个将 Loot NFT 中的元素拆开，将其
中每一个元素都拆分出来的项目。Adventurer拆开
完成后，NFT 的拥有人，也就是 Loot 的探险家们
就可以自由组合拆分后的成分。

不同的成分解锁后也代表了不同的能力和特性。

受 Loot 的启发，Rarity 是一款自下而上的角色扮
演游戏，玩家可以从各个职业中选择角色进行冒险
并完成任务，以换取经验值、金币和装备等。

角色可以随着他们的进步升级他们的技能，并在此
过程中打造新装备。

作为一场社会实验，Loot 赋予了 Crypto 社区无穷的想象
力。每一个 Loot 包都是一个 NFT，这个 NFT 由一系列文
字组成，文字描述了一些装备武器。艺术家，设计师，作
家，程序员等都可以参与拓宽 Loot 宇宙，利用 Loot 本身
提供的文字内容来赋予其含义，最终目的都是在 Loot 的基
础上构建一个角色扮演的游戏。 Loot DAO 也在几个周之
后宣布正式成立。

试着把 Loot 当作是 NFT 乐高的最底下一层，
任何人都可以在此基础之上构建应用。这样的
一个生态结果就是，最终 Loot 作为一个整体
价值要大于它所有部分的加和。--- 这就是
Loot 最重要的价值所在。

在 Loot 出现之前，NFT 的创造者赋予 NFT 价
值，从而吸引用户。而 Loot 则是彻底推翻了
这个模式：NFT 的价值来自于拥有 NFT 收集
者的创造力，来源于所有人对它的想象力。

Loot (for Adventurers)

Loot
数据 * >85

Loot 衍生出来的项目
16

链上的治理提案

*As of 1 October 2021. 31
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交易所
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总的来说，排名前十的去中心化交易所（DEX）和中心
化交易所（CEX）的现货交易量在三季度从
$6.74trillion下降至 $3.90trillion，下降约42.17%。
三季度现货交易一开始呈现出下降趋势，随后在八月强
势反弹，最终达到$1.3 trillion。

与七月相比，DEX 和 CEX 的九月交易量分别上涨了
214.96%和171.94%。但是两类交易所的交易量都没能
回到五月的高位。
去中心化与中心化交易所的比值（DEX-CEX Ratio）从
二季度的10.44%下降至8.74%。

2021 Q3 前十加密货币交易所

Data source: CoinGecko
Top-10 CEX as of 1 October 2021 – Binance, Huobi, Coinbase, Crypto.com, FTX, KuCoin, Gate.io, Kraken, Bitfinex, Gemini. Ranked by CoinGecko Q3 Top Cryptocurrency Exchanges Ranking
Top-10 DEX as of 1 October 2021 - Uniswap (v3), Uniswap (v2), PancakeSwap (v2), SushiSwap, Raydium, 1inch, Trader Joe, Curve, WaultSwap, QuickSwap
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$1.30 $0.81 $1.37 $1.71$3.23$2.21Trading Vol.
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Centralized Exchanges (CEXs) Decentralized Exchanges (DEXs)

Total Trading Volume ($ Trillion)

现货总交易量不及五月高点

前十 DEX 和 CEX 交易量（2021.04-09） -42%
前十去中心化 & 中心化交易所交易量变化

（Q3 vs. Q2）
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前十中心化交易所的交易量占比（2021.04-09）

币安交易量缩水41%，主导地位下降

2021 Q3 前十中心化交易所（CEX）

由于全球监管加强，币安在中心化交易所中的占比
从七月的62%跌至九月的54%。尽管如此，其仍然
是最大的中心化交易所。

前十中心化交易所三季度现货总交易量为
$3.58trillion。其中，七月交易量为$0.74trillion
（相较六月下降35%），但八月和九月有所恢复。

由于中国对加密货币的持续打压，火币的交易量占
比从二季度的19%下降至13%。同时，其交易量下
降近60%。

-41% 
前十中心化交易所总交易量变化

（Q3 vs. Q2）
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$2.04 $2.92 $1.14 $0.74 $1.25 $1.59

Data source: CoinGecko
Top-10 CEX as of 1 October 2021 – Binance, Huobi, Coinbase, Crypto.com, FTX, KuCoin, Gate.io, Kraken, Bitfinex, Gemini

Dominance
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中心化交易所受到强监管政策影响

2021 Q3 前十中心化交易所（CEX）

大部分中心化交易所的交易量在三季度大幅降
低，其中币安占本季度下降的60.13%
（$1.5trillion）。

火币交易量下降了59%（$677 million）；同时，
Coinbase 交易量下降30%（138 million）。

其余中心化交易所在三季度交易量下降至少26%。

FTX 和 Crypto.com 除外，交易量分别上升14%
（23.4 billion）和316%（105.8 billion）。

-41%

-42%

-59%

-30%

+316%

+14%

-26%

-58%

-51%

-48%

-38%

$0.00T $2.00T $4.00T $6.00T

Total

Binance

Huobi

Coinbase

Crypto.com

FTX

KuCoin

Gate.io

Kraken

Bitfinex

Gemini

Total Trading Volume Q3 2021 Total Trading Volume Q2 2021

前十中心化交易所交易量对比（Q3 vs. Q2）

Data source: CoinGecko
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非以太坊原生 DEX 的登顶之路
2021 Q3 前十去中心化交易所（DEX）

July August September

1 Uniswap (v3) Uniswap (v3) Uniswap (v3)

2 Uniswap (v2) PancakeSwap (v2) PancakeSwap (v2)

3 PancakeSwap (v2) Uniswap (v2) Uniswap (v2)

4 1inch 1inch SushiSwap

5 SushiSwap SushiSwap Raydium

6 Curve QuickSwap 1inch

7 QuickSwap Curve Trader Joe

8 DODO Raydium Curve

9 WaultSwap Pangolin WaultSwap

10 Bancor DODO QuickSwap

前十去中心化交易所排名重组，Solana 和 Avalanche 的原
生 DEX 进入前十排名。

Raydium、Trader Joe 和 Pangolin 的发展或许意味着：相较
于在交易费用高昂的链上交易，交易者更倾向于低延迟、低
成本的链。

在八月的排名中，Pangolin（Avalanche）和 Raydium
（Solana）取代了 Bancor 和 WaultSwap，并且交易量都
超过了 DODO。
然而，Pangolin 的交易量在九月掉出前十，Trader Joe 取而
代之。

Data source: CoinGecko
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Total Trading Volume ($ Billion)

三季度前十 DEX 的现货交易量为 $313.3 
billion 。其中，七月交易量相较上一个月下降
了55.62%，但在九月恢复到了 $123.2 billion。

Uniswap（V2 & V3）保持了其在 DEX 中的领
导地位，占据三季度 DEX 交易量的46%。

Notably, the trading volume of Solana-
based DEX Raydium has grown steadily 
from 4% ($4.6 billion) in August to 8% 
($10.2 billion) in September.

DEX 现货交易远不敌 CEX，本季度交易量下降51%

2021 Q3 前十去中心化交易所（DEX）

Data source: CoinGecko
Top-10 DEX as of 1 August 2021 - Uniswap (v3), Uniswap (v2), PancakeSwap (v2), SushiSwap, 1inch, Curve, QuickSwap, DODO, WaultSwap, Bancor
Top-10 DEX as of 1 September 2021 – Uniswap (v3), Uniswap (v2), PancakeSwap (v2), SushiSwap, 1inch, Curve, QuickSwap, DODO, Raydium, Pangolin
Top-10 DEX as of 1 October 2021 – Uniswap (v3), Uniswap (v2), PancakeSwap (v2), SushiSwap, Raydium, 1inch, Trader Joe, Curve, WaultSwap, QuickSwap

9%

28%
37% 33% 32%30%

19%

10%

15%
12% 12%

32%

14%

47%
33% 9%

17% 17%

7% 8%
6%

8% 9% 10%

4%
8%

5% 5%

7%
12%

9%
8%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21

 Balancer V1

 0x

Bancor

DODO

Pangolin

QuickSwap

WaultSwap

Curve

Trader Joe

1Inch

Raydium

SushiSwap

PancakeSwap V2

PancakeSwap V1

Uniswap V2

Uniswap V3

$166.7 $123.2$308.8 $161.4 $71.6 $118.5

Top-10 DEX Trading Volume Dominance (Apr – Sep 2021) -51% 
前十去中心化交易所交易量变化

（Q3 vs.Q2）

前十 DEX 交易量占比（2021.04-09）
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前九衍生品交易所的比特币永续合约交易量下
降至 $1.37 trillion，净下降约25%。

BTC 永续合约交易量仅为 $4 trillion

2021 Q3 衍生品交易所 – 比特币永续合约交易量

38

$1.83

虽然排名前三的交易所在本季度的交易量变化
不大，但其他交易所的交易量涨幅明显。
Kucoin 和 Bitmex 分别上涨了59%和47%。

在交易量占比上，尽管 Binance 交易量有所下
降，但仍保持在领先地位。 FTX,、Bitmex 和
OKEX 的占比继续保持缓慢上升。

Total Trading Volume ($ Trillion)

Data source: CoinGecko
Top-9 Derivative Exchanges for Bitcoin Perpetual Swaps as of 1 October 2021 – Binance, FTX, Bybit, Huobi, OKEx, Bitfinex, Kucoin, Deribit, BitMEX

$1.96$1.47 $1.27 $1.45 $1.37

交易所比特币永续合约交易量占比（2021.04-09） -25% 
前九比特币永续合约交易量变化

（2021 Q3）
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FTX 在持仓量争夺中获得重要进展

2021 Q3 衍生品交易所– 比特币永续合约持仓量

39

$358 $259 $209

截至2021年九月，前九交易所比特币永续合约的持仓
量（OI）共计 $867 billion。
三季度的持仓量净增加50%（$313 billion）。

FTX、Binance 和 Bybit 三家交易所的持仓量分别增
长32%、21%和19%，占三季度净增长的72%。

与交易量类似， Binance 的持仓量占比从35%减少
至31%，同时 FTX 占比增加了5%。

Total Open Interest ($ Billion)

Data source: CoinGecko
Top-9 Derivative Exchanges for Bitcoin Perpetual Swaps as of 1 October 2021 – Binance, FTX, Bybit, Huobi, OKEx, Bitfinex, Kucoin, Deribit, BitMEX

$236 $313$318

交易所比特币永续合约持仓量占比（2021.04-09） +50% 
前九交易所比特币永续合约持仓量变化

（2021 Q3）
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2021 Q3衍生品交易所 – 比特币永续合约资金费率

资金费率的剧烈变化通常是未来的前兆

Data source: bybt.com. Consists of 8-hour funding rates from Binance, Huobi, OKEx, and Bybit from 1 July to 1 October 2021 

数据显示，在比特币价格出现大幅变化前，通
常比特币永续期权的资金费率都会出现剧烈变
化
在七月底比特币的价格从3万上涨至4万美元期
间，资金费率由正转负，低至-0.1%。

然而，八月的资金费率一直保持相对稳定，在
月底时飙升至0.08%。

9月7日，比特币价格下降10%。在那之前，
Bybit 的资金费率转负，并且远低于其他交易
所。.

-0.004% (-1.2 b.p.)
比特币加权平均资金费率变化（截至2021年

10月）

比特币 U 本位永续合约资金费率（8小时）（2021.07-09）

https://www.bybt.com/
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CoinGecko Highlights



CoinGecko Q3 2021 Cryptocurrency Report 42

NFT 收藏品追踪

追踪你最喜欢的 NFT 地板价格和交易量

支持超过 70种 NFT 资产的地板价、市值、拥有
人的数量or prices, market cap, number of 
owners。

点击查看！

CoinGecko 也支持 NFT 的资产组
合管理了！

追踪 NFT 地板价的历史价格和
最新交易价格

https://www.coingecko.com/en/nft
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GeckoCon – NFTs Gone Wild

我们的第一次会议！

NFTs Gone Wild 汇集了 NFT 领域的关键思想和声音，
让爱好者了解所有不可替代的事物的现在和未来。

加入我们，因为我们涵盖了广泛的NFT 相关主题，包
括艺术、音乐、收藏品、游戏、体育、货币化等！

最重要的是，GeckoCon将为您带来超凡脱俗的活动，
在我们的Afterparties 中展示来自世界各地的DJ，
并在Metaverse 中展示 powwows。

我们的演讲嘉宾

还有更多…
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FOLLOW US
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THAT’S ALL! THANK YOU FOR READING :)
Take a 1-minute survey and let us know how you feel!
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https://forms.gle/o9EQLVkiCnf5ea8r6

