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Qúy 1 năm  2020 là quý mà chúng tôi chắc chắn muốn xóa khỏi bộ nhớ. Không chỉ thế giới bị tàn phá bởi đại dịch COVID-19, chúng ta còn chứng kiến   những mất 
mát lớn trên thị trường chứng khoán và tiền điện tử.

Vào ngày 12/3/ 2020, Bitcoin đã giảm 40% trong một ngày, chạm mức $ 3.800 trong ngày  mà các nhà giao dịch gọi là Thứ Năm Đen tối. Ethereum chịu chung số 
phận, giảm 45% xuống mức $86 gây ra tất cả các vấn đề trên nền tảng Maker, ảnh hưởng đến các dịch vụ Tài chính phi tập trung (DeFi).

Sàn giao dịch crypto chứng kiến   khối lượng giao dịch trải qua đỉnh điểm với sự biến động đột ngột này. Tuy nhiên, nhiều nhà tạo lập thị trường đã mất cảnh giác  
trong giai đoạn này. Thanh lý đã xảy ra trên quy mô lớn và Bitmex đã thấy quỹ bảo hiểm của mình tăng lên tới 36.493 BTC sau khi kết thúc. Tuy nhiên, với mỗi lần 
giảm giá lớn, luôn có cơ hội mua tiền điện tử với giá rẻ.

Ý kiến của nhà sáng lập

Bobby Ong
COO

TM Lee
CEO 3

CoinGecko đã bận rộn trong suốt quý 1, chúng tôi đã thực hiện hai bản phát hành lớn. Bản phát hành lớn đầu 
tiên là ấn phẩm “ How to DeFi”, cuốn sách đầu tiên trên thế giới về Tài chính phi tập trung (DeFi). Trong cuốn 
sách này, chúng tôi đã đơn giản hóa các phần khác nhau của DeFi và cung cấp giải thích với các hướng dẫn 
từng bước để giúp bạn bắt đầu với các ứng dụng DeFi khác nhau.

Bản phát hành chính thứ hai là sự ra mắt của CoinGecko Earn. CoinGecko Earn cung cấp một cái nhìn tổng 
quan về các nền tảng cho vay tập trung và phi tập trung khác nhau. CoinGecko Earn cho phép bạn dễ dàng so 
sánh lãi suất cho vay được cung cấp bởi các nền tảng này và giúp bạn dễ dàng tăng lợi nhuận của mình.

Khi chúng tôi bước vào quý 2,  CoinGecko hy vọng rằng tình hình COVID-19 sẽ giảm bớt mang lại sự chắc chắn 
trên thị trường. Chúng tôi sẽ đưa ra một số sáng kiến   mới để luôn cập nhật trong khi chúng tôi đưa ra các tính 
năng mới này. Chúng tôi chúc bạn nhiều sức khỏe và an toàn!
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Thị trường tiền điện tử (giao dịch nhanh)

Tiềm lực thị trường 



Tổng quan về thị trường tiền điện tử 
Vốn hóa thị trường giảm nhẹ bởi cơn khủng hoảng COVID-19

5
Source: CoinGecko top-30 cryptocurrencies by market capitalization

Thị trường sụp đổ ~40%

-5.03%
Tổng số Mkt Cap giảm trong Q1 2020

Những bất ổn trên thị trường toàn cầu đã 
xóa sạch mọi khoản lợi nhuận vào đầu năm 
và đóng cửa quý 1 năm 2020 với một 
khoản lỗ.

hơn 40%,

Vốn hóa và giao dịch thị trường tiền điện tử Qúy 1 2020
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+3.1%-11% +70%-9.9% +7.1%

+11.9%
Trung bình. Top 5 đồng tiền lợi nhuận 

cao nhất trong quý 1 2020

Tổng quan về thị trường tiền điện tử 
Tiền điện tử vẫn có dấu hiệu tích cực (+ 11,9%), BSV: Chiến thắng lớn đầy bất ngờ

Nguồn: CoinGecko top 5 đồng coin theo vốn hóa thị trường, không bao gồm stablecoins như Tether 
(USDT)

Biến động giá Top-5 đồng coin Q1 2020 (%)

Trong số 5 đồng coin hàng đầu



Q1 2020
vs Q4 2019

Trong số 30 loại tiền điện tử hàng đầu, 
Bitcoin đã mất ưu thế đáng kể (-3,5%) 
trong Q1, từ 71,3% xuống còn 67,8%.

4.40%8.47%67.8% 1.46%3.66% 8.90%*

Nguồn: CoinGecko
Những coin khác (8 - 30) đề cập đến top 8 - 30 coin theo vốn hóa thị trường trên CoinGecko vào ngày 31/3/2020

(-3.5%) (+0.8%) (-0.2%) (+1.1%) (+0.02%) (+0.9%)
1.75%2.32%

(+0.3%) (+0.8%)
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Tổng quan về thị trường tiền điện tử 
Các nhà đầu tư chuyển từ Bitcoin sang đô la Mỹ để bảo toàn vốn

Top-30 đồng coin  Q1 2020 Thống trị vốn hóa thị trường 
(%)



03/3/2020
Fed Hoa Kỳ 
cắtgiảm lãi suất 
50 điểm cơ bản 

11/1/2020
Ca tử vong 
COVID-19 đầu tiên 
tại Trung Quốc

01/1/2020
Giá
Vol

1/4/ 2020
Giá (-10.8%)
Vol (+52%)

12/3/2020
 Trump tuyên bố 
cấm du lịch châu 
Âu 30 ngày
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15/3/2020
Fed Hoa Kỳ thông 
báo lãi suất 0 - .25% 

22/3/2020 (brrrr)
Fed Hoa Kỳ công bố 
QE vô thời hạn

11/3/ 2020
WHO tuyên bố đại 
dịch COVID-19 

31/12/2019
Trung Quốc thông báo cho 
WHO về các trường hợp viêm 
phổi bất thường

23/1/ 2020
Vũ Hán trong 
tình trạng cách 
ly

-10.8%
Giá BTC giảm trong Q1 2020

3/1/2020
Bitcoin 11 tuổi

24/2/ 2020
Crypto trên The 
Simpsons

27/2/ 2020
"... có 1% tài sản trong BTC, 
CEO  Virgin Galactic

19/3/ 2020
Số người chết do 
COVID-19 lên tới 
10.000

16/3/2020
DJIA giảm mạnh nhất kể từ 
năm 1987, bộ ngắt mạch đã 
kích hoạt

12/2/2020
Quỹ Liên bang Hoa 
Kỳ đề cập đến crypto

06/3/2020
100k ca dương 
tính COVID-19 

30/1/ 2020
10k ca dương 
tính COVID-19

Vào đầu năm 2020, Bitcoin đã hoạt 
động rất tốt, đạt gần + 50% trong 
vòng 50 ngày đầu năm.

Tổng quan thị trường Bitcoin
COVID-19 & cuộc chiến giá dầu thô đã xóa đi mức tăng ban đầu của Q1 2020

8/3/2020
Cuộc chiến giá dầu thô 
- giá lao dốc

https://www.theblockcrypto.com/post/57581/fed-announces-50-bps-emergency-rate-due-to-coronavirus
https://www.aljazeera.com/news/2020/01/china-reports-death-mysterious-outbreak-wuhan-200111023325546.html
https://edition.cnn.com/2020/03/11/politics/donald-trump-coronavirus-statement/index.html
https://edition.cnn.com/2020/03/11/politics/donald-trump-coronavirus-statement/index.html
https://www.cnbc.com/2020/03/15/federal-reserve-cuts-rates-to-zero-and-launches-massive-700-billion-quantitative-easing-program.html
https://www.theguardian.com/business/live/2020/mar/23/markets-slump-us-senate-covid-19-ftse-dax-shares-recession-stimulus-business-live
https://www.theguardian.com/business/live/2020/mar/23/markets-slump-us-senate-covid-19-ftse-dax-shares-recession-stimulus-business-live
https://www.bbc.com/news/world-51839944
https://www.bbc.com/news/world-51839944


Chuyện gì 
đã xảy ra 
với OKB?

Tổng quan Top 30 đồng coin
Cosmos và OKB chiếm ưu thế

Nguồn: CoinGecko giá đóng cửa vào ngày 31 tháng 3 năm 2020 (23:59 UTC) cho 30 đồng coin hàng đầu theo vốn hóa thị trường. Không bao gồm 
Stablecoin (USDT, USDC & PAX) 

9

Chuyện gì 
xảy ra với 
Cosmos?

https://beincrypto.com/cosmos-atom-ceo-leaving-project-climate-change/
https://cryptobriefing.com/cosmos-dev-leaves-tendermint-cites-untenable-ceo-reason/
https://okexsupport.zendesk.com/hc/en-us/articles/360039635351
https://okexsupport.zendesk.com/hc/en-us/articles/360039635351
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Thị trường tiền điện tử (giao dịch nhanh)

Stablecoins



Tổng quan về Top 5 USD Stablecoin
Nguồn cung Stablecoin tăng 32,1% đạt mức 7,5 tỷ USD

+32.1%

Nhu cầu đối với stablecoin tăng vọt trong 
Q1 2020 khi những người tham gia thị 
trường tìm nơi ẩn náu khỏi sự suy giảm 
của thị trường trong bối cảnh suy thoái 
kinh tế toàn cầu.

11

Nguồn cung Stablecoin trong Q1 2020
Nhà đầu tư chạy trốn thị trường?
Nguồn cung Stablecoin bắt đầu 
tăng nhanh trong khi khối lượng 
vẫn giữ nguyên

Tổng quan Stablecoins Q1 2020



* Nguồn: Dữ liệu ảnh chụp nhanh CoinGecko vào ngày 31/3 /2020
Lưu ý: DAI kết hợp dữ liệu SAI và DAI 

Tốc độ đo tỷ lệ khối lượng giao dịch đồng  và vốn 
hóa thị trường có thể được sử dụng để ước tính 
mức độ hoạt động của một đồng coin.

Tốc độ của Top 5 USD Stablecoins
USDT & TUSD được giao dịch gấp hơn 5 - 10 lần nguồn cung của họ
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Vốn hóa thị trường % Khối lượng giao dịch %

Biểu đồ tốc độ hàng ngày

Maker thứ năm đen tối

https://www.coingecko.com/en/coins/sai
https://www.coingecko.com/en/coins/dai


Tổng quan Top 5 USD Stablecoins
Tether tiếp tục phát huy ưu thế trong thị trường stablecoin

13

Q1 2020
vs Q4 2019

3.29%9.21%84.4% 1.81%
(+1.6%) (+0.05%) (-0.65%) (-0.9%)

1.32%
(-0.1%)

Tether (USDT) tiếp tục thống trị thị 
trường stablecoin trong suốt Q1 2020 
và tăng thị phần thêm +1.6%.

(+0.05%)

Vốn hóa thống lĩnh thị trường
 (%)

DAI co lại trong khi 
USDC mở rộng vào giữa 

tháng 3



Tiềm lực thị trường Stablecoin vàng
Token được hỗ trợ bằng vàng tụt so với giá vàng giao dịch nhanh khi thanh khoản thấp

14
Nguồn: CoinGecko (XAUT, PAXG) và Yahoo Finance (Vàng giao dịch nhanh)

+275%
Khối lượng giao dịch vàng Q1 2020

Cả PAXG & XAUT đều tụt so 
với giá vàng thực tế

Giá PAXG khớp với 
giá vàng giao dịch 
nhanh  từ ngày 18 
tháng 3 trở đi

XAUT bắt đầu 
giao dịch vào 
cuối tháng 1

Giá vàng ($)
Vàng giao dịch nhanh  so với vàng được hỗ 

trợ Q1 2020
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Thị trường tiền điện tử (phái sinh)

                                 Tiềm lực thị trường



Binance đã giành được thị phần đáng 
kể (+15.1%) trong Q1 về khối lượng 
giao dịch cho các hợp đồng vĩnh viễn 
BTC, kết thúc quý với tư cách là người 
dẫn đầu thị trường.

 sàn 

-7.5%

(-3.2%) (-2.8%)

Công cụ phái sinh - Hợp đồng hoán đổi BTC vĩnh viễn
Khối lượng giao dịch: Hợp đồng tương lai Binance Futures chiếm ưu thế

16
Nguồn: CoinGecko. Thị phần được đo lường cho 6 sàn giao dịch hàng đầu về hoán đổi Bitcoin vĩnh viễn

Khối lượng giao dịch tích lũy (tỷ đô la)

         Thị phần khối lượng giao dịch (%)
Q1 2020
VQ4 2019

38.0%
(+15.1%)

5.3%
(-0.2%)

15.6%
(-3.2%)

33.1%
(-7.5%)

2.2% 
(-1.5%)

8.9%
(-2.8%)

Binance 

Bitmex

Bybit

OKEx 

FTX

Deribit



BitMEX kết thúc Q1 với một khoản lỗ 
nặng -10.2% mất đi thị phần lãi suất 
mở, nhưng vẫn chiếm lĩnh gần một 
nửa thị trường với thị phần 47%.

+8.4%

+7.4%

Công cụ phái sinh - Hợp đồng hoán đổi BTC vĩnh viễn
Lãi suất mở: BitMEX chảy máu nhưng vẫn là vua, Binance & FTX bắt kịp

17

Q1 2020
Với Q4 2019

18.4%
(+8.4%)

9.4%
(+7.4%)

11.6%
(+0.3%)

Nguồn: CoinGecko. Thị phần được đo lường cho 6 sàn giao dịch hàng đầu về hợp đồng  hoán đổi Bitcoin vĩnh viễn

Lãi suất mở cộng dồn (tỷ$)

Thị phần lãi suất mở  (%)

2.2% 
(+0.6%)

7.3%
(-6.5%)

47.0%
(-10.2%)

Binance

Bitmex

Bybit

FTX

OKEx

Deribit



$71m
(-$132m)
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Nguồn: CoinGecko. Đo bằng Bitcoin hoán đổi vĩnh viễn lãi suất mở

Công cụ phái sinh - Hợp đồng hoán đổi BTC vĩnh viễn
Lãi suất mở: BitMEX vẫn dẫn đầu thị trường phái sinh

Lãi suất mở (tỷ đô la) theo sàn

$459m
(-$384m)

$179m
(+$32m)

Q1 2020
vs Q4 2019

$113m
(-$53m)

$92m
(+$62m)

$61m
(-$22m)

-$498m
Lãi suất giảm trong Q1 2020

Binance Bitmex Bybit FTX OKEx Deribit



Công cụ phái sinh - Thứ Năm Đen tối (12/3/2020)
Lãi suất mở hợp đồng hoán đổi BTC vĩnh viễn giảm ở mọi nơi trừ FTX

Nguồn: Dữ liệu ảnh chụp nhanh CoinGecko từ ngày 9 - 16 tháng 3 năm 2020
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BitMEX $362tr (-44%)
Bybit  -73% ($73tr)

$2m (+3%) 

Biến động lãi suất mở (%)

-73% ($129m) -50% ($77m)

-44% ($362m) -23% ($24m) +3% ($2m)

-66% ($138m)

Tổng số hợp đồng phái sinh 
tích cực được tổ chức bởi 
những người tham gia thị 
trường.

Khi một vị trí người giao dịch 
phải đóng cửa do thiếu biên độ 
để giữ vị thế.

   Lãi suất mở      Thanh lý

...Hoán đổi?
Không chắc chắn về hoán đổi vĩnh 
viễn? Hãy để chúng tôi giúp bạn - 
đọc tiếp!



Tiềm lực thị trường - Công cụ phái sinh
Giới thiệu về hoán đổi vĩnh viễn

không có thời hạn

Được tài trợ

Mở 1 BTC ở
Vị thế mua (long)

Mở 1 BTC ở
Vị thế bán (short)

Huobi DM (Huobi Futures)

Ví dụ: 
BTC giao 
dịch ngay 

giá 
$10,000

BTC giao 
dịch ngay 

giá
$12,000

 
Lợi nhuận 

$2,000

Lỗ $2,000

ℹ

Bấm vào đây để 
biết thêm thông tin

* 

* Thanh toán  trên Huobi DM xảy ra 3 lần mỗi ngày: 04: 00,12: 00,20: 00 (GMT + 8)

Lợi ích

https://bit.ly/3eh7R7A
https://bit.ly/3eh7R7A
https://bit.ly/3eh7R7A
https://bit.ly/3eh7R7A
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“Bán xẻng đào trong cơn sốt vàng”

Sàn giao dịch tiền điện tử



Khối lượng giao dịch cho Bitwise 10 sàn giao dịch khối lượng thật đã tăng ~ 3x từ đầu năm kể từ khi tích lũy
 $600 triệu đến $1.7 tỷ. Khối lượng giao dịch đạt đỉnh với tổng trị giá ~ 10 tỷ USD vào ngày 12/3, ngày Bitcoin giảm hơn 40%. 

Binance duy trì thị phần của mình giữa các sàn giao dịch khối lượng thật Bitwise, dao động từ 50% - 75% trong suốt quý 1 năm 2020.

Sàn giao dịch tiền điện tử
Binance chiếm lĩnh 50-75% khối lượng giao dịch ngay

22

Khối lượng giao dịch (tỉ $) trên các sàn giao dịch
Chế độ xem chi tiết cho khối lượng trên 6 tỷ 
USD

Nguồn: CoinGecko. 10 sàn giao dịch  được lựa chọn ở đây dựa trên Bitwise 10  khối lượng sàn giao dịch thực

https://www.sec.gov/comments/sr-nysearca-2019-01/srnysearca201901-5164833-183434.pdf


Sàn giao dịch tiền điện tử
Binance chiếm lĩnh thị phần bởi lưu lượng truy cập web
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Binance đạt được nhiều lưu lượng truy cập 
web nhất trong số tất cả các sàn trong quý 1 
2020. Binance thu được tổng cộng 66,6 triệu 
lượt xem trang, lớn hơn 4 lần
 So với  Bithumb, Coinbase hay Upbit. 

Binance chiếm hơn1/4 trong top 20 lưu 
lượng truy cập web sàn, chiếm tỷ lệ lớn 
nhất.

Bitmex là sàn giao dịch phái sinh phổ biến 
nhất, thu được 36,3 triệu lượt xem trang 
hoặc khoảng 15,8% lưu lượng truy cập web 
tiền điện tử cho 20 sàn giao dịch hàng đầu 
trong quý 1 năm 2020.

Nguồn: Thống kê lưu lượng truy cập web từ SimilarWeb
20 sàn giao dịch hàng đầu được lựa chọn dựa trên Điểm tin cậy của CoinGecko. Bitmex bao gồm trong phân tích này do lưu lượng truy cập lớn thu được.
Một số lưu lượng truy cập web sàn là sự kết hợp của một số tên miền được sử dụng do hạn chế về địa lý. Ví dụ: Huobi bao gồm huobi.com, hbg.com, huobi.vc, huobi.io. OKEx bao gồm okex.com, okex.me

Top 20 giao dịch trong  Q1 2020



 136% đạt được 
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Token sàn giao dịch tiền điện tử
Giao dịch Token vượt qua sự biến động thị trường tương đối tốt

+64.7% -8.1%

+136%

+27.3% +20.6%

+25.7%
Trung bình doanh thu top 7 token sàn 

trong Q1 2020

+2.6% +12.3%

BNB OKB LEO HT

KNC KCS FTT

Biến động giá top 7 token sàn trong Q1 2020 (%)

Nguồn: CoinGecko



Logo Sàn giao 
dịch Ký hiệu Tổng cung 

Token Tổng được đốt
% Được 

đốt  
(Tổng) 

% Được 
đốt (Q1)

Giá 
(31/3/2020)

Tăng trưởng 
giá

(Q1 2020)

Vốn hóa thị 
trường 

(31/3/2020)

Thứ hạng vốn hóa 
thị trường 

(31/3/2020)

SimilarWeb 
(Q1 2020)

SimilarWeb 
(Tăng trưởng 

Q1)

Binance BNB 200 m 16.7 tr 8.4% 1.1% $12.60 -8.1% $1.91 tỷ 9 66.6 tr 135%

OKEx OKB 300 m 17.1 tr 5.7% 1.1%* $4.31 +64.7% $1.22 tỷ 11 6.7 tr 120%

Bitfinex LEO 1 b 16.1 tr 1.6% 0.6% $1.04 +27.3% $1.02 tỷ 16 9.6 tr 129%

Huobi HT 500 m 197 tr 39.5% 31.1% $3.31 +20.6% $772 tỷ 17 11.0 tr 165%

Kyber 
Network

KNC 226 m 14.7 tr 6.5% 0.4% $0.44 +136% $78 tỷ 50 0.2 tr 158%

Kucoin KCS 200 m 28.1 tr 14.1% 0.3% $0.93 +2.6% $76 tỷ 56 4.2 tr 115%

FTX FTT 350 m 3.36 tr 1.0% 0.4% $2.41 +12.3% $70 tỷ 59 2.3 tr 312%

Token sàn giao dịch tiền điện tử
Huobi Token và OKB đã chứng kiến   sự bùng nổ lớn đẩy giá lên trong Q1
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Token sàn thường xuyên đốt coin dựa trên doanh thu/ lợi nhuận của sàn tương tự cổ phiếu truyền thống với việc mua lại cổ phần. Điều này giúp các nhà phân tích 
có thể sử dụng các mô hình tài chính truyền thống như tỷ lệ DCF và P/E trong việc đánh giá các token sàn. Các sàn giao dịch kiếm được phần lớn doanh thu từ phí 
giao dịch. Sự gia tăng biến động và khối lượng giao dịch trong Q1 cho thấy các token sàn  ổn định trong dự đoán các vụ đốt coin lớn trong tương lai.
Trong Q1, OKB và HT đều tăng giá rất mạnh khi cả OKEx và Huobi đều đi theo sự dẫn dắt của Fcoin, một sàn giao dịch Trung Quốc hiện không còn tồn tại trong 
việc đốt một lượng lớn token sàn. OKEx đã công bố đốt 700 triệu OKB chưa được phát hành tương đương với 233% tổng nguồn cung OKB hiện có. Huobi cũng đã 
công bố quyết định của họ về đốt 147 triệu HT vào ngày 1/3 tương đương với 30% tổng nguồn cung.

Nguồn: CoinGecko, trang thông tin Token sàn

https://okexsupport.zendesk.com/hc/en-us/articles/360039635351
https://huobiglobal.zendesk.com/hc/en-us/articles/360000263422-HT-Huobi-Token-Token-Burn-History-Log


26

Thị trường truyền thống

Tiềm lực thị trường



Tiềm lực thị trường truyền thống
Trong khoảng thời gian 1 năm, tài sản tăng mạnh nhất là Bitcoin (56%) và 
Vàng (24%)
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Q1 2020
$12,996

% Biến động giá (tháng 1/2019 - tháng 3/2020)

Trong khoảng thời gian 1 năm qua 
(1/4/2019 - 31/3/2020), Bitcoin đã 
tăng mạnh nhất với 56%. Vàng theo 
sát phía sau với mức tăng trên 24%.

Trong giai đoạn này, Ether đã giảm 
7%, S&P 500 giảm 10% và dầu thô 
giảm  67%.

Đại dịch COVID-19 trong Q1 2020 đã 
xóa toàn bộ mức tăng của thị trường 
chứng khoán năm 2019. 

Nguồn: CoinGecko, Yahoo Finance



Vào Q1 2020, tất cả các loại tài sản đều 
có mức tăng lớn cho đến giữa tháng 2 
với hiệu suất sau: - S & P 500: +4%, BTC: 
+41%, Ethereum: +116%, Gold: +5%. 
Ngoại lệ  là Dầu: -13%.

Thị trường bắt đầu giảm từ ngày 19/2 và 
điều này càng trở nên trầm trọng hơn 
vào ngày 9/3 khi dầu thô giảm 25%do 
cuộc chiến giá dầu giữa Nga và Ả Rập 
Saudi.

Vào ngày 12 - 13/3, nỗi sợ COVID-19 đã 
tấn công mạnh vào thị trường chứng 
khoán Hoa Kỳ khi S & P 500 giảm 10% 
vào ngày 12/3 trước khi đạt mốc 9% vào 
ngày kế tiếp. Bitcoin và Ether bị ảnh 
hưởng nhiều hơn lần lượt là 40% và 45% 
với giao dịch trong ngày.
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12-13 / 3 thi 
trường sụp đổ

Tiềm lực thị trường truyền thống
Tất cả các loại tài sản có mức tăng vào đầu Q1 2020 nhưng đã giảm khi đại 
dịch COVID-19 tấn công thị trường

Biến động giá Q1 2020  (%)

Nguồn: CoinGecko, Yahoo Finance
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Tiềm lực thị trường truyền thống
Mặc dù Bitcoin giảm mạnh đến 40% ngày 12-13/03 nhưng chỉ giảm 11% 
trong Q1/2020

Biến động giá YID BTC vs. Tài sản truyền thống  (%)

Vàng và Ether là tài sản duy nhất tăng trong Q1 2020 
tương đương (+4.5%), (+1.4%), hiệu suất tốt hơn Q1 
2019. 

Dầu thô với mức giảm mạnh nhất trong Q1 2020 
(-66.9%).

Đáng chú ý là dù Bitcoin giảm mạnh đến 40% trong 
ngày 12/3 (COVID-19 đã khiến giá giảm ở thị trường 
Mỹ), nó chỉ giảm 11.0% trong Q1 2020 và vượt trội 
hơn  S&P 500 (-20.7%).

Nguồn: CoinGecko, Yahoo Finance



Debt Crisis (22 July 2011)
Gold - S&P 500 correlation = 
-0.8
Peak-to-trough: 51 days
Recovery: 86 days

Economic Uncertainty 
(3 Oct 2018)
Gold - S&P 500 correlation = 
-0.6
Peak-to-trough: 55 days
Recovery: 81 days
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Market Sell-Off 
(20 July 2015)
Gold - S&P 500 correlation 
= -0.7
Peak-to-trough: 144 days
Recovery: 102 days

COVID-19 
(19 Feb 2020)
Gold - S&P 500 correlation 
= +0.5
Peak to trough: N/A
Recovery: N/A

Trong quá khứ, Vàng được xem như một “thiên 
đường trú ẩn" tài sản khi khủng hoảng xảy ra.

Nhìn vào tương quan lịch sử giữa vàng và S&P 
500 từ tháng 1, 2006, 30 ngày yên ắng cho thấy 
Vàng có mối quan hệ tiêu cực ngắn hạn trong 
suốt thời kỳ khủng hoảng tài chính lớn. 

30 ngày yên ắng giữa vàng và S&P 500 trong 
suốt thời gian COVID-19 Q1 2020 là tương 
quan tích cực duy nhất. Có lẽ vàng được bán 
sạch để đáp ứng lệnh gọi ký quỹ trên các vị thế 
đòn bẩy.

Phải chú ý rằng tổng quan vàng có mối  quan 
hệ lâu dài tích cực với 5001.

 1 Tương quan Vàng-S&P 500: 5 năm = 0.7; 2 năm = 0.5, 1 năm= 0.5
Nguồn: CoinGecko, Yahoo Finance

GFC (9 Oct 2007)
Gold - S&P 500 correlation 
= -0.6
Peak-to-trough: 350 days
Recovery: 1,014 days

Khủng hoảng nợ 
(22/7/2011)
Tương quan vàng  - S&P 500 
= -0.8
Đáy về đỉnh: 51 ngày
Phục hồi: 86 ngày

Kinh tế không ổn định
(3/10/2018)
Tương quan vàng - S&P 500 
= -0.6
Đáy về đỉnh: 55 ngày
Phục hồi: 81 ngày

Thị trường bán tháo  
(20/7/2015)
Tương quan vàng - S&P 500 
= -0.7
Đáy về đỉnh: 144 ngày
Phục hồi: 102 ngày

COVID-19 
(19/2/2020)
Tương quan vàng - S&P 
500 = +0.5
Đáy về đỉnh: Không 
Phục hồi: Không 

GFC (9/10/2007)
Tương quan vàng - S&P 
500 = -0.6
Đỉnh về đáy: 350 ngày
Phục hồi: 1,014 ngày

Tiềm lực thị trường truyền thống 
Vàng được xem như nơi trú ẩn an toàn thời kỳ khủng hoảng trong quá khứ. 
Nhưng, sự tương quan hiện tại có lẽ không còn đúng vào thời điểm này. 

    Biến động giá Vàng, S&P 500 và Bitcoin (%)



Tiềm lực thị trường truyền thống 
Bitcoin duy trì tương quan tích cực thống nhất với vàng 
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63% 

CoinGecko Twitter poll tiết lộ rằng 
63% người tham gia khảo sát tin 
rằng Bitcoin là một “thiên đường" 
an toàn. 

n=500

BTC có sự tương quan tích 
cực với vàng

Tương quan BTC-Vàng
5 năm = 0.6
2 năm = 0.4

Nếu vàng là thiên đường trú ẩn an toàn và  
Bitcoin có mối tương quan thắt chặt với vàng, 
vậy Bitcoin cũng là nơi trú ẩn an toàn?

Tương quan 1 năm BTC 

Source: CoinGecko, Yahoo Finance

https://twitter.com/coingecko/status/1237186521037340674


Bitcoin có sự tương quan cao với S&P 
500 đạt 0.9 trong 30 ngày qua. Tương 
quan hơn với vàng tại 0.6. Vì cổ phiếu 
giảm (-23.7%), Bitcoin giảm nghiêm 
trọng hơn (-36.8%).

Tiềm lực thị trường truyền thống 
Bitcoin giảm 37% trong khi vàng ổn định chỉ giảm 1%. Điều này cho thấy 
sự đối lập của hai tài sản này.
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Vàng đã giảm ký quỹ 1% trong 30 
ngày thị trường hoảng loạn do 
COVID-19. Hiệu suất tốt hơn thời 
gian GFC 2008, đạt 5.3%. 

S&P 500 giảm nhanh gấp 3 lần  
trong thời gian COVID-19 so với  
GFC 2008. Có thể do tác động kinh 
tế lên cấu trúc trong suốt thời gian 
cách ly xã hội làm trì trệ hoạt động 
kinh tế.

Vàng S&P 500

Tương quan 30 ngày với 
Bitcoin

0.59 0.90

Biến động 30 ngày đầu của COVID-19 vs GFC 2008

Vàng (2008): 
+5.3%

Vàng (2020): 
-0.9%

S&P 500 
(2008): -8.4% 

S&P 500 
(2020): -23.7% 

BTC (2020): 
-36.8% 

Đỉnh thị  trường:
- S&P 500 (9/10/2007 @ $1,565.15
- S&P 500(19/2/2020 @ $3,386.15)

Source: CoinGecko, Yahoo Finance



Bitcoin có sự tương quan tích cực với dầu thô trong 5 
năm. Tuy nhiên, chúng tôi kết luận rằng đây chỉ là sự 
ngẫu nhiên giữa bong bóng ICO và dầu trong năm 
2017-2018. 

Ngoài bong bóng ICO, không có mối tương quan nào giữa 
hai tài sản này khi chúng tôi nhìn vào sự tương quan 
trong 1, 2 năm về trước. 

Dầu thô giảm kể từ đầu năm 2019 và thị trường cổ phiếu 
bắt đầu giảm giữa tháng 2. Xung đột giữa OPEC và Nga 
ngày 9/3 và COVID-19 đã dẫn đến sự tương đồng lẫn 
nhau kể cả BTC và dầu thô.

Chúng tôi dự đoán rằng biến động giá dầu có lẽ không 
ảnh hưởng đến Bitcoin trong dài hạn.

Năm 5Y 2 Y 1Y YTD

Tương 
quan 

BTC-DẦU
0.6 0.06 0.04 0.9

Tiềm lực thị trường truyền thống 
Quan sát thị trường dầu, Bitcoin có sự tương quan cao với dầu thô trong 
ngắn hạn nhưng hầu như không đồng nhất trong dài hạn.

Biến động giá Dầu vs Bitcoin (%)

33
Source: CoinGecko, Yahoo Finance (WTI Crude Oil)



Tiềm lực thị trường truyền thống 
Phần còn lại của thế giới chìm trong sắc đỏ, ngoại trừ Ethereum tăng +1.4% 
YTD

Brazil BOVESPA 
Q1 2020: -38%
Q1 2019: +5%

France CAC 40
Q1 2020: -27%
Q1 2019: +14%

Germany DAX
Q1 2020: -26%
Q1 2019: +9%

Hong Kong HANG SENG
Q1 2020: -17%
Q1 2019: +16%

South Korea KOSPI
Q1 2020: -19%
Q1 2019: +7%

Japan NIKKEI
Q1 2020: -18%
Q1 2019: +8%

Russia RTSI
Q1 2020: -35%
Q1 2019: +10%

China SHANGHAI COMPOSITE
Q1 2020: -11%
Q1 2019: +25%

U.S. DJIA
Q1 2020: -21%
Q1 2019: +13%

Bitcoin (BTC)
Q1 2020: -11%
Q1 2019: +6%

U.K. FTSE
Q1 2020: -25%
Q1 2019: +8%

Thị trường toàn thế giới giảm trong 
Q1 2020 ngoại trừ Ethereum tăng 
1.4%.

Bitcoin giảm mạnh so với thị trường 
truyền thống 11%. Tuy nhiên tính 
theo quý cả hai số liệu từ Bitcoin và 
Ethereum che giấu sự giảm sâu lần 
lượt là 40% và 45% trong ngày 
12/3/2020 

Thị trường châu Á ít bị ảnh hưởng 
hơn thị trường châu Âu và Hoa Kỳ. 
Có lẽ do COVID-19 đã tác động 
trước đó khiến họ cần chuẩn bị 
nhiều hơn.

Chúng tôi dự đoán thị trường Mỹ 
còn giảm nữa vì COVID-19 vẫn 
đang trong giai đoạn đầu. 

Biến động thị trường cổ phiếu thế giới % Q1 2020 vs Q1 2019

Ethereum (ETH)
Q1 2020: +1.4%
Q1 2019: -0.2%
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Source: CoinGecko, Yahoo Finance



Thị trường truyền thống: Suy thoái do COVID-19
Nó sẽ khó tác động lên kinh tế toàn cầu hơn SARS (2002) & GFC (2008)? 

SARS Khủng hoảng tài chính toàn cầu (2008) COVID-19

Giai đoạn T11 2002 - T7 2003 T10 2007 - T3 2013 T12 2019 - chưa rõ*

Biến động S&P 500 
Đỉnh: 27/12/2002
Đáy: 11/3/ 2003 

Đỉnh: 9/10/2007
Đáy: 9/3/2009

Đỉnh: 19/2/2020
Đáy: 23/3/2020* 

Phục hồi S&P 500 43 ngày 1,014 ngày Chưa rõ*

Những gì chúng ta 
biết:

* Mặc dù thị trường có thể hạ nhiệt sau khi giảm nhanh, chúng tôi không biết liệu ngày 23/3/2020 có thực sự là đáy hay không. Hình hiển thị dựa trên dữ liệu có sẵn từ ngày 1/4/2020.
Nguồn: CoinGecko, Yahoo Finance

33 ngày*
(-34%)

517 ngày
(-57%)

104 ngày
(-15%)

S&P 500 giảm xuống 
15% khi đại dịch SARS 
diễn ra.

Tuy nhiên, SARS có lẽ 
không phải nhân tố 
chính vì chiến tranh 
Mỹ-Iraq cũng đang diễn 
ra.

Hơn 30 trường hợp tại 
Mỹ và 92% ở các quốc 
gia châu Á.

GFC bị rủi ro hệ thống đe 
doạ đến toàn hệ thống và 
sự việc được báo cáo quá 
trễ.

GFC dẫn đến hiệu ứng 
domino và tác động lên 
kinh tế  toàn cầu và thị 
trường đã trải qua một 
thời gian khó khăn để 
phục hồi so với SARS.
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COVID-19 có thể kéo dài hơn SARS vì tỷ lệ lây nhiễm 
cao hơn và số ca nhiễm vượt xa với SARS chỉ  trong 2 
tháng bùng phát.

Các quốc gia trên toàn thế giới đã thông báo gói hỗ 
trợ như hỗ trợ tiền mặt, trợ cấp thất nghiệp, miễn 
giảm thuế,... Vẫn còn xem liệu gói cứu trợ này có thể 
cung cấp đủ cho nền kinh tế hay không. 

Cuộc chiến vẫn đang tiếp diễn và dường như còn khó 
khăn hơn. Chúng tôi biết thất nghiệp đang tăng kỷ lục 
ở Mỹ sau khi COVID-19 bùng phát và con số vẫn sẽ tiếp 
diễn.

https://www.cfr.org/timeline/iraq-war
https://www.cfr.org/timeline/iraq-war
https://www.who.int/csr/sars/country/table2004_04_21/en/
https://www.bbc.com/news/world-51322733
https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm
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Tất nhiên đừng bỏ lỡ chuyên mục này 

 Tài chính phi tập trung (DeFi)



Tài chính phi tập trung (DeFi) 
Sách “How to DeFi"

Đừng do dự, click nhận ngay!        Thật vui khi chia sẻ hướng dẫn này với với tất cả người 
ủng hộ (đặc biệt là bạn!) để giúp mọi người định hướng viễn cảnh DeFi bùng nổ.

Giá bán lẻ: $14.99 Nhận bản copy miễn phí ngay! 
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Tháng 3/2020, chúng tôi xuất bản quyển sách tài chính phi tập trung đầu tiên trên thế giới (DeFi).
Quyển sách này gồm 26,000+ từ trong 212 trang và cung cấp tổng quan của hệ sinh thái DeFi, 

từng bước hướng dẫn sử dụng các app  DeFi phổ biến. 

Sách “How to DeFi” 

Kain Warwick, Founder Synthetix

Mariano Conti, 
Head of Smart Contracts at Maker Foundation

Leighton Cusack, CEO PoolTogether

Felix Feng, CEO TokenSets

https://landing.coingecko.com/how-to-defi/
https://landing.coingecko.com/how-to-defi/


34%
20 - 29

Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020
89% người dùng biết về DeFi là nam giới và phần lớn ở độ tuổi 20-39

n=619

9%

89% (619/684) của người tham gia nghe 
về tài chính phi tập trung (DeFi) ít nhất 

một lần trong 3 tháng qua. 

2% n/a

Có bao nhiêu người biết về tài 
chính phi tập trung(DeFi)?

Giới tính Độ tuổi

CoinGecko tổ chức một cuộc khảo sát tài chính phi tập 
trung (DeFi) từ 19-29/3 với thành viên của cộng đồng 
crypto.  

Chúng tôi muốn hiểu được insight ở mức độ nhận thức 
DeFi giữa các thành viên cộng đồng của chúng tôi.   

Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020

Chiến dịch: 19 - 29/3/2020

Tổng người tham dự: 694 người tham gia

Phân phối khảo sát: CoinGecko Newsletter, Twitter, 
Telegram, Instagram, Facebook và LinkedIn.
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89%

Tiếp cận cộng đồng DeFi - Nhân khẩu học đối tượng biết về DeFi

Vẫn còn một thị trường rộng lớn, chưa được 
tìm hiểu ngoài nam giới ở độ tuổi 20 - 39

4%
16 - 19

2%
>60

24%
40 - 59 36%

30 - 39



Có lẽ đề xuất họ đang sử dụng để 
chống lạm phát hoặc sử dụng 
ngoài DeFi (cho thuê, tạp hoá,...).
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n=694 n=638 n=56 n=638 n=56

Bạn đã giao dịch trong 3 tháng gần 
đây?  Bạn đã biết DeFi? Bạn có sở hữu ít nhất 

stablecoin nào không? 

Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020 
90% đã giao dịch crypto gần đây đã nhận thức về DeFi

Trên 90% người dùng  giao 
dịch  gần  đây và hơn một  
nửa họ quen thuộc với 
DeFi.

Stablecoin được mong đợi 
được trader sở  hữu nhiều 
hơn gần đây khi sử dụng 
cặp giao dịch cho hầu hết 
sàn giao dịch.

Tôi đã giao dịch
 gần đây

Tôi không 
giao dịch gần đây 

Tôi đã giao dịch
 gần đây

Tôi không 
giao dịch gần đây 

Chưa bao giờ 
 Tôi không 

Có ít nhất 1
 stablecoin

Nghe nhưng không 
biết là gì

Biết



Người tham gia khảo sát sở hữu 
Tether nhiều nhất tương đương với 
stablecoin lớn nhất theo vốn hoá thị 
trường. 

DAI là đồng được sở hữu nhiều thứ 
hai mặc dù chỉ là  stablecoin lớn thứ 5 
theo vốn  hoá thị trường. 

Có thể thấy DAI được sử dụng nhiều  
hơn để giao dịch và khoá trong giao 
thức DeFi đặc biệt là Maker (DAI gồm 
4% của $682 triệu tổng giá trị được 
khoá trên DeFi1).

Stablecoins Sở hữu
Xếp hạng vốn 
hoá thị trường

Tether (USDT) 68% 1

DAI (DAI) 50% 5

USD Coin (USDC) 32% 2

True USD
(TUSD)

13% 3

Paxos Standard (PAX) 10% 4

n=446

CoinGecko Q1 2020 DeFi Survey 
Top 5 stablecoins được sở hữu phổ biến với vốn hoá thị trường. 
Tuy nhiên, xếp hạng cho DAI, USDC và PAX khác với vốn hoá của nó. 

1 Nguồn: DeFiPulse
2 Nguồn: CoinGecko

Top 5 Stablecoins được sở hữu vs vốn hoá thị trường Stablecoins 
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85%

Trên 70% người khảo sát biết ít nhất một Dapp trong 
sàn giao dịch phi tập trung (DEX) với Kyber Network 
đứng top phân loại và ví Ethereum.

Metamask được mong đợi là cây cầu nối đến hệ sinh 
thái DeFi bằng việc đăng ký dễ dàng.

Trong khi Kyber Network là một trong những tay chơi 
sớm nhất  và  nòng cốt trong DeFi như một đơn vị 
thanh khoản cho nhiều dApps. Họ đang ra mắt  các 
cập nhật mới, Katalyst cho phép người dùng stake 
KNC.

Nhận thức về loại

Cho vay phi tập trung

Sàn giao dịch phi tập trung 
(DEX)

Bảo hiểm phi tập trung Khác 

Bạn biết cái nào trong 3 tháng qua?

n=388n=377

n=694

Só ít dapps quá 
giới hạn phân loại
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Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020 
Metamask và Kyber Network chiếm lĩnh nhận thức thương hiệu 

DEX

Ví Ethereum

Khác

Cho vay phi tập 
trung

Bảo hiểm

n=512

Kyber 
Network

Uniswap Bancor dYdX

n=504

Metamask Argent

Maker Compound Instadapp Nexus 
Mutual

Opyn

n=63

AugurbZx xDai Pool 
Together

78%

TokenSets Sablier

60% 59%

24%

46%

29%
22%

84%

46%

74%

99%

40%

13%

26%
20%

11%

Ví Ethereum



“Có lẽ cho một số giao dịch”

n=419 n=200 n=75

Nếu được chọn, bạn có ngừng sử dụng ngân hàng luôn không? Tại sao?1

Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020 
54% người dùng crypto đã quen thuộc với DeFi sẽ hoàn toàn không cần đến 
ngân hàng vì không còn tin vào hệ thống ngân hàng.
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“ Chắc chắn có”

(1Question is optional and sample size is small for the DeFi nay-sayers) 

n=196

Không tin hệ 
thống ngân hàng

DeFi hiệu quả và 
tiện lợi

Sở hữu toàn bộ  
vón riêng

Cơ hội đầu 
tư

Phí ngân hàng 
đắt

Phụ thuộc 
ngân hàng

Quá sớm/
Ít nhận thức

DeFi hiệu quả, 
tiện lợi

DeFi không 
bảo đảm 

Tôi tin vào 
tương lại DeFi n=194

Tôi biết DeFi Tôi có nghe nhưng không 
biết nó là gì

Chưa bao giờ 
 nghe về DeFi

Chắc chắn có 

Có lẽ cho một số 
giao dịch

Không chắc

Không



1h  - 2h

638 trên 694 người đã giao dịch 
crypto gần đây

Bạn có thường xuyên nghiên cứu không?

Mất bao lâu?

Bạn nghĩ sao về 12 tháng tiếp theo?

Kinh tế toàn cầu
91% trader nghiên cứu 

trước khi giao dịch

Thị trường crypto

Điểm (1-2) (3-4) (5-6) (7-8) (9-10)

n=638

n=581

n=581

59% nói rằng COVID-19 
không tác động đến cách 
họ trade 

Khảo sát DeFi CoinGecko Q1 2020 
Trader cảm thấy lạc quan về tương lai thị trường crypto dù chỉ số kinh tế toàn 
cầu ảm đạm

n=638
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< 30 phút

30p - 1h

> 2h

Tuỳ

Tệ    Cực tệ Cực tốtTrung lập Tốt
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Trong Q1 2020, giao thức lending phi tập trung, bZx bị trục lợi 2 lần  trong 5 ngày mất khoảng 1 triệu USD. Hành vi trục lợi này là giao 
dịch cực kỳ phức tạp kết hợp sử dụng Flash Loans và đa ứng dụng DeFi. Hành vi trục lợi trong DeFi đã là một chủ đề định kỳ và phản 
ánh nhu cầu thực hành kiểm định và bảo mật tốt hơn của các nhóm DeFi.

Thông thường khoản vay DeFi hoạt động trên cơ sở quá tài sản thế chấp. Ví dụ, người dùng khoá 5 ETH (trị giá $750) trong hợp đồng thông 
minh để vay. 
150 DAI (500% quá thế chấp). 

Flash Loans cho phép người dùng vay mà không cần bất kỳ thế chấp với điều kiện họ phải trả lại trong cùng giao dịch. Flash Loans cần thế 
chấp vì nó không chịu rủi ro thiếu nợ hoặc không có thanh khoản. Các giao dịch có độ phức tạp cao và chỉ được nhà lập trình dùng. Flash 
Loans chỉ được chấp nhận khi có đầy đủ tất toán trong cùng giao dịch, nếu không nó sẽ không được chấp nhận. 

Flash Loans

Đây là một ví dụ của Flash Loan được giải thích bởi Aave. Người dùng có lẽ khoá 
ETH vào MakerDAO Vault để vay DAI. Anh dùng DAI để trả nợ và không còn DAI. 

Anh muốn bán ETH sang BAT vì anh tin giá ETH hiện đang cao nhưng giá BAT 
thấp và sẽ tăng trong tương lại gần. Anh có thể vay DAI qua Flash Loan, gửi nó 
vào MakerDAO để trả nợ DAI và đóng Vault. 

Với ETH hiện tại, anh có thể bán ra BAT sau đó mở BAT MakerDAO Vault để  tạo 
DAI trả nợ Aave Flash Loan.

Open Flash Loan 
with DAI

Lỗ hổng DeFi và sự trục lợi
bZx đã bị trục lợi 2 lần trong Q1, mất 1 triệu USD 



Dùng 1,300 ETH để thế chấp, kẻ tấn công 
đã mở vị thế short 5x trị giá 5,638 ETH 
theo cặp ETH/BTC. 

Kẻ tấn công đã lấy mất 10,000 ETH flash 
loan từ dYdX

1. Flash Loan từ 
dYdX

Kẻ tấn công nạp 5,500 ETH sang 
Compound để thế chấp. 
Sau đó lấy ra một khoản vay 112 wBTC.

2. Vay wBTC 
từ Compound

Số dự của kẻ tấn công:
ETH : 10,000 - 5,500 = 4,500 ETH
wBTC : 112 wBTC

3. Short ETH trên bZx

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 4500 - 1300 = 3,200 ETH
wBTC : 112 wBTC

4. Tăng giá wBTC trên 
Kyber / Uniswap

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 3,200 ETH
wBTC : 112 wBTC
 

5,638 ETH được chuyển đổi sang 51 
wBTC qua Uniswap dự trữ của Kyber. 
Khiến tỷ lệ chuyển đổi tăng lên gấp 3 
lần 1 wBTC = 110 wETH

5. Bán wBTC sang 
wETH trên Uniswap

Với tỷ lệ thuận lợi hiện tại, kẻ tấn công bán 
112 wBTC sang wETH trên Uniswap. Hắn 
có được 6,871 ETH. Sau đó được dùng để 
tất toán dYdX Flash Loan

6. Tất toán Flash Loan 

Kẻ tấn công đã dùng 4,300 ETH để lấy 112 
wBTC. 112 wBTC được sử dụng để mở 
khoá 5,500 ETH thế chấp ở Compound. 
1,300 ETH thế chấp từ bZx đã bị thiếu nợ.
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Ngày: 14/2/2020 
Tổn thất: 1,271 ETH (giá trị xấp xỉ $355,000)
DeFi Apps đã dùng: dYdX, Compound, bZx, Kyber Network, Uniswap

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 10,000 ETH (từ Flash Loan)
wBTC : 0 wBTC

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 3,200 + 6,871 - 10,000 = 71 ETH
wBTC : 112 - 112 = 0 wBTC

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 71 - 4,300 + 5,500 = 1,271 ETH
wBTC : 0 wBTC

Lỗ hổng DeFi và sự trục lợi
Trục lợi bZx #1: Tấn công sự trượt giá gây tổn thất $355,000 

Source: PeckShield

https://medium.com/@peckshield/bzx-hack-full-disclosure-with-detailed-profit-analysis-e6b1fa9b18fc


Kẻ tấn công đã gửi 6,000 ETH vào 
Synthetic Depot và mua 943,837 sUSD 
theo giá thị trường.

Kẻ tấn công đã mở 7,500 ETH Flash Loan 
từ bZx

1. Flash Loan từ bZx

Kẻ tấn công đã đổi 900 ETH trong Kyber và 
Kyber Uniswap dự trữ. Khiến giá sUSD lên 
tới 0,00899 ETH (cao hơn 2,5 lần).

2. Chuyển đổi ETH sang 
sUSD trên Kyber

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 7,500 - 900 = 6,600 ETH
sUSD : 156,003 sUSD

3. Mua thêm sUSD trên 
Synthetix

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 6,600 - 3,518 = 3,082 ETH
sUSD : 156,003 + 943,838 = 1,099,841

4. Gom thêm ETH từ 
bZx

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 3,082 + 6,796 = 9,878 ETH
sUSD : 1,099,831-1,099,831 = 0 sUSD

Kẻ tấn công đã dùng 1,099,841 sUSD 
để vay 6,796 ETH trên bZx lúc giá 
sUSD/ETH từ giao dịch đó. bZx dựa 
vào Kyber để cung cấp giá.

5. Trả nợ  Flash Loan

Kẻ tấn công chuyển 7,500 ETH để trả nợ 
Flash Loan. Hắn để thiếu nợ các khoản vay 
khác. 

6. Tất toán Flash Loan

Kẻ tấn công đã nhận được lợi nhuận của 
2,378 ETH.
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Ngày: 18/2/2020 
Tổi thất: 2,378 ETH (trị giá xấp xỉ $665,000)
DeFi Apps đã sử dụng: bZx, Kyber Network, Synthetix, Uniswap

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 7,500 ETH (từ Flash Loan)
sUSD : 0

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 9,878 - 7,500 = 2,378 ETH
sUSD : 0

Lỗ hổng DeFi và sự trục lợi
Trục lợi bZx #2: Cuộc tấn công Oracle gây thiệt hại 665.000 USD

Số dư của kẻ tấn công:
ETH : 2,378 ETH
sUSD : 0

Source: PeckShield

https://medium.com/@peckshield/bzx-hack-ii-full-disclosure-with-detailed-profit-analysis-8126eecc1360


Lúc 12-13/3, toàn bộ thị trường đã trải qua một đợt 
bán tháo lớn khi COVID-19 tấn công các thị trường 
truyền thống và kéo theo thị trường tiền điện tử.

Bitcoin (BTC) 40% Ethereum (ETH) 
 45%

Để tránh bị thanh lý, nhu cầu Dai tăng. DAI đã tăng 
20%. 

Thứ năm đen tối của DeFi
Lúc 12-13/3, Bitcoin và Ether giảm hơn 40%. 
Nhu cầu cho DAI tăng để tránh bị thanh lý vị thế.

Giá ETH và DAI (12-13 Mar 2020)
Giá ETH($) Giá DAI ($)

+20%
Giá DAI tăng ngày 13/3

Nguồn: CoinGecko
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Giá ETH Gas tăng theo cấp số nhân, khi mọi 
người đổ xô đi tiết kiệm / thanh lý vaults, 
thông thường có hơn 200 giao dịch Gwei. 

ETH giảm từ $194.73 đến gần ~$80 trong 
24h (giảm ~60%).

1. Thị trường giảm

ETH được sử dụng để thế chấp trong 
nhiều  ứng dụng DeFi. ~2.8 triệul ETH bị 
khoá  trong DeFi ngày 12/3 
(http://defipulse.com/)

Do giá ETH giảm, 1,200 Maker Vaults trở 
thành tài sản thế chấp và sau đó bị thanh lý.

2. Rủi ro thanh lý Vaults 

Bạn có thể rút tới $ 100 mỗi $ 150 bằng 
cách sử dụng ETH làm tài sản thế chấp 
trong Maker Vault.
Tỷ lệ tài sản thế chấp tối thiểu 150%

Tất cả các khoản vay phải được hoàn trả bằng 
DAI, Vault Liquidators (Keepers) cũng phải mua 
tài sản thế chấp bằng DAI.

3. Nhu cầu DAI tăng mạnh

Số lượng lớn Vaults có nguy cơ bị thanh 
lý = Nhu cầu lớn cho DAI

4. Giá Gas cao

Kyber và một số DApps khác có giới hạn 
hợp đồng lúc đầu là 200 Gwei.

6. Giá thầu $ 0 thắng

Do cạnh tranh thấp trong các cuộc đấu giá, 
những người thanh lý may mắn đã bỏ 

30.000 ETH với giá 0 đồng.

5. Keepers thất bại

Chỉ Keeper mới được phép tham gia Đấu 
giá Vault. Keepers là bot được cấu hình 
để trả giá bằng tiền.

Các sự kiện không có giá thầu vào ngày 
12 -13/3 dẫn đến sự thiếu hụt đấu giá tài 
sản thế chấp lên tới khoảng 5,4 triệu DAI.

Thứ năm đen tối của DeFi
Lỗ hổng của Maker bị trục lợi. Kẻ tấn công mua 30.000 ETH với giá 0 đồng
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Keepers không thực thi đúng khi giá ETH 
Gas tăng đột biến. Yêu cầu hỏi mua không 

xử lý kịp thời.

http://defipulse.com/


USDC thế chấp

Circle có thể 
cấm địa chỉ 

 5,4 
triệu DAI

Đấu giá Maker

Nguồn: DuneAnalytics

DAI Backstop Syndicate

Tắt máy 
khẩn cấp đóng băng tất cả DAI

20.980 
MKR

280 DAI / MKR

MKR hệ thống tạo ra

cho các nhà thầu DAI

Thứ năm đen tối của DeFi
Maker đã giới thiệu đấu giá MKR và tài sản thế chấp USDC để phục hồi
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https://duneanalytics.com/maker
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Qua tin đồn  ___

Chuyện gì đã xảy ra với Crypto?
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Vào Q1 2020, Tron Foundation đã mua lại Steemit Inc, một công ty tư nhân chịu trách nhiệm về Steemit.com, ứng dụng 
phi tập trung lớn nhất được xây dựng dựa trên blockchain Steem. Đã có rất nhiều tranh cãi, bất đồng từ cộng đồng sau 
khi sáp nhập. Chúng tôi suy xét kỹ hơn về sự kiện này.

Tron tham gia "hợp tác" với Steemit Inc. 
Justin Sun đã lãnh đạo Tron 
Foundation mua lại Steemit Inc. từ Ned 
Scott. Điều này giúp Tron Foundation 
kiểm soát Steemit Inc. và 20% nguồn 
cung khai thác ninja của STEEM, được 
Steemit Inc1 tin tưởng.

Nỗi sợ hãi và bối rối giữa người dùng 
STEEM và các trình xác nhận khối lên 
đến đỉnh điểm trong soft-fork để hạn 
chế quyền lực của Justin Sun đối với 
các token được khai thác bởi ninja. 
Soft-fork này loại bỏ cổ phần STEEM 
mới khai thác của ninja.

Justin Sun đã không làm tốt điều này 
và bắt đầu sắp xếp tiếp quản các nhân 
chứng Steem thù địch. Với sự hỗ trợ 
quỹ người dùng Binance, Huobi, 
Poloniex, 20 nhân chứng hàng đầu đã 
bị đẩy ra ngoài và thay thế bằng các 
nhân chứng do Sun kiểm soát.

CEO Binance, Changpeng Zhao thừa 
nhận giám sát. Binance và Huobi đã rút 
phiếu để hoàn tác việc tiếp quản. 
Nhưng thiệt hại đã xảy ra.

14/2/2020

+

1 Những STEEM khai thác ninja này đã từng thuộc sở hữu của Steemit Inc. và hiện gồm 62 triệu STEEM (khoảng 20% tổng nguồn cung STEEM). Đội ngũ Steemit Inc. trước đây đã cam kết không bao giờ sử dụng các 
token này để quản trị và chỉ được sử dụng cho cải tiến blockchain Steem. Tuy nhiên, Steemit Inc. chưa bao giờ đưa ra bất kỳ thỏa thuận ràng buộc pháp lý nào đối với cam kết nói trên.

24/2/2020 2/3/2020 3/3/2020

The Saga giữa Tron, Steem và Hive
Quản trị Blockchain đang được thử nghiệm trên Blockchain Steem

https://hive.blog/steem/@softfork222/soft-fork-222
https://hackernoon.com/inside-trons-steem-takeover-attempt-and-the-birth-of-the-hive-blockchain-ya1g63249
https://twitter.com/cz_binance/status/1234676941111742467
https://twitter.com/cz_binance/status/1234676941111742467
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+

Bất bình trước nỗ lực tiếp quản thù 
địch của Sun, cộng đồng đã tuyên bố 
tách hệ thống chuỗi thành Hive. Người 
dùng sẽ nhận được tỷ lệ token 1: 1 
ngoại trừ nguồn cung STEEM khai thác 
ninja của Sun.

Binance và Huobi tuyên bố hỗ trợ cho 
việc tách riêng.

17/3/2020

Blockchain Hive ra mắt thành công lúc 
14:00 UTC. Hiện tại sàn Bittrex và sàn 
Probit hỗ trợ giao dịch HIVE.

Tại thời điểm đó, Hive có giá và vốn 
hóa thị trường cao gấp đôi so với 
STEEM.

20/3/2020

Hơn 17 triệu STEEM đã bị đóng băng 
bởi các nhân chứng do Justin quản lý 
trong một cuộc ăn miếng trả miếng 
chống lại người dùng liên quan đến 
Hive. Điều này đi ngược lại với lời hứa 
của anh ta về việc không đóng băng 
tiền của người dùng.

4/3/2020

The Saga giữa Tron, Steem và Hive
Steem tách riêng: Cộng đồng Hive giải tán để thành lập blockchain riêng

https://hive.blog/communityfork/@hiveio/announcing-the-launch-of-hive-blockchain
https://hive.blog/hiveblockchain/@hiveio/the-hive-blockchain-has-launched-successfully-recap-and-helpful-information
https://twitter.com/aantonop/status/1244682343564095488
https://medium.com/@TronFoundation/the-truth-behind-steem-takeover-38179feba963
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https://www.coingecko.com/en
https://www.facebook.com/coingecko/
https://www.instagram.com/coingecko/
https://twitter.com/coingecko?lang=en
https://t.me/coingecko
https://discord.gg/kKsUqsw
https://steemit.com/@coingecko
https://itunes.apple.com/us/app/coingecko-bitcoin-crypto-app/id1390323960?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.coingecko.coingeckoapp


Hết. Cảm ơn bạn đã dành thời gian đọc!

Làm một khảo sát ngắn và cho chúng tôi biết 
 Cách chúng tôi đã làm! 
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https://forms.gle/bTCJ5bbKVLqREtv4A

